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Directia Generala Dezvoltare si Investitii
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Nr.L9 74/ 21.11.2014
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Ref.: Clarificari la documentatia de atribuire privind achizifia publicd de servicii financiare de
intermediere pentru emiterea §i vdnzarea de obligatiuni, destinate refinantarii emisiunii de
euroobligatiuni din anul 2005

Intrebare 1
La punctul 10.2 Continutul Ofertei, in componenta ce descrie Propunerea Tehnica, sunt enumerate 5
sectiuni, printre care:
- Sectiunea 4 — Calendarul estimat al emisiunii / emisiunilor
- Sectiunea 5 — Termenii indicativi ai emisiunii / emisiunilor si cererea estimata.

Pentru elaborarea ofertei tehnice, o serie de termeni indicativi si un calendar estimat vor fi alcatuite.
Care este gradul de fermitate al acestor doua elemente? Daca, dupa castigarea licitatiei, anumite
conditii de pe pietele internationale duc la modificarea semnificativa a specificatiilor obligatiunilor
similare (i.e. preturi, randamente etc.), propunerea tehnica poate fi actualizata din punct de vedere
structural si cronologic pentru a corespunde mai bine cerintelor pietei? Daca, spre exemplu,
propunem in oferta intitiala sa structuram oferta in 10 emisiuni de obligatiuni a cate EUR 40m
fiecare, cu o maturitate de 10 ani, cu un cupon de 5.5% si un randament anual de 4.5%, dar dobanzile
pe instrumente similare cresc la 5.0% dupa castigarea licitatiei, emisiunea efectiva poate fi modificata
pentru a fi competitiva si atragatoare pentru investitorii tinta?

Termenii indicativi ai emisiunii sunt valabili in procesul de licitatie si analiza al achizitorului, dar
sunt fermi asumati si in procesul de intermediere, sau pot fi actualizati dupa nevoile cererii estimate
s1 in conformitate cu evolutia pietelor locale si internationale?

Riéspuns 1

in conformitate cu Cererea de oferta nr. 4467/11.11.2014, termenii si condifiile financiare ale
obligatiunilor vor fi stabilite in functie de cererea si conditiile pietei, astfel incat obligatiunile sd
aibd cel mai mare grad de atractivitate pentru potentialii investitori si cel mai mic cost pentru
Municipiul Bucuresti.

Conform Cererii de oferta, fondurile obtinute in urma emiterii obligatiunilor care fac obiectul
contractului vor fi utilizate pentru refinantarea emisiunii de euroobligatiuni scadentd la data de 22
iunie 2015, conform HCGMB nr.149/31.08.2012.

In conformitate cu art. 4.1 din Anexa IV — Contract de servicii propus, Prestatorul se obligd
sd presteze servicii financiare de intermediere pentru emiterea si vanzarea de obligatiuni, destinate
refinantarii emisiunii de euroobligatiuni din anul 2005, in perioada convenita, in conformitate cu
caietul de sarcini, propunerea tehnica §i propunerea financiard si cu obligafiile asumate prin
prezentul contract.
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Conform pct. 10.2 din Anexa II — Caiet de sarcini, propunerea tehnica depusi va include si
informatiile solicitate in sectiunile nr. 4 si nr. 5 a Cererii de Oferta.

Astfel, in cadrul sectiunii nr. 4, la pct. 4.1 si 4.2, se solicitd realizarea unei scurte prezentdiri
a situatiei curente a pietei de capital din Romdnia si a altor piete relevante si a viziunii ofertantului
privind evolutia acestora pe termen scurt si mediu si prezentarea si argumentarea propunerii
ofertantului privind calendarul posibil pentru lansarea si derularea ofertei / ofertelor publice de
obligatiuni, bazatd pe perspectiva dvs. asupra evolutiei pietei.

In cadrul sectiunii nr. 5, la pet. 5.1, se prevede ca se vor prezenta pe scurt, pornind de la
situafia curentd a piefei, recomanddri si estimdri cu privire la termenii si conditiile financiare ale
ofertei / ofertelor de vinzare de obligatiuni (valori oferte, maturitdti, dobdnzi, planuri rambursare,
randament etc.), astfel incdt obligatiunile Municipiului Bucuresti sd aibd cel mai mare grad de
atractivitate pentru potenfialii investitori i cel mai mic cost pentru Municipiul Bucuresti. Se va tine
cont de /imitarile legale privind gradul anual de indatorare al bugetului local al Municipiului
Bucuresti pe toatd perioada maturitdtii obligatiunilor.

In cadrul aceleiasi sectiuni, la pct. 5.2, se solicitd o estimare a structurii si valorii cererii
pentru aceste obligatiuni (categorii si tipuri de investitori, grupuri tintd, distributia investitorilor pe
arii geografice etc.).

In Anexa II - Caiet de sarcini, la pct. 8 (1) Faza pregatirii ofertei / ofertelor publice, lit. a), b),
d) si f), se precizeazd ca serviciile financiare de intermediere constau in urmitoarele activititi:
a) oferirea de informatii privind conditiile de piata, cererea estimata si gradul de interes al
investitorilor potentiali cu privire la volumul si tipul obligatiunilor care urmeazi a fi emise.
b) actualizarea propunerii privind calendarul optim pentru lansarea §i derularea ofertelor
publice de obligafiuni pe piata internd, bazat pe perspectiva asupra evolutiei pietei.
d) elaborarea unui studiu contindnd recomanddri si estimdri actualizate, privind termenii
si conditiile financiare ale ofertei / ofertelor de vinzare de obligatiuni (pret vinzare,
valoare nominald, numdr obligafiuni, dobdndd, maturitate, scadentd, conditii de
rascumpdrare, plan de rambursare, datele §i frecventa platii cupoanelor / ratelor de capital,
randament elc.), astfel incdt obligatiunile sa aiba cel mai mare grad de atractivitate pentru
potentialii investitori si cel mai mic cost pentru Municipiul Bucuresti. Se va tine cont de
limitdrile legale privind gradul anual de indatorare al bugetului local al Municipiului
Bucuresti pe toatd perioada maturitdtii obligatiunilor.
f) Elaborarea unui studiu continind informatii actualizate privind structura si valoarea
cererii estimate pentru obligatiuni (categorii si tipuri de investitori, grupuri tintd, distributia
investitorilor pe arii geografice etc.) si factorii care vor influenta cererea si succesul
emisiunilor programate.

Clarificdrile aduc ldmuriri / explicitari / limpeziri la unele prevederi ale documentatiei de
atribuire.
Prezenta clarificare contine 2 pagini.
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