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Clarificare Nr. 2 / 03.12.2019 

 
 pentru achiziția de servicii financiare în legătură cu emiterea și vânzarea de obligațiuni 

destinate refinanțării emisiunii de obligațiuni municipale scadente la data de 4 Mai 2020 

 

Urmare solicitării unor agenți economici publicăm următoarele clarificări: 
Întrebare 1: 
”Urmare a analizei documentatiei de participare revenim cu  solicitarea de a ne comunica in ce 
masura data limita de depunere a ofertelor poate fi prelungita pana vineri, 13.12.2019, timp 
necesar finalizarii fluxurilor interne de aprobare.” 
Răspuns 1: 
Vă informăm cu regret că, așa cum am răspuns anterior (a se vedea Răspuns 1 din cadrul 
Clarificării 1/28.11.2019), este necesară încheierea contractului în cadrul exercițiului bugetar 
curent iar calendarul achiziției coroborat cu cel al sărbătorilor legale nu permite prelungirea 
perioadei de depunere a ofertelor. 
Întrebare 2: 
”Intelegerea noastra este ca inainte cu 30 de zile de data emisiunii, pe baza randamentului 
titlurilor de stat de referinta la acel moment si a marjei stabilita de ofertant conform (*), se va 
stabili nivelul cuponului, care va face obiectul plasamentului si ramane fix pe toata durata de 
viata a obligatiunilor. Nu intelegem insa conditionarea precizata de dvs. “In functie de conditiile 
pietei…”.  Din punctul nostru de vedere, aceasta resetare a cuponului pe baza randamentului 
titlurilor de stat reprezinta ea insasi o referinta  la conditiilie de piata. La momentul martie 2020 
(cu 30 de zile inainte de data emisiunii), randamentul titlurilor de stat poate fi mai mare sau mai 
mic decat cel valabil in 10 Decembrie, iar rata cuponului se va determina prin adunarea 
randamentului mediu al titlurilor de stat valabil in martie 2020 cu marja precizata de ofertant 
(indifferent daca acest nivel diferă de cel din Decembrie 2019).  
Există o motivație pentru care ați menționat <În funcție de condițiile pieței?>” 
Răspuns 2: 
Mecanismul de stabilire a cuponului fix pe întreaga durată de viață a obligațiunilor este cel 
precizat în întrebare. Expresia ”În funcție de condițiile pieței?” face referire la faptul că data la 
care se va stabili valoarea cuponului va fi stabilită de comun acord cu operatorul economic 
declarat câștigător în funcție de mai multe condiții dintre care putem enumera: data stabilită 
pentru emisiune, lichiditatea pieței, calendarul de emisiuni de titluri de stat sau orice alte 
informații considerate relevante de către autoritatea contractantă și intermediar.  
 

 


