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Consiliul General al Municipiului Bucuresti

e

HOTARARE
privind majorarea capitalului social al societatii Compania Municipald Energetica Servicii
Bucuresti S.A. prin emiterea de noi actiuni $i prin aportul actionarului majoritar prin
intermediul primelor de emisiune, precum si mandatarea reprezentantilor desemnati de
Municipiul Bucuresti, prin Consiliul General al Municipiului Bucuresti in Adunarea
Generald a Actionarilor societétii Compania Municipald Energetica Servicii Bucuresti S.A,,
sa duci la indeplinire prevederile prezentei Hotarari si s& semneze actul constitutiv
actualizat

Avand in vedere referatul de aprobare al Primarului General al Municipiului

Bucuresti si raportul de specialitate intocmit de Directia Guvernanta Corporativa;

Vazand raportul Comisiei ................ccecciviiieiiecciiier e S raportul Comisiei
juridice si de disciplinad nr. .................. din cadrul Consiliului General al Municipiului
Bucuresti;

Luand in considerare:

-Hotararea Consiliului General al Municipiului Bucuresti nr. 145/11.03.2019 privind
aprobarea infiintarii societatilor pe actiuni Compania Municipald Termoenergetica
Bucuresti S.A. si a Companiei Municipale Energetica Servicii Bucuresti S.A., in scopul
continuarii serviciului de alimentare cu energie termica;

In conformitate cu prevederile:

-Legii nr.31/1990 privind societétile, republicata, cu completarile si modificarile
ulterioare;

-Legii nr.273/2006 privind finantele publice locale, cu modificarile si completarile

ulterioare;
-Legii nr. 82/1991 a contabilitatii, cu modificarile si completarile ulterioare;
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-Ordinului  Ministrului  Finantelor Publice nr.1802/2014 pentru aprobarea
Reglementarilor contabile privind situatiile financiare anuale individuale si situatiile
financiare anuale consolidate;

-Ordonantei de Urgentad a Guvernului nr. 109/2011 privind guvernanta corporativa
a intreprinderilor publice, cu modificarile si completarile ulterioare;

in temeiul prevederilor art. 92 alin. (1), art. 129 alin. (2) lit. a), alin. (3) lit. d), art.
139 alin. (3) lit. h) din Ordonanta de Urgentd a Guvernului nr. 57/2019, privind Codul

Administrativ, cu modificarile si completarile ulteriocare;

CONSILIUL GENERAL AL MUNICIPIULUI BUCURESTI
HOTARASTE:

Art.1 Se aproba majorarea capitalului social al societati Compania Municipala
Energetica Servicii Bucuresti S.A. prin emiterea unui numéar de 10.000 actiuni noi, cu o
valoare nominala de 10 lei/actiune.

Art.2 Se aproba subscrierea de catre Municipiul Bucuresti a celor 10.000 actiuni
noi si participarea prin aport in numerar la capitalul social al societatii Compania
Municipala Energetica Servicii Bucuresti S.A.

Art.3 Se aproba pretul de emisiune al unei actiuni in valoare de 2.831,844 lei,
calculat dupa cum urmeaza:

- 10 lei valoarea nominal&/actiune;
- 2.821,844 lei prima de emisiune/actiune.

Art.4 Se aproba aportul in numerar din partea actionarului majoritar in suma de
28.318.440 lei, prin varsarea sumei de 100.000 lei, contravaloarea actiunilor subscrise, in
conditiile legii si plata sumei de 28.218.440 lei ca prime de emisiune destinate acoperirii
pierderilor contabile reportate la data 30.06.2023.

Art.5 Ca urmare a prevederilor art. 1-3, capitalul social al societitii Compania
Municipald Energetica Servicii Bucuresti S.A. va fi in valoare de 79.511.850 lei, impartit in
7.951.185 actiuni nominative, in valoare de 10 lei/actiune, detinut astfel:

1. Municipiul Bucuresti, prin Consiliul General al Municipiului Bucuresti,
79.511.730 lei, aport in numerar. Capitalul social detinut de Municipiul Bucuresti este
Impartit in 7.951.173 actiuni nominative, in valoare nominald de 10 lei/actiune,
reprezentand 99,99985% din capitalul social si participarea la profit si pierderi.

2. Comuna Chiajna prin Consiliul Local al Comunei Chiajna, 60 lei aport in
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numerar. Capitalul social detinut de Comuna Chiajna este impértit in 6 actiuni nominative,
in valoare nominalé de 10 lei /actiune, reprezentdnd 0,0000755%% din capitalul social si
participarea la profit si pierderi.

3. Orasul Popesti-Leordeni prin Consiliul Local al orasului Popesti -
Leordeni, 60 lei aport in numerar. Capitalul social detinut de Comuna Chiajna este
impartit in 6 actiuni nominative, in valoare nominald de 10 lei /actiune, reprezentédnd
0,0000755%% din capitalul social si participarea la profit si pierderi.

Art.6 Se aprobd mandatarea reprezentantilor desemnati de Municipiul Bucuresti,
prin Consiliul General al Municipiului Bucuresti in Adunarea Generald a Actionarilor
societatii Compania Municipala Energetica Servicii Bucuresti S.A., sa duca la indeplinire
prevederile prezentei Hotaréri si sd semneze actul constitutiv actualizat.

Art.7 Directile din cadrul aparatului de specialitate al Primarului General al
Municipiului Bucuresti si societatea Compania Municipaléd Energetica Servicii Bucuresti

S.A. vor duce la indeplinire prevederile prezentei hotarari.

Aceasta hotarare a fost adoptatd Tn sedinta ....... a Consiliului General al

Municipiului Bucuresti din datade .................

PRESEDINTE DE SEDINTA, SECRETAR GENERAL
AL MUNICIPIULUI BUCURESTI

Georgiana ZAMFIR
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Primar General

REFERAT DE APROBARE

privind majorarea capitalului social al societati Compania Municipald Energetica Servicii
Bucuresti S.A. prin emiterea de noi actiuni si prin aportul actionarului majoritar prin
intermediul primelor de emisiune, precum si mandatarea reprezentantilor desemnati de
Municipiul Bucuresti, prin Consiliul General al Municipiului Bucuresti in Adunarea
Generala a Actionarilor societétii Compania Municipala Energetica Servicii Bucuresti S.A.,
s& ducd la indeplinire prevederile prezentei Hotarari si sd semneze actul constitutiv
actualizat

in conformitate cu prevederile art. 129 alin. (1), alin. (2) lit. a), alin. (3) lit. d) din
Ordonanta de Urgentd a Guvernului nr. 57/2019 privind Codul administrativ, cu
modificarile si completarile ulterioare, Consiliul General al Municipiului Bucuresti are
initiativd si hotaraste in conditiile legii, in toate problemele de interes local, iar pentru
indeplinirea atributiilor privind organizarea si functionarea societatilor comerciale si a
regiilor autonome de interes local, exercitd, in numele unitétii administrativ-teritoriale, toate
drepturile si obligatiile corespunzatoare participatiilor detinute in societatile comerciale sau
regii autonome, in conditiile legii.

Societatea Compania Municipald Energetica Servicii Bucuresti S.A., prin adresa nr.
15455/05.12.2023, solicitd majorarea capitalului social prin emiterea de noi actiuni si prin
aportul actionarului majoritar prin intermediul primelor de emisiune, precum si mandatarea
reprezentantilor desemnati de Municipiul Bucuresti, prin Consiliul General al Municipiului
Bucuresti in Adunarea Generala a Actionarilor societéatii Compania Municipala Energetica
Servicii Bucuresti S.A., sa duci la indeplinire prevederile prezentei Hotaréari si sa semneze
actul constitutiv actualizat, intemeiat pe:

v Pierderile acumulate in perioada 2019-2022 care au fost generate de
conditiile economice si sanitare atat de la nivel national, cat si international i
care au influentat in mod negativ activitatea societatii in anul 2021, aceasta

fiind nevoitd sa inchida activitatea pe santiere.
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De asemenea, se precizeaza faptul cd, data fiind valoarea pierderilor acumulate in
perioada 2019-2022, doar utilizarea profiturilor viitoare nu reprezintd o solutie fezabild
pentru acoperirea pierderilor intr-un interval de timp rezonabil. Astfel, acoperirea
pierderilor contabile raportate la data de 30.06.2023, se impune a se realiza si prin
celelalte modalitati prevazute de lege.

Potrivit prevederilor art. 423 alin.(1) si (2) din Anexa la Ordinul Ministrului Finantelor
Publice nr.1802/2014 pentru aprobarea Reglementérilor contabile privind situatiile
financiare anuale individuale si situatile financiare anuale consolidate, "pierderea
contabilad reportatd se acopera din profitul exercitiului financiar curent, dupa aprobarea
situatiilor financiare anuale conform legii, si cel reportat aferent exercitiilor financiare
precedente, din rezerve, prime de capital si capital social, potrivit hotdrarii adunérii
generale a actionarilor sau asociatilor, cu respectarea prevederilor legale.

in lipsa unor prevederi legale exprese, ordinea surselor din care se acopers
pierderea contabild este la latitudinea adundrii generale a actionarilor sau asociatilor,
respectiv a consiliului de administratie”.

La nivelul societatii, prin Decizia Consiliului de Administratie nr. 112/28.11.2023 si
prin Hotérarea Adundrii Generale Extraordinare a Actionarilor nr. 11/29.11.2023, s-a
avizat:

a) Majorarea capitalului social al societdti Compania Municipald Energetica
Servicii Bucuresti S.A., de la 79.411.850 lei la 79.511.850 lei, prin aport in numerar de
100.000 lei ca urmare a emiterii unui numar de 10.000 actiuni noi, cu o valoare nominali
de 10 lei/actiune.

Ca rezultat al acestor modificari, capitalul social al societatii Compania Municipala
Energetica Servicii Bucuresti S.A. va fi in valoare de 79.511.850 lei, impéartit in 7.951.185
actiuni nominative, in valoare nominala de 10 lei fiecare, detinut astfel:

1. Municipiul Bucuresti prin Consiliul General al Municipiului Bucuresti, 79.511.730
lei, aport in numerar. Capitalul social definut de Municipiul Bucuresti este impartit in
7.951.173 actiuni nominative, in valoare nominald de 10 lei fiecare, reprezentand
99,99985% din capitalul social si participarea la profit si pierderi.

2. Comuna Chiajna prin Consiliul Local al Comunei Chiajna, 60 lei aport in
numerar. Capitalul social detinut de Comuna Chiajna este impartit in 6 actiuni nominative,
in valoare nominalé de 10 lei fiecare, reprezentdnd 0,0000755%% din capitalul social si
participarea la profit si pierderi.

3. Orasul Popesti-Leordeni prin Consiliul Local al orasului Popesti —~Leordeni, 60 lei
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aport in numerar. Capitalul social detinut de Comuna Chiajna este impdrfit in 6 actiuni

nominative, in valoare nominald de 10 lei fiecare, reprezentdnd 0,0000755%% din

capitalul social si participarea la profit si pierderi.

b) Aport in numerar din partea actionarului majoritar pana la concurenta sumei de
28.218.440 lei, aport realizat prin intermediul primelor de capital care vor fi utilizate pentru

acoperirea pierderilor contabile, conform situatiilor de la data de 30.06.2023.

Pretul de emisiune al unei actiuni este in valoare de 2.831,844 lei, calculat dupa

cum urmeaza:
¢ 10 lei valoare nominalad/actiune;
e 2.821,844 lei prima de emisiune/actiune ce va fi folositd pentru acoperirea

pierderilor contabile reportate la 30.06.2023.

Pentru considerentele expuse mai sus si avand in vedere raportul de specialitate
intocmit de Directia Guvernanta Corporativa, céat si in temeiul art. 136 din Ordonanta de
Urgentd a Guvernului nr. 57/2019 privind Codul Administrativ, cu modificarile si
completérile ulterioare, supun dezbaterii si aprobarii Consiliului General al Municipiului
Bucuresti — proiectul de hotédrare privind majorarea capitalului social al societatii
Compania Municipal& Energetica Servicii Bucuresti S.A. prin emiterea de noi actiuni si prin
aportul actionarului majoritar prin intermediul primelor de emisiuni, precum si mandatarea
reprezentantilor desemnati de Municipiul Bucuresti, prin Consiliul General al Municipiului
Bucuresti in Adunarea Generald a Actionarilor societatii Compania Municipald Energetica
Servicii Bucuresti S.A., sd ducd la indeplinire prevederile prezentei Hotaréari si sa semneze

actul constitutiv actualizat.

PRIMAR GENERAL
Nicusor DAN

AVIZAT,
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Directia Guvernanta Corporativa

Nr. D6C. Zodoo L '///f /2. 2623

RAPORT DE SPECIALITATE

privind majorarea capitalului social al societatii Compania Municipald Energetica Servicii
Bucuresti S.A. prin emiterea de noi actiuni si prin aportul actionarului majoritar prin
intermediul primelor de emisiune, precum si mandatarea reprezentantilor desemnati de
Municipiul Bucuresti, prin Consiliul General al Municipiului Bucuresti in Adunarea
Generald a Actionarilor societétii Compania Municipala Energetica Servicii Bucuresti S.A,,
s& ducé la indeplinire prevederile prezentei Hotarari si sd semneze actul constitutiv
actualizat

Potrivit prevederilor art. 129 alin. (1), alin. (2) lit. a), alin. (3) lit. d) din Ordonanta de
Urgentd a Guvernului nr. 57/2019, cu modificarile si completérile ulterioare, privind Codul
Administrativ, Consiliul local are initiativa si hotaraste, in conditile legii, in toate
problemele de interes local iar, in exercitarea atributilor privind organizarea si
functionarea societétilor comerciale si a regiilor autonome de interes local, exercita, in
numele unitafii administrativ-teritoriale, toate drepturile si obligatile corespunzatoare
participatiilor detinute la societati comerciale sau regii autonome, in conditiile legii.

De asemenea, in conformitate cu prevederile art. 92 alin. (1) si alin. (2) lit. b din
acelasi act normativ, consiliile locale pot hotarf asupra participarii cu imprumuturi, capital
sau cu bunuri, dupd caz, la infiintarea, functionarea si dezvoltarea unor organisme
prestatoare de servicii publice si de utilitate publicd de interes local, in conditiile legii,
alineatul (2) lit. b) stabilind Tn mod expres ca in categoria organismelor prestatoare de
servicii publice sau de utilitate publicd in unitatile administrativ — teritoriale se includ si

societatile si regiile autonome Tnfiintate prin hotéréari ale autoritatilor deliberative.
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Compania Municipald Energetica Servicii Bucuresti S.A.(CMESB SA) a fost infiintata
prin Hotararea Consiliului General al Municipiului Bucuresti nr. 145/11.03.2019, privind
aprobarea nfiintérii societatilor pe actiuni compania Municipald Termoenergetica Bucuresti
S.A. si a Companiei Municipale Energetica Servicii Bucuresti S.A., in scopul continuarii
serviciului de alimentare cu energie termica.

Prin sentinta civilda nr. 2515/2020 s-a admis divizarea Companiei Municipale
Energetica Bucuresti S.A. si transferul simultan al patrimoniului acesteia (CMEB SA) catre
doua societéti existente, respectiv Compania Municipald Energetica Servicii Bucuresti S.A. si
Compania Municipald Termoenergetica S.A., cu dizolvarea Companiei  Municipale
Energetica Bucuresti S.A.

Ca urmare a radierii societatii divizate in data de 24.12.2020, transferarea
patrimoniului de la Compania Municipald Energetica Bucuresti SA, cdtre Compania
Municipala Energetica Servicii Bucuresti S.A. si inregistrarea in contabilitatea acesteia, s-
au efectuat pe baza evidentelor contabile la data de 24.12.2020, prin Protocolul de
predare-primire nr.13143/24.12.2020 si Actul Aditional din data de 25.01.2021.

In Nota de fundamentare nr. 15199/27.11.2023 a societitii Compania Municipala
Energetica Servicii Bucuresti S.A., se specifica urmatoarele :
e Aspecte cu privire la pierderile contabile din perioada 2019-30.06.2023:
Compania Municipald Energetica Servicii Bucuresti S.A. inregistreaza la 30.06.2023
pierderi contabile reportate in suma de 28.685.011,24 lei.

in perioada 2019-30.06.2023, situatia rezultatului reportat se prezinta astfel:

Perioada Pierdere Profit Rezultat

Rezultat 2019 14,046.95 -14,046.95

Rezultat preluat in urma divizarii la

24.12.2020 13,240,293.32 -13,240,293.32
Rezultat CMESB SA 2020 1,063,670.00 1,063,670.00
Rezultat 2021 17,048,908.74 -17,048,908.74
Rezultat 2022 554,567.77 554,567.77
TOTAL 30,303,249.01 1,618,237.77 -28,685,011.24

o Cauzele pierderilor inregistrate de societatea Compania Municipala
Energetica Servicii Bucuresti S.A.
» Pierderea aferenta exercitiului financiar al anului 2019 se explica prin faptul ca,
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societatea nou infiintatd, Compania Municipala Energetica Servicii Bucuresti S.A., nu a
desfasurat activitate in cursul anului, aceasta functionand doar in scopul realizérii divizarii.
Astfel, aceasta pierdere reprezinta cheltuielile minime de functionare ale anului 2019.

Transferul patrimoniului Companiei Municipale Energetica Bucuresti S.A. a
presupus si preluarea pierderii in suma de 9.106.346,39, modificatd de evenimente
ulterioare, pana la suma de 13.240.293,32 lei. Aceste evenimente ulterioare au constat in
stornarea, in anul 2021, a unor facturi de lucrari aferente perioadei 2019-2020. Pentru a
nu influenta rezultatul exercitiului financiar in anul 2021, acestea au fost inregistrate in
contul 117 “Rezultat reportat”.

Conform proiectului de divizare totald, toate contractele societati Compania
Municipald Energetica Bucuresti S.A. au fost preluate de cétre societatea Compania
Municipald Energetica Servicii Bucuresti S.A.

» Pierderea preluata de la societatea Compania Municipald Energetica Bucuresti
S.A., prin proiectul de divizare, si pierderea inregistratd in anul 2021 de societatea
Compania Municipald Energetica Servicii Bucuresti S.A., este consecinta derularii
contractului de executie lucrari nr. 1882/2018 privind “Reabilitarea sistemului de
termoficare al Municipiului Bucuresti (7 obiective insuménd o lungime de traseu de 31.621
km)” .

Acest contract a fost incredintat prin atribuire directd in baza art.31 din Legea
nr.98/2016, precum si a H.C.G.M.B. nr.130/2018 si are la bazd Studiul de fezabilitate nr.
7135/2018 intocmit de societatea Compania Municipald Termoenergetica Bucuresti S.A.
la nivelul anului 2018, iar indicatorii tehnico-economici fac referire la preturi din anul 2016.

Pentru a respecta indicatorii tehnico-economici ai Proiectului din Studiul de
Fezabilitate (SF), proiectele tehnice de executie au fost intocmite cu obligativitatea
incadrarii in acesti indicatori.

Ca urmare a limitarilor impuse de respectarea indicatorilor tehnico-economici din
Studiul de fezabilitate aprobat prin H.C.G.M.B. nr. 216/19.04.2018, pe parcursul executarii
lucrarilor, s-au constatat diferente semnificative pentru cele 3 obiective pentru care s-a
primit ordinul de incepere al lucrarilor, dupa incredintarea si semnarea contractului de
proiectare si executie. Din acest motiv au fost inregistrate diferente majore in costul orei
de manopera, de la un proiect la altul, atat pentru personalul productiv, cét si pentru
cheltuielile cu materialele necesare pentru realizarea proiectului.

fn acest sens, pentru Obiectivul Bobocica, conform devizului aprobat, costul mediu
cu manopera este de 21.92 leiford, pentru Obiectivul Drumul Taberei costul mediu este
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de 40 lei/ora iar pentru Obiectivul Ferentari costul mediu cu manopera este de 39.29
leifora.

Pe baza cheltuielilor efective ale anului 2020, Consiliul de Administratie a aprobat
pentru Compania Municipald Energetica Servicii Bucuresti SA, un cost minim cu
manopera de minim 57.11 lei/ora. Astfel, se observa diferente semnificative intre
manopera necesara pentru derularea acestor contracte si manopera ofertatd conform
devizului, ceea ce conduce, la un deficit pentru companie.

In ceea ce priveste evolutia preturilor la principalele categorii de materiale utilizate
in acest proiect, aceasta a fost nefavorabild de la data depunerii ofertei (2018) si pana in
prezent.

Compania Municipald Energetica Servicii Bucuresti S.A. precizeazd cad au fost
facute nenumarate Memorii justificative (adresa nr. 9845/05.10.2021, nr. 2426/14.03.2022
si nr. 3528/13.04.2022) catre Primaria Municipiului Bucuresti, beneficiarul contractului, in
vederea actualizérii indicatorilor tehnico economici la investitia "Reabilitarea sistemului de
termoficare al Municipiului Bucuresti”.

in urma solicitarilor formulate de societatea Compania Municipald Energetica
Servicii Bucuresti S.A., a fost actualizat Studiul de fezabilitate al indicatorilor tehnico-
economici aferenti pentru obiectivul de investitii “ Reabilitarea sistemului de termoficare al
Municipiului Bucuresti (7 obiective Tnsuménd o lungime de traseu de 31.621 Km), prin
H.C.G.M.B. nr. 444/13.12.2021, dar nu a fost actualizat proiectul tehnic.

In adresa societatii Compania Municipald Energetica Servicii Bucuresti S.A. nr.
2426/14.03.2022 este specificat faptul ca ” Eventualele pierderi suferite de CMESB, vor fi
in final suportate de PMB, in calitate de actionar majoritar, prin obligatiile ce decurg din
pozitia sa, in conformitate cu legislatia in vigoare”.

Necesitatea de a continua executia lucrérilor, precum si importanta strategicd a
sistemului de termoficare al Capitalei (acesta fiind parte din infrastructura criticd a
Municipiului Bucuresti) au obligat societatea Compania Municipald Energetica Servicii
Bucuresti S.A. sa puna in opera materiale pentru care s-au inregistrat cresteri foarte mari
de preturi cu consecinte negative asupra rezultatelor financiare ale societatii.

» Instalarea starii de urgenta si de alerta, care a intervenit n anul 2020 si care s-a
continuat si in anul 2021, stare aparutd ca urmare a evolutiei situatiei epidemiologice
internationale determinata de raspandirea coronavirusului SARS-CoV-2.

Aceasta situatie a generat riscuri sanitare si economice la nivel national si

international, a influentat in mod negativ activitatea societati Compania Municipala

AARGS
Bd. Regina Elisabeta nr. 47, cod postal 050013, sector 5, Bucuresti, Romania S 3
Tel: 021.305.55.00
http://www.pmb.ro UKAS

150 9001 - 15O 14001 001

oS,




Energetica Servicii Bucuresti S.A. in anul 2021, fiind nevoitd sa inchida activitatea pe

santiere, cu consecinte mari asupra costurilor companiei.

Situatia contractelor si veniturilor prognozate se prezinta astfel:

Contracte in executie

Valoare deviz

general

Valoare Profit

Cota
profit

Realizat 2023

Prognozé 2024

Prognoza 2025

Prognoza
2026

REABILITAREA
SISTEMULUI DE
TERMOFICARE AL
MUNICIPIULUI
BUCURESTI
Magistrala II-111
Grozévesti - Tronson
C15/20 - CS12

68.533.874,21

3.036.466,67

4,43%

19.500.000,00

20.560.162,26

10.280.081,13

0,00

Modernizare magistrale
de termoficare
apartinand SACET
Bucuresti
- Magistrala | Vest -
Bulevardul Timigoara
intre c&minele CL4 -
CFB4

26.806.350,68

1.052.012,24

3,92%

22.000.000,00

4.806.350,68

0,00

0,00

Modernizare
magistrale de
termoficare
apartinand SACET
Bucuresti -
Magistrala Il Vest -
PV1-CM20

42.954.245,26

2.5621.475,15

5.87%

2.000.000,00

25.772.547,16

15.181.698,10

0,00

REABILITAREA
SISTEMULUI DE
TERMOFICARE AL
MUNICIPIULUI
BUCURESTI
Magistrala Il Sud -
CM43 - CO2

49.847.349,16

2.222.304,11

4,46%

0,00

19.938.939,66

29.908.409,50

0,00

TOTAL

188.141.819,31

8.832.258,17

4,69%

43.500.000,00

71.077.999,76

55.370.188,73

Profit

2.042.093,73

3.336.734,21

2.599.335,99

Total profit lucrari
existente pentru anii
2023-2025

7.978.163,93

NOTA - Pentru contractele aflate in executie, in valoare de 188.141.819.31 lei, cota medie de profit este de

4.69%.
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Astfel, se poate observa ca daca se pastreaza la acelasi nivel numérul de contracte
si productivitatea, pierderea de 28 milioane se poate recupera in peste 10 ani.

In acest calculul al profitului obtinut la nivelul societdtii Compania Municipala
Energetica Servicii Bucuresti S.AA. nu a fost inclus si contractul "REABILITAREA
SISTEMULUI DE TERMOFICARE AL MUNICIPIULUI BUCURESTI-Magistrala Progresu
Ferentari - CF6 - C14S”, contract la care ora de manopera a fost ofertaté in 2018 la pretul
de 39.20 leifora, costul real fiind cel aprobat de Consiliul de Administratie la valoarea de
55.35 leifora. Actul aditional prin care a fost aprobatd ajustarea valorii unor materiale
pentru restul de executat nu a inclus si ora de manopera.

Datd fiind valoarea pierderilor acumulate aferente perioadei 2019-2022, doar
utilizarea profiturilor viitoare nu reprezintd o solutie fezabild pentru acoperirea pierderilor
intr-un interval de timp rezonabil.

Asigurarea unei imagini bilantiere favorabile pentru acest an, cét si acoperirea
pierderilor contabile reportate la data 30.06.2023, se impune a se realiza si prin celelalte -
modalitati prevézute de lege.

Potrivit prevederilor art. 423 alin.(1) si (2) din Anexa la Ordinul Ministrului Finantelor
Publice nr.1802/2014 pentru aprobarea Reglementarilor contabile privind situatiile
financiare anuale individuale si situatile financiare anuale consolidate, “pierderea
contabila reportatd se acopera din profitul exercitiului financiar curent, dupa aprobarea
situatiilor financiare anuale conform legii, si cel reportat aferent exercitiilor financiare
precedente, din rezerve, prime de capital $i capital social, potrivit hotérarii adunarii
generale a actionarilor sau asociatilor, cu respectarea prevederilor legale.

in lipsa unor prevederi legale exprese, ordinea surselor din care se acopera
pierderea contabilda este la latitudinea adunarii generale a actionarilor sau asociatilor,
respectiv a consiliului de administratie”.

Astfel, la acest moment, societatea Compania Municipald Energetica Servicii
Bucuresti S.A. a obtinut in anul 2020 un profit de 1.063.670 lei si in anul 2022 un profit
de 554.567,77 lei pe care l-a utilizat pentru acoperirea pierderii anilor anteriori.

Totodata, din capitolul "Alte rezerve”, rezultd o suma in valoare de 466.571,24 lei
pe care compania o are in vedere la calculul acoperii pierderilor contabile reportate,
anterior propunerii de majorare a capitalului social.

Majorarea de capital este reglementatd de art. 19 alin 4 din Legea nr. 82/1991 a
contabilitétii, cu modificarile si completarile ulterioare, coroborat cu prevederile art. 210
din Legea nr. 31/1990 privind societatile, republicatd, cu completarile si modificarile
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ulterioare si cu prevederile mentionate in cest sens, n Actul constitutiv al societétii
Compania Municipald Energetica Servicii Bucuresti S.A., actualizat, la art. 7 astfel:

"Art. 7 MAJORAREA CAPITALULUI SOCIAL

7.1. Capitalul social al societétii poate fi majorat, in conformitate cu prevederile legale in
vigoare si dispozitile prezentului Act Constitutiv, mai ales cu respectarea obligatiei de a
avea capital social integral public, in baza hotararii Adundrii Generale Extraordinare a
Actionarilor. Hotérérile sunt luate cu o majoritate de cel putin doué treimi din drepturile de
vot detinute de actionarii prezenti sau reprezentati.

7.2. Majorarea capitalului social poate avea loc prin oricare dintre urmétoarele procedee:
a) emisiunea de actiuni noi sau majorarea valorii nominale a actiunilor existente in
schimbul unor noi aporturi in bani gi/sau in natura;

b) incorporarea rezervelor, cu exceptia rezervelor legale ale societétii;

¢) incorporarea beneficiilor sau a primelor de emisiune;

d) prin compensarea unor creante lichide si exigibile asupra Societatii cu acfiuni ale
acesteia.

7.3. Capitalul social nu va putea fi majorat si nu se vor putea emite noi actiuni decat dupg
varsarea integrald a capitalului social initial subscris sau, dupa caz, dupé plata integrala a
actiunilor din emisiunea precedenta.

7.4. In situatia unei majordri a capitalului social prin aporturi in bani, noile actiuni vor fi
oferite pentru subscriere mai intai tuturor actionarilor, proportional cu cota lor de
participare la capitalul social al societatii.

7.5. In situatia in care un actionar hotdraste s& nu subscrie sau intarzie sd subscrie ori sé
plateascd actiunile suplimentare in termenul i conditiile stabilite de Adunarea Generala a
Actionarilor, ceilalfi actionari vor fi automat indreptatiti sa subscrie acfiunile ne-subscrise
proportional cu actiunile definute din capitalul subscris.

7.6. Actiunile ne-subscrise in termenul gi in conditiile stabilite de Adunarea Generala a
Actionarilor care a aprobat. majorarea de capital social vor fi anulate.

7.7. Adunarea Generald a Actionarilor va emite un Act Constitutiv actualizat prin care va
confirma majorarea capitalului social pentru toate actiunile subscrise.

7.8. Majorarea capitalului social prin aporturi in naturé va fi efectuata conform legislatiei in
vigoare.

7.9. Capitalul social poate fi majorat pe baza Hotéarérii Adundrii Generale a Actionarilor
sau Deciziei Consiliului de Administratie, in conditiile si cu respectarea procedurii

prevazute de lege.”

R
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Majorarea capitalului social se realizeazd de cétre actionari in cazul in care

societatea intdmpina dificultati financiare sau, dimpotriva, cand aceasta este intr-o situatie

prosperé si vrea sa-si extinda activitatea.

In ambele situatii, societatea are nevoie de resurse suplimentare, pe care prefera

sa le procure prin majorare de capital, si nu apeland la imprumuturi, care implica un efort

financiar mai mare.

Cresterea capitalului social poate fi consideratd si ca o crestere a credibilitatii

financiare a societatii.

Majorarea capitalului social prin emiterea de noi actiuni

ANC =
Dup# cresterea valorii CS cu 100.000 lei si cresterea valorii 1/2 din
Situatia actuala Capitaluri Marja
nominala a actiunii { cu prima de capital) Capital social
proprii
val
Capital Social nr actiuni act. | % Capital Social nr actiuni val actiune %
79.411.850,00 7.941.185,00 100% 79.511.850,00 | 7.951.185,00 10 100% | 68.734.876 [39.755.925,00 |28.978.951,00
PMB 79.411.730,00 7.941.173,00 10 | 99,99985% 79.511.730,0 | 7.951.173,00 10 99,99985
Chiajna 60,00 6,00 10 | 0,000075% 60 6,00 10 0,0000755
Popesti 60,00 6,00 10 | 0,000075% 60 6,00 10 0,0000755
79.411.850,00 7.941.185,00
79.511.850 | 7.951.185,00 100

Pentru scopul descris anterior,

pe langd majorarea capitalului social cu aport in

numerar in valoare de 100.000 lei, este necesar si un aport din partea actionarului
majoritar pana la concurenta sumei de 28.218.440 lei, aport realizat prin intermediu’
primelor de capital, prime de capital de tipul primelor de emisiune, ce vor fi utilizate pentru
acoperirea pierderilor contabile raportate in contabilitate conform balantei de verificare la

data de 30.06.2023, dupa cum urmeaza:

Alte rezerve 466.571,24 lei
Prime de capital 28.218.440,00 lei
Total resurse 28.685.011,24 lei

nregistrarea in contabilitate a operatiunii de acoperire a pierderilor contabile

realizatd in exercitiile financiare precedente la ,Prime de capital’, se inregistreaza la data
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inregistrarii la Oficiul National al Registrului Comertului, in baza documentelor justificative,

conform prevederilor legale, dupa cum urmeaza:

104 “ Prime de Capital “ = 117 “ Rezultat reportat “ 28.218.440,00 lei
1068 ,, Alte Rezerve = 117 ,, Rezultat reportat” 466.571,24 lei

Primele de capital se nasc, ca regula, din contributii ale actionarilor.

Primele de capital sunt sume care se regasesc in permanenta in conturile bancare
ale societatii, iar in final, ele reprezinta doar niste inregistrari contabile si, cel muit, o
datorie fata de actionari in cazul lichidarii societatii.

Cele mentionate anterior nu trebuie sa duca la concluzia ca aceste prime de capital
trebuie s& rdmana imobilizate in bilantul contabil al societatii si ca ele nu isi pot géasi alte
destinatii. Printre modalitatile in care aceste prime pot fi folosite, evidentiem:

- (i) acoperirea pierderilor;
- (ii)y majorarea capitalului social prin intermediul primelor de capital.

Aceastd modalitate de utilizare a primelor de capital este reglementata de art. 210
alin. (2) din Legea nr. 31/1990 privind societatile, republicatd, cu completérile si
modificarile ulterioare, respectiv, * De asemenea, actiunile noi sunt liberate prin
incorporarea rezervelor, cu exceptia rezervelor legale, precum si a beneficiilor sau a
primelor de emisiune, ori prin compensarea unor creante lichide si exigibile asupra

societatii cu actiuni ale acesteia”.

In consecints, se apreciaza ca primele de capital pot fi folosite pentru majorarea

capitalului social.

Notiunea de ,pierdere (contabild)” nu este explicatd de legislatia primara sau de
cea secundara, chiar daca diferitele acte normative folosesc aceasta notiune si descriu si
modalitatile de acoperire a acesteia.

Iintr-o definitie simpla, pierderea este rezultatul negativ al activitétii societatii, ca
urmare a faptului ca veniturile sunt mai mici decéat cheltuielile.

Pierderile contabile sunt fie aferente exercitiului financiar curent, fie reportate
(decurgénd din activitatea anilor financiari anteriori).

Acoperirea pierderilor este o operatiune pur contabild si care nu necesita ca

societatea sau actionarii sd mobilizeze resurse financiare suplimentare.

an Q4 .
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Legea nr. 31/1990 privind societétile, republicatd, cu completarile si modificarile

ulterioare, nu are in vedere folosirea primelor de capital pentru acoperirea pierderilor.

Astfel, art. 153724 alin. (4) din aceastd lege nu enumera si primele de capital printre

sursele de acoperire a pierderilor, ci are in vedere doar capitalul social si rezervele.

In acelasi timp, nu existd alte dispozitii care s& permita, chiar si implicit, folosirea

primelor de capital pentru acoperirea pierderilor, insa, acest inconvenient este suplinit de

art. 19 alin. (4) din Legea nr. 82/1991 a contabilitatii, cu modificarile si completarile

ulterioare care aratd ca ,pierderea contabild reportatd se acopera din profitul exercitiului

financiar si cel reportat, din rezerve, prime de capital si capital social, potrivit hotararii

adunarii generale a actionarilor sau asociatilor”.

Prin urmare, organele de conducere si administrare de la nivelul Companiei

Municipale Energetica Servicii Bucuresti S.A. apreciazd ca primele de capital de tipul

primelor de emisiune pot fi folosite pentru acoperirea pierderilor contabile ale societatii.

Inainte de Acoperire Majorare CS dupa Acoperire
INDICATORI 30.06.2023 primé de
majorare PC rezerve cu prima majorare .
emisiune
CAPITAL S| REZERVE
I. CAPITAL SOCIAL 79,411,850 100000 79,511,850 79,511,850
ILPRIME DE CAPITAL 28,218,440 28,218,440 0
Valoare emisiunel/actiune 2,821.8440 0
lI.LREZERVE DIN REEVALUARE 0
IV.REZERVE LEGALE 160,744 160,744 160,744
ALTE REZERVE 466,573 -466,571 2 2
V. REZULTAT REPORTAT PIERDERE -28,685,011 466,571 -28,218,440 0
Vi. REZULTAT EX. FINANCIAR PIERDERE -10,837,720 -10,837,720 10,837,720
CAPITALURI PROPRII-TOTAL 40,516,436 68,834,876 68,834,876
Valoare nominala 10 10 10 10
Numar actiuni 7,941,185 10000 7,951,185 7,951,177

Conform Anexei la Ordinul Ministrului Finantelor Publice nr.1802/2014 pentru

aprobarea Reglementarilor contabile privind situatiile financiare anuale individuale si

situatiile financiare anuale consolidate, pct. 417 alin (3) ” Prima de emisiune se determina

ca diferenta intre pretul de emisiune de noi actiuni sau parti sociale si valoarea nominalé a

acestora’”.

Astfel, se propune acoperirea pierderilor contabile reportate la data 30.06.2023,

prin folosirea valorii primei de emisiune/actiune de 2.821,844 lei, urmand ca pierderea

curenta (aferenta acestui an) /actiune sa se acopere din profitul anului curent.
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Se mentioneazé ca valoarea de 2.821,844 lei (prima de emisiune /actiune) este
stabilitd ca raport intre valoarea pierderii contabile reportate la 30.06.2023, in cuantum de
28.218.440 lei si numarul de actiuni (10.000) emise pentru majorarea de capital social cu
aport Tn numerar, prima de emisiune ce va fi folositd pentru acoperirea pierderii contabile.

La nivelul societstii, prin Decizia Consiliului de Administratie nr. 112/28.11.2023 si
prin Hotédrarea Adundrii Generale Extraordinare a Actionarilor nr. 11/29.11.2023, s-a
avizat favorabil modificarea structurii capitalului social, astfel:

a) Majorarea capitalului social al societatii Compania Municipald Energetica Servicii
Bucuresti S.A. prin aport in numerar de 100.000 lei, de la 79.411.850 lei la 79.511.850 lei
si emiterea unei Prime de emisiune in cuantum de 28.218.440 lei.

b) Valoarea totald de aport a unei actiuni pentru prezenta majorare de capital va fi de
2.831,844 lei, din care:

e 10 lei valoare nominaléd/actiune;
o 2.821,844 lei prima de emisiune/actiune ce va fi folositd pentru acoperirea

pierderilor contabile reportate la 30.06.2023

In conformitate cu solicitarile si documentele transmise de societatea Compania
Municipald Energetica Servicii Bucuresti S.A., Tnaintdm, spre dezbatere si aprobare
Consiliului General al Municipiului Bucuresti, proiectul de hotéréare privind majorarea
capitalului social al societatii Compania Municipald Energetica Servicii Bucuresti S.A. prin
emiterea de noi actiuni si prin aportul actionarului majoritar prin intermediul primelor de
emisiune, precum si mandatarea reprezentantilor desemnati de Municipiul Bucuresti, prin
Consiliul General al Municipiului Bucuresti in Adunarea Generala a Actionarilor societatii
Compania Municipald Energetica Servicii Bucuresti S.A., sd puna in aplicare prevederile

prezentei hotarari si s&8 semneze actul constitutiv actualizat

DIRECTOR EXECUTIV,
Ramona DINU

DIRECTOR EXECUTIV ADJUNCT,
Celina Cecilia RUSU
]

Tntocmit,
Daniela Mircea-expert
1ex./11.12.2023
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Consiliul de Administratie al Societdtii Compania Municipald Energetica Servicii Bucuresti S.A. cu
sediul in Municipiul Bucuresti, sector 4, Splaiul Unirii nr. 76, etaj 1, biroul 1 inmatriculata la Oficiul Registrului
Comertului de pe langd Tribunalul Bucuresti sub nr. J40/7921/2019, Cod unic de inregistrare 41268559,
numit prin Hotdrarea Adunarii Generale a Actionarilor nr. 01 din data de 27.02.2021 coroborata cu Hotéraérile
Adundrii Generale a Actionarilor nr. 10 din data de 22.12.2021, nr. 2 din data de 21.02.2022 nr. 8 din data
de 14.06.2022, nr. 13 din datade 25.10.2022 sinr. 15 din data de 20.12.2022 sinr. 1 din data de 16.02.2023,
nr. 4 din data de 25.04.2023, nr. 07 din data de 21.06.2023 si nr. 16 din data de 11.10.2023 intrunit in sedinta
din data de 28.11.2023, ora 12:00, conform Actului Constitutiv al societatii Compania Municipala Energetica
Servicii Bucuresti S.A.

- Avandin vedere Procesul Verbal al sedintei CA nr. 13/28.11.2023 coroborat cu prevederile din Actul

Compania Municipala
ENERGETICA SERVICII BUCURESTI

DECIZIA CONSILIULUI DE ADMINISTRATIE

Nr. 112/28.11.2023

DECIDE:

Art. 1. Avizarea favorabild a scenariului de majorarea a capitalului social astfel:

a) Majorarea capitalului social al CMESB prin aport in numerar de 100.000 de lei de la 79.411.850 lei la

79.511.850 lei si prin emiterea unui Prime de emisiuni in cuantum de 28.218.440 lei.

b) Valoarea totald de aport a unei actiuni pentru prezenta majorare de capital va fi de 2.831,844 lei din

care:

- 10 lei valoare nominala/actiune;

- 2.821,844 lei prim3 de emisiune /actiune ce va fi folosita pentru acoperirea pierderilor contabile

reportate la 30.06.2023.

Ca urmare a celor mai sus mentionate se avizeaza favorabil modificarea structurii capitalului social.

Art. 2. Se imputerniceste Directorul General — DI. Anton Cristian, pentru a duce la indeplinire

prevederile prezentei decizii.

COMPANIA MUNICIPALA ENERGETICA
SERVICH BUCURESTI S.A.

CIF: 41268559, J40/7921/2019

Cont RON la Banca Transilvania

RO03 BTRL RONCRT0509728201

PRESEDINTE AL CONSILIULUI DE ADMINISTRATIE

MOLDOVAN Paul Cristian

Splaiul Unirii Nr. 76, Cladirea River Plaza, Corp A,
mezanin si etaj 1, Sector 4, Bucuresti

Email: office@cmesb.ro

Website: www.energeticaservicii.ro

rf‘ Secretar CA

Roxana Petruta Leotescu
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63 i Compania Municipald

HOTARAREA nr. 11 din data de 29.11.2023
A ADUNARII GENERALE EXTRAORDINARA A ACTIONARILOR
SOCIETATII COMPANIA MUNICIPALA ENERGETICA SERVICII BUCURESTI S.A.,

Adunarea Generald Extraordinard a Actionarilor societdtii COMPANIA MUNICIPALA ENERGETICA
SERVICHl BUCURESTI S.A. (denumitd in continuare ,Societatea”), persoana juridica romana, cu sediul
social in Bucuresti, Sectorul 4, Splaiul Unirii nr. 76, etajul 1, nr. de ordine in Registrul comertului:
J40/7921/2019 si C.U.l.: 41268559, compusa din:

e MUNICIPIUL BUCUREST! prin CONSILIUL GENERAL AL MUNICIPIULUI BUCURESTI, actionar
majoritar, cu un numdr de 7.941.173 actiuni, reprezentand 99,99985%, din capitalul social,
subscris si varsat al Societatii, reprezentat, conform H.C.G.M.B nr. 422 din data de 21.12.2020

2 s
©

COMUNA CHIAJNA prin CONSILIUL LOCAL AL COMUNE! CHIAJNA, actionar cu un numar ge 6 de
actiuni, reprezentand 0,000075% din capitalul social, subscris si vdrsat al Societatii, reprezentat,
conform Hotdrarii Consiliului Local Chiajna nr. 3/30.01.2021 prin primar dl. MINEA MIRCEA;

si

e ORASUL POPESTI - LEORDENI prin CONSILIUL LOCAL AL ORASULUI POPESTI-LEORDENI, actionar
cu un numdr de 6 de actiuni, reprezentand 0,000075% din capitalul social subscris si varsat al
Societdtii, reprezentat, conform Hotararii Consiliului Local al Orasului Popesti-Leordeni nr.
51/16.04.2019, prin IACOB PETRE,

Fiind prezenti reprezentantii actionarilor detinand 99,99985% din capitalul social respectiv:

e MUNICIPIUL BUCURESTI prin CONSILIUL GENERAL AL MUNICIPIULUI BUCURESTI, cu sediul in
Bucuresti, Sectorul 5, Bulevardul Regina Elisabeta nr. 47, C.U.. 4267117, reprezentand 99,99985
%, din capitalul social, reprezentat, conform H.C.G.M.B nr. 422 din data de 21.12.2020 coroborat
cu H.C.G.M.B. nr. 15 din data de 29.01.2021, prin BADIU ANDREI, MARDAROVICI DIANA, SERBAN
LUMINITA-GABRIELA, SMIGHELSCHI COSMIN-VICTOR si FLORESCU ADRIAN-CONSTANTIN,

Presedintele de sedintd constatd cd Adunarea Generald Extraordinard a Actionarilor este statutara
si legal constituitd si poate adopta hotdrari in mod valabil cu privire la problemele inscrise pe ordinea de

zi.
Tinand cont de prevederile art. 113, art. 210 din Legea nr. 31/1990 si privind societatile
comerciale republicatd cu modificarile si completdrile ulterioare, art. 12.17 si art. 7 din Actul constitutiv,

coroborat cu Ordinului Ministrului Finantelor Publice nr.1802/2014, pct. 417 alin (3), si avand in vedere
cele consemnate in Procesul-verbal al sedintei, incheiat la 29 noiembrie 2023;

Deliberadnd asupra materialelor inscrise pe ordinea de zi,

COMPANIA MUNICIPALA ENERGETICA SERVICII Splaiul Unirii Nr. 76, Cladirea River Plaza, Corp A, m

BUCURESTI S.A. mezanin si et. 1, Sector 4, Bucuresti N X

CIF: 41268559, J40/7%21/2019 Email: office @cmesb.ro w i gl . I <
Cont RON la Banca Transilvania www.energeticaservicii.ro OEAS 3007 1S.0) 14801



e .. Compania Municipala
¥ ENERGETICA SERVICII BUCURESTI

HOTARASTE
Aprobad, cu votul “pentru” exprimat de actionarii prezenti reprezentand 99,99985% din capitalul social

Art. 1. Avizarea favorabild a scenariului de majorarea a capitalului social astfel:

a) Majorarea capitalului social al CMESB prin aport in numerar de 100.000 de lei de la 79.411.850 lei
la 79.511.850 lei si emiterea unui Prime de emisiuni in cuantum de 28.218.440 lei.

b) valoarea totatd de aport a unei actiuni pentru prezenta majorare de capital va fi de 2.831,844 lei
din care:

- 10 lei valoare nominald/actiune;

- 2.821,844 lei primd de emisiune /actiune ce va fi folositd pentru acoperirea pierderilor contabile

reportate la 30.06.2023.
Ca urmare a celor mai sus mentionate se avizeaza favorabil modificarea structurii capitalului social.

Art. 2.Membrii Adundrii Generale Extraordinare a Actionarilor au invocat lipsa imputernicirii dat3 de
actionarul majoritar, Municipiul Bucuresti, in vederea aprobdrii majorérii de capital social, si solicita
transmiterea unei Adrese catre Consiliul General al Municipiului Bucuresti cu privire la:

- emiterea unei hotarari de Consiliu General al Municipiului Bucuresti in sensul aprobirii celor
mentionate la art. 1.

- mandatarea reprezentantilor desemnati de Municipiul Bucuresti, prin Consiliul General al
Municipiului Bucuresti, in Adunarea Generald a Actionarilor societétii Compania Municipal3
Energetica Servicii Bucuresti SA de a aproba si de a duce la indeplinire prevederile hotirarii
Consiliului General al Municipiului Bucuresti precum si de a aproba actualizarea actului
constitutiv cu modificdrile intervenite si de a semna actul constitutiv actualizat.

Art. 3. Avizeazd favorabil ca termenul de subscriere si fie stabilit conform prevederilor legale, nu mai
mic de o lund de la data publicarii hotdrarii adundrii generale in Monitorul Oficial al Romaéniei,
Partea a iV-a. Actiuniie ne-subscrise in termenul si conditiile stabilite prin prezenta hotérare vor

fi anulate.

Se imputerniceste Presedintele Consiliul de Administratie pentru a duce la indeplinire prevederile

prezentei Hot&réri.

Incheiat3 astdzi, 29.11.2023, in 3 (trei) exemplare originale,

Presedinte de sedint,
MOLDOVAN PAUL CRISTIAN

Secretar al Sedintei AGEA
Oncjoiu Corina
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Nr. 15199/27.11.2023 Propus,

Presedinte Consiliu de Administratie

Moldovan Paul Cristian

NOTA DE FUNDAMENTARE

Titlu:
Prezentarea scenariilor cu privire la modalititile legale de acoperire a pierderilor raportate in

contabilitate conform balantei de verificare la data de 30.06.2023 si aprobarea/avizarea solutiei optime.

Il. Tip Nota:

COMPANIA MUNICIPALA ENERGETICA Splaiul Unirii Nr. 76, Clidirea River Plaza, Q 1)
a7
iNet

Avizare/Aprobare X Sedinta din data de 29.11.2023 ' AGEA |

Pct. 3 de pe Ordinea de zi

-~

Avand in vedere:

>

Legea nr. 31/1990, privind societétile, republicata, astfel cum a fost modificata si completata la
zi ( Legea societatilor);

Actul Constitutiv al Companiei Municipale Energetica Servicii Bucuresti S.A. actualizat;

Legea contabilitatii nr.82/24.12.1990 cu modificirile si completérile ulterioare

Conform art. 19 paragraful (4) din Legea Contabilitdtii “ Pierderea contabila reportata se acoperd
din profitul exercitiului financiar si cel reportat, din rezerve, prime de capital si capital social,
potrivit Hotdrarii Adundrii Generale a actionarilor sau asociatilor”

Ordinul nr.1802/2014 pentru aprobarea Reglementarilor Contabile privind situatiile financiare
anuale individuale si situatiile financiare anuale consolidate sect. 4.13.5;

Codul Fiscal si Normele de aplicare si alte prevederi legale.

Aspecte generale/competenti:
a. Aspecte privind evolutia Companiei

Compania Municipald Energetica Servicii Bucuresti S.A.{CMESB SA) este infiintati in baza Hotararii

Consiliului General al Municipiului Bucuresti nr. 145/11.03.2019, privind aprobarea infiintarii societatilor

pe actiuni.

Compania Municipald Energetica Servicii Bucuresti S.A. este inregistratd la Oficiul National al

Registrului Comertului al Municipiului Bucuresti cu numdarul de inmatriculare J40/7921/2019, atribuit in

data de 14.06.2019, Cod Unic de inregistrare — 41268559,

“
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Prin sentinta civila nr. 2515/2020 s-a admis divizarea Companiei Municipale Energetica Bucuresti

SA si transferul simultan al patrimoniului acesteia (CMEB SA) catre doua societati existente, respectiv

Compania Municipald Energetica Servicii Bucuresti S.A. si Compania Municipald Termoenergetica S.A,, cu

dizolvarea CMEB SA, iar Proiectul de Divizare al Companiei Municipale Energetica Bucuresti S.A. a fost

publicat in Monitorul Oficial nr. 2992/02.09.2020.

Ca urmare a radierii societatii divizate in data de 24.12.2020, transferarea patrimoniului de la
Compania Municipald Energetica Bucuresti SA, cdtre Compania Municipald Energetica Servicii Bucuresti
S.A. si inregistrarea in contabilitatea acesteia, s-au efectuat pe baza evidengeior contabiie ia data de

24.12.2020, prin Protocolul de predare primire nr.13143/24.12.2020 si Actul Aditional din data de
25.01.2021.

b) Aspecte cu privire la pierderile contabile in perioada 2019-30.06.2023

Compania Municipald Energetica Servicii Bucuresti S.A. inregistreazad la 30.06.2023 pierderi

contabile raportate in suma de 28.685.011,24 lei.

In perioada 2019-30.06.2023 situatia rezultatului reportat se prezinta astfel:

Perioada Pierdere Profit Rezultat

Rezultat 2019 14,046.95 -14,046.95
Rezultat preluat in urma divizarii la

24.12.2020 13,240,293.32 -13,240,293.32
Rezultat CMESB SA 2020 1,063,670.00 1,063,670.00
Rezultat 2021 17,048,908.74 -17,048,908.74
Rezultat 2022 554,567.77 554,567.77
TOTAL 30,303,249.01 1,618,237.77 -28,685,011.24

¢) Cauzele pierderilor inregistrate de CMESB SA

Pierderea inregistratd de Compania Municipald Energetica Servicii Bucuresti SA, se datoreaza mai

multor factori, cum ar fi:

I. Pierderea aferentd exercitiului financiar al anului 2019 se datoreaza faptului ca, societatea

nou infiintatd Compania Municipalad Energetica Servicii Bucuresti SA nu a desfdsurat activitate in anul

2019, aceasta functionand doar In scopul realizarii divizarii, astfel aceasta pierdere reprezinta

cheltuielile minime de functionare ale anului 2019. Dupad cum s-a precizat si mai sus, Compania

Municipald Energetica Servicii Bucuresti SA a fost infiintatd pentru preluarea prin divizare totald a

patrimoniului Companiei Municipale Energetica Bucuresti SA.

COMPANIA MUNICIPALA ENERGETICA
SERVICII BUCURESTI S.A.
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Transferul patrimoniului Companiei Municipale Energetica Bucuresti SA a presupus si
preluarea pierderii in suma de 9.106.346,39 , corectatd de evenimente ulterioare, pana la suma de
13.240.293,32 lei. Aceste evenimente ulterioare constau in stornarea, in anul 2021, a unor facturi de
lucrdri aferente perioadei 2019-2020. Pentru a nu influenta rezultatul exercitiului financiar in anul 2021,
acestea au fost inregistrate prin contul de 117 “Rezultatul reportat” .

Conform proiectului de divizare totald, toate contractele Companiei Municipale Energetica

Bucuresti au fost preluate de citre Compania Municipald Energetica Servicii Bucuresti SA.

. Pierderea preluatd de la Compania Municipald Energetica Bucuresti SA, prin proiectul
de divizare si pierderea inregistrata in anul 2021 de Compania Municipald Energetica Servicii Bucuresti
SA, este datorata deruldrii contractului de executie lucrdri nr.1882/2018 privind “ Reabilitarea sistemului
de termoficare al Municipiului Bucuresti (7 obiective insumand o lungime de traseu de 31.621 km)” .

Acest contract a fost '?ncredintat prin atribuire directd in baza art.31 din Legea nr.98/2016,
precum si a normei H.C.G.M.B. nr.130/2018 si are la baza Studiul de fezabilitate cu nr. 7135/2018
intocmit de Compania Municipala Termoenergetica Bucuresti { fost RADET) la nivelul anului 2018, iar
indicatorii tehnico-economici fac referire la preturi din anul 2016.

Pentru a respecta indicatorii tehnico-economici ai Proiectului din Studiul de Fezabilitate (SF),
proiectele tehnice de executie au fost intocmite cu obligativitatea incadrérii in acesti indicatori.

Ca urmare a limitérilor impuse de respectarea indicatorilor tehnico-economici din SF-ul aprobat
prin H.C.G.M.B. nr. 216/19.04.2018, pe parcursul executdrii lucrarilor s-au constatat diferente
semnificative pentru cele 3 obiective pentru care s-a primit ordinul de incepere al lucrérilor, dup3
incredintarea si semnarea contractului de proiectare si executie. Din acest motiv au fost inregistrate
diferente majore in costul orei de manopera, de la un proiect la altul, atat pentru personalul productiv,
cat si pentru cheltuielile cu materialele necesare pentru realizarea proiectului.

Tn acest sens pentru Obiectivul Bobocica, conform devizului aprobat, costul mediu cu manopera
este de 21.92 leifora, pentru Obiectivul Drumul Taberei costul mediu este de 40 lei/ora iar pentru
Obiectivul Ferentari costul mediu cu manopera este de 39.29 lei/ora.

Pe baza cheltuielilor efective ale anului 2020, Consiliu de Administratie a aprobat pentru
Compania Municipala Energetica Servicii Bucuresti SA, un cost minim cu manopera de minim
57.11lei/ora, astfel se observa diferente semnificative intre manopera necesara pentru derularea
acestor contracte si manopera ofertata conform devizului, ceea ce conduce, din start, la un deficit
pentru companie.

n ceea ce priveste evolutia preturilor la principalele categorii de materiale utilizate in acest

proiect, evolutia acestora a fost nefavorabild de la data depunerii ofertei (2018) si pana in prezent.
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Precizam ca au fost ficute nenumarate Memorii justificative { adresa nr. 9845/05.10.2021, nr.
2426/14.03.2022 si nr. 3528/13.04.2022) cidtre Primaria Municipiului Bucuresti, beneficiarul
contractului, in vederea actualizarii indicatorilor tehnico economici la investitia Reabilitarea
sistemului de termoficare al Municipiului Bucuresti.

Tn urma solicitdrilor formulate de Companie, a fost actualizat Studiul de fezabilitate ai a
indicatorilor tehnico-economici aferenti pentru obiectivul de investifii “ Reabilitarea sistemului de
termoficare al Municipiului Bucuresti { sapte obiective insumand o lungime de traseu de 31.621 Km )
prin HCGMB 444/13.12.2021, dar nu a fost actualizat proiectul tehnic.

n adresa 2426/14.03.2022( nr. iesire de ila CMESB ) este specificat ciar faptul cd ” Eventualele
pierderi suferite de CMESB, vor fi in final suportate de PMB, in calitate de actionar majoritar, prin
obligatiile ce decurg din pozitia sa, in conformitate cu legislatia in vigoare.

Necesitatea de a continua executia lucrarilor precum si importanta strategica a sistemului de
termoficare al Capitalei {(acesta fiind parte din infrastructura critica a Municipiului Bucuresti) au obligat
Compania sa pund in operd materiale pentru care s-au Inregistrat cresteri spectaculoase de preturi cu
consecinte negative asupra rezultatelor financiare ale societatii.

MIl.  Instalarea starii de urgenta si de alerta, care a intervenit in anul 2020 ce s-a continuat si

in anul 2021, datoratd evolutiei situatiei epidemiologice internationale determinata de raspandirea

coronavirusului SARS-CoV-2.

Aceasta situatie a generat riscuri sanitare si economice la nivel national si international, a

influentat in mod negativ activitatea Companiei Municipale Energetica Servicii Bucuresti SAin anul 2021,

fiind nevoita sa inchida activitatea pe santiere, cu consecinte mari asupra costuriler companiei.

Situatia contractelor si veniturilor prognozate se prezinta astfel:

Valoare deviz Cotd Prognoza Prognoza
Contracte in executie Valoare Profit Realizat 2023 | Prognozd 2024
general profit 2024 2026
REABILITAREA SISTEMULUI DE
TERMOFICARE AL
MUNICIPIULUI BUCURESTI 68.533.874,21 | 3.036.466,67 4,43% 19.500.000,00 | 20.560.162,26 | 10.280.081,13 0,00
Magistrala 1I-1l| Grozavesti -
Tronson €15/20 - CS12
Modernizare magistrale de -
termoficare apartindand SACET
26.806.350,68 | 1.052.012,24 3,92% 22.000.000,00 | 4.806.350,68 0,00 0,00
Bucuresti
- Magistrala | Vest - Bulevardul
COMPANIA MUNICIPALA ENERGETICA Splaiul Unirii Nr. 76, Cladirea River Plaza,
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Modernizare magistrale de

termoficare apartindnd SACET
42.954.245,26 | 2.521.475,15 5,87% 2.000.000,00 | 25.772.547,16 | 15.181.698,10 | 0,00
Bucuresti -

Magistrala Il Vest - PV1 - CM20 |

REABILITAREA SISTEMULUI DE )
TERMOFICARE AL

R 49.847.349,16 | 2.222.304,11 4,46% 0,00 19.938.939,66 | 29.908.409,50 | 0,00
Magistrala 1l Sud - CM43 - CO2
TOTAL 188.141.819,31 | 8.832.258,17 4,69% | 43.500.000,00 | 71.077.999,76 | 55.370.188,73
‘ Profit 2.042.093,73 | 3.336.734,21 | 2.599.335,99
" Total profit Jucréri existente S o o - -
7.978.163,93
pentru anii 2023-2025
NOTA - Pentru o valoare a contractelor affate in executie, in valoare de 188.141.819.31 lei, cota medie
de profit este de 4.69%.
Astfel putem observa ca daca se pastreaza acelasi nivel numar de contracte si aceeasi productivitate
pierderea de 28 milioane se poate recupera in peste 10 ani.
in acest calculul al profitului obtinut la nivelul C.M.E.S.B. nu a fost inclus si contractul de REABILITAREA
SISTEMULUI DE TERMOFICARE AL MUNICIPIULUI BUCURESTI-Magistrala Progresu Ferentari - CF6 - C14S,
contract la care ora de manoperd a fost ofertata in 2018 la pretul de 39.20 lei/ora, costul real fiind cel
aprobat de Consiliul de Administratie la valoarea de 55.35 lei/ord. Actul aditional prin care a fost
aprobata ajustarea valorii unor materiale pentru restul de executat nu a inclus si ora de manopera.
d. Scenarii cu privire la acoperirea pierderilor acumulate
Data fiind valoarea pierderilor acumulate aferente perioadei 2019-2022, utilizarea doar a

profiturilor viitoare nu reprezinta o solutie fezabila pentru acoperirea pierderilor intr-un interval de timp
rezonabil.

Pentru asigurarea unei imagini bilantiere favorabile pentru acest an si acoperirea pierderilor
contabile reportate la data 30.06.2023, potrivit dispozitiilor legale in materie se pot realiza prin
urmatoarele masuri:
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> Majorarea capitalului social { art. 210 si urmat. Legea 31/1990 )
> Reducerea capitalului social { art. 207 si urmat. Legea 31/1990)

In acest sens si tindnd cont de prevederile art. 423 din Ordinul 1802/2014 care mentioneaza
ordinea de preferintd in care se acopera pierderea, iar solutia este la latitudinea organelor de conducere
ale societatii.

(1) Pierderea contabild reportata se acopera din profitul exercitiului financiar curent, dupa aprobarea
situatiilor financiare anuale conform legii, si cel reportat aferent exercitiilor financiare precedente,
din rezerve, prime de capital si capital social, potrivit hotdrarii adundrii generale a actionarilor sau
asociatilor, cu respectarea prevederiior legaie.

(2) Tn lipsa unor prevederi legale exprese, ordinea surselor din care se acoperd pierderea
contabild este la [atitudinea adunarii generale a actionarilor sau asociatilor, respectiv a consiliului
de administratie.

Astfel, dupa cum se poate observa la acest moment Compania a obtinut in anul 2020 un profit
de 1.063.670 lei siin 2022 un profit de 554.567,77 lei pe care |-a utilizat in a acoperi pierderea anilor
anteriori.

Totodatd din capitolul alte rezerve rezultd o suma in valoare de 466.571,24 lei pe care compania
o are in vedere in calculul acoperii pierderilor anterior propunerii de diminuare/majorarea capitalului

social.

Tindnd cont de aceste aspecte propunerea CMESB S.A. de acoperire a pierderilor are in vedere

urmatoarele scenarii:
SCENARIUL | - Majorarea capitalului sccial

Majorarea de capital este reglementatd in art. 19 alin 4 din legea 82/1997 a contabilitatii
coroborat cu art. 207 alin. 1 Legea 31/1990 si raportat la prevederile mentionate in cest sens in Actul
constitutiv, actualizat, la art. 7 astfel:

"Art. 7 MAJORAREA CAPITALULUI SOCIAL

7.1. Capitalul social al societdtii poate fi majorat, in conformitate cu prevederile legale in vigoare si
dispozitiile prezentului Act Constitutiv, mai ales cu respectarea obligatiei de a avea capital social integral
public, in baza hotdrérii Adundrii Generale Extraordinare a Actionarilor. Hotdrdrile sunt luate cu o
majoritate de cel putin doud treimi din drepturile de vot detinute de actionarii prezenti sau reprezentati.
7.2. Majorarea capitalului social poate avea loc prin oricare dintre urmétoarele procedee:

a) emisiunea de actiuni noi sau majorarea valorii nominale a actiunilor existente in schimbul unor noi

aporturi in bani si/sau in naturd;

COMPANIA MUNICIPALA ENERGETICA Splaiul Unirii Nr. 76, Cladirea River Plaza,
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b) incorporarea rezervelor, cu exceptia rezervelor legale ale societdtii;

¢) incorporarea beneficiilor sau a primelor de emisiune;

d) prin compensarea unor creante lichide si exigibile asupra Societdtii cu actiuni ale acesteia.

7.3. Capitalul social nu va putea fi majorat si nu se vor putea emite noi actiuni decdt dupd vdrsarea
integrald a capitalului social initial subscris sau, dupd caz, dupd plata integrald a actiunilor din emisiunea
precedentd.

7.4. In situatia unei majordri a capitalului social prin aporturi in bani, noile actiuni vor fi oferite pentru
subscriere mai intdi tuturor actionarilor, proportional cu cota lor de participare la capitalufl social al
societdtir.

7.5. In situatia in care un actionar hotdrdste sé nu subscrie sau intdrzie sd subscrie ori s pldteascd
actiunile suplimentare in termenul si conditiile stabilite de Adunarea Generald a Actionarilor, ceilalti
actionari vor fi automat indreptdtiti sd subscrie actiunile ne-subscrise proportional cu actiunile detinute
din capitalul subscris.

7.6. Actiunile ne-subscrise in termenul si in conditiile stabilite de Adunarea Generald a Actionarifor care
a aprobat majorarea de capital social vor fi anulate.

7.7. Adunarea Generald a Actionarilor va emite un Act Constitutiv actualizat prin care va confirma
majorarea capitalului social pentru toate actiunile subscrise.

7.8. Majorarea capitalului social prin aporturi in naturd va fi efectuatd conform legislatiei in vigoare.
7.9. Capitalul social poate fi majorat pe baza Hotdrdrii Adundrii Generale a Actionarilor sau Deciziej
Consiliului de Administratie, in conditiile si cu respectarea procedurii prevdzute de lege.”

Majorarea capitalului social se realizeaza de catre actionari in cazul in care societatea intdmpina
dificultati financiare sau, dimpotriva, cdnd aceasta este intr-o situatie prospera si vrea sd-si extinda
activitatea.

In ambele situatii, societatea are nevoie de resurse suplimentare, pe care prefera sd le procure
prin majorare de capital, si nu apeldnd la imprumuturi, care implica un efort financiar mai mare.

Cresterea capitalului social poate fi considerata si ca o crestere a credibilitatii financiare a societatii.

Majorare de capital cu aport in numerar 7n valoare de 100.000 lei prin :

- Emisiunea de actiuni noi sau prin majorarea valorii nominale a actiunilor existente in schimbul

unor noi aporturi in numerar .

- varianta majorarii capitalului social prin majorarea valorii nominale a unei actiuni asa cum

rezultd din tabelul de mai jos.
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Dupd cresterea valorii CS cu 100.000 lei si cresterea valorii
Situatia actuala Capitaluri Capital Marja
nominala a actiunii { cu prima de capital)
proprii social
val T
Capital Social nr actiuni act. | % Capital Social nr actiuni valactiune | %
79.411.850,00 | 7.941.185,00 100% | 79.511.850,00 | 7.941.185,00 | 10,0125926 100% | 68.734.876 [39.755.925,00 [28.978.951,00
PMB 79.411.730,00 | 7.941.173,00 | 10 | 99,99985% | 79.511.730,0 | 7.941.173,00 | 10,0125926 | 99,99985
Chiajna 60,00 600 | 10 | 0,000075% 60 6,00 | 10,0125926 | 0,000075
Popesti 60,00 6,00 | 10 | 0,000075% 60 6,00 | 10,0125926 | 0,000075
79.411.850,00 | 7.941.185,00
79.511.850 | 7.941.185,00 100
Acest scenariu este mai putin realizabil intrucat conform prevederilor art. 210 alin 4 din Legea 31/1990
presupune o prezentd de 100% a actionarilor.
(4) Mdrirea capitalului social prin majorarea valorii nominale a actiunilor poate fi hotdrdta numai cu
votul tuturor actionarilor, in afard de cazul cdnd este realizatd prin incorporarea rezervelor, beneficiilor
sau primelor de emisiune.
- varianta majorarii capitalului social prin emiterea de noi actiuni asa cum este prezentata in
tabelul de mai jos.
ANC=
Dupa majorarea CS cu 100000 lei prin cresterea 1/2 din
Situatia actuala Capitaluri Marja
numarului de actiunii de la PMB { cu prima de capital) Capital social
proprii
val val
Capital Social nractiuni | actiune Capital Social nractiuni | actiune %
79.411.850,00 | 7.941.185,00 100% | 79.511.850,00 | 7.951.185,00 10 100% | 68.734.876 | 39.755.925,00 | 28.978.951,0(
PMB | 79.411.730,00 | 7.941.173,00 10 | 99,9998500% | 79.511.730,00 | 7.951.173,00 10 | 99,99985
‘iajna 60,00 6,00 10 | 0,00007500% 60,00 6,00 10 | 0,0000755
opesti 60,00 6,00 10 | 0,00007500% 60,00 6,00 10 | 0,0000755
79.411.850,00 | 7.941.185,00
79.511.850,00 | 7.951.185,00 100
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Aceasta varianta are avantajul faptului ca nu va afecta participarea actionarilor la cota de
pierdere si de profit si de asemenea pentru aceastd operatiune hotdrérile sunt luate cu majoritatea
voturilor detinute de actionarii prezenti sau reprezentati. Decizia de maodificare a obiectului principal de
activitate al societatii, de reducere sau majorare a capitalului social, de schimbare a formei juridice, de
fuziune, divizare sau de dizolvare a societatii se ia cu 0 majoritate de cel putin doua treimi din drepturile
de vot detinute de actionarii prezenti sau reprezentati.

- Pe langd majorarea cu aport in numerar este necesar si un aport din partea actionarului
majoritar pana la concurenta sumei de 28.218.440,00 lei aport realizat prin intermediul
primelor de capital, prime de capital ce vor fi utilizate pentru acoperirea pierderilor contabiie

raportate in contabilitate conform balantei de verificare la data de 30.06.2023, dupa cum

urmeaza:
Alte rezerve 466.571,24 lei
Prime de capital 28.218.440,00 lei
Total resurse 28.685.011,24 lei

Inregistrarea in contabilitate a operatiunii de acoperire a pierderilor contabile realizata in exercitiile
financiare precedente cu ,Prime de capital”, se inregistreaza la data inregistrarii la Oficiul National al

Registrului Comertului, in baza documentelor justificative conform prevederilor legale, dupd cum

urmeaza:
104 “ Prime de Capital “ = 117 “ Rezultatul reportat “ 28.218.440,00 lei
1068 ,, Alte Rezerve = 117 ,, Rezultatul reportat” 466.571,24 lei

Primul element prezentat in acest scenariu este faptul ca primele de capital se nasc, ca regulg,
din contributii ale actionarilor.

Primele de capital sunt niste sume care se regdsesc Tn permanenta in conturile bancare ale
societatii, iar in final, ele reprezintd doar niste inregistriri contabile si, cel mult, o datorie fati de
actionari in cazul lichidarii societétii.

Aceasta nu trebuie sa ducd la concluzia ca aceste prime de capital trebuie s& ramana imobilizate
in bilantul contabil al societdtii si cd ele nu-si pot gdsi alte destinatii. Dimpotriva, existd mai multe
modalitéti in care aceste prime pot fi folosite printre care evidentiem doua modalitati:

- (i) acoperirea pierderilor;

- (ii) majorarea capitalului social prin intermediul primelor de capital.

COMPANIA MUNICIPALA ENERGETICA Splaiul Unirii Nr. 76, Clddirea River Plaza,
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Aceastd modalitate de utilizare a primelor de capital este consacrata de art. 210 alin. (2) din
Legea nr. 31/1990 reoferindu-se la actiuni noi ,/iberate prin incorporarea (...) primelor de emisiune”.

n consecinté, apreciem cé primele de capital pot fi folosite pentru majorarea capitalului social.
n primul rand, se impune invocat argumentul potrivit cdruia Ordinul nr. 1802 si, mai ales, Capitolul
privind functiunea conturilor se refera la majorarea capitalului social cu primele de capital.

Operatiune mai sus mentionatd este urmata de folosirea primelor de capital pentru acoperirea
pierderilor contabile.

Situatia premisa de la care se porneste in acest caz este cea a unei societati care inregistreaza
pierderi si, din diferite motive, trebuie sd@ procedeze Ia acoperirea (diminuarea) acestor pierderi, cum
este si cazul Companiei Municipale Energetica Servicii Bucuresti S.A., iar pentru asemenea acoperire
intentioneaza sa foloseasca inclusiv primele de capital ale societatii.

Notiunea de ,pierdere {(contabild)” nu este explicata de legislatia primara sau de cea secundarsd,
chiar daca diferitele acte normative folosesc aceasta notiune si descriu si modalitatile de acoperire a
acesteia.

ntr-o definitie extrem de simpld si de valabil3, pierderea este rezultatul negativ al activitatii
societdtii, ca urmare a faptului ca cheltuielile sunt mai mari decat veniturile.

Pierderile contabile sunt fie aferente exercitiului financiar curent, fie reportate (decurgéand din
activitatea anilor financiari anteriori).

Acoperirea pierderilor este o operatiune pur contabild si care nu necesita ca societatea sau
actionarii sa mobilizeze resurse financiare suplimentare.

La prima vedere, Legea nr. 31/1990 nu are in vedere folosirea primelor de capital pentru
acoperirea pierderilor. Astfel, art. 153% (4) din aceasti lege nu enumerd si primele printre sursele de
acoperire a pierderilor, ci are in vedere doar capitalul social si rezervele.

in acelasi timp, nu exist3 alte dispozitii care s permitd, chiar si implicit, folosirea primelor de
capital pentru acoperirea pierderilor, insa din fericire, acest inconvenient este suplinit de art. 19 alin. (4)
din Legea contabilitatii nr. 82/1991[11] care aratad cd ,pierderea contabild reportatd se acoperd din
profitul exercitiului financiar si cel reportat, din rezerve, prime de capital {subl. ns.) si capital social,
potrivit hotdrdrii adundrii generale a actionarilor sau asociatilor”.

O prevedere similarad intalnim si la punctul 423 alin. (1) din Ordinul nr. 1802. Nu exist o ordine
n care sa fie folosite respectivele surse ale pierderilor, solutie mentionata specific de punctul 423 alin.
(2) din Ordinul nr. 1802, astfel incat actionarii pot decide folosirea numai a uneia sau a unor surse sau
folosirea combinata a tuturor.

Prin urmare, se poate concluziona, fara putintd de tagada, in opinia Companiei, ca primele de

capital pot fi folosite pentru acoperirea pierderilor contabile ale societatii.
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Acoperire | Majorare Acoperire
INDICATORI 30.06.2023 Inai.nte e PC CScu d.upa primi de
majorare . majorare .
rezerve prima emisiune
CAPITAL SI REZERVE
I. CAPITAL SOCIAL 79,411,850 100000 | 79,511,850 | 79,511,850
IL.PRIME DE CAPITAL 28,218,440 | 28,218,440 0
Valoare emisiune/actiune 2,821.8440 0
NI.REZERVE DIN REEVALUARE 0
IVREZERVE LEGALE 160,744 160,744 160,744
ALTE REZERVE 466,573 | -466,571 2 2
V. REZULTAT REPORTAT PIERDERE -
-28,685,011 466,571 28,218,440 0
VI. REZULTAT EX. FINANCIAR -
PIERDERE -10,837,720 10,837,720 | -10,837,720
CAPITALURI PROPRII-TOTAL 40,516,436 | 68,834,876 | 68,834,876
Valoare nominala 10 10 10 10
Numar actiuni 7,941,185 10000 7,951,185 [ 7,951,185

Conform Ordinului Ministrului Finantelor Publice nr.1802/2014, pct. 417 alin (3) Primele de
emisiune sunt definite ca , diferenta intre pretul de emisiune de noi actiuni si valoarea nominala a
acestora”

Aceasta pierdere de valoare este cauzata de pierderea reportata din anii precedenti, a carei
cauza este expusa mai sus si rezultatul financiar al anului curent.

Astfel, propunem acoperirea pierderilor contabile reportate la data 30.06.2023, prin folosirea primei
de emisiune unitara/actiune de 2.821,844 lei, urmand ca pierderea curenta(aferenta acestui an)
/actiune de 1.3428 lei sd se acopere din profitul anului curent.

V@ mentionam ca valoarea de 2.821,844 (prima de emisiune /actiune) este stabilitd ca raport intre
valoarea pierderii contabile reportate la 30.06.2023 in cuntuam de 28.218.440 lei si numarul de actiuni

(10.000) emise pentru majorarea de capital social cu aport in numerar, prima de emisiune ce va fi

folosita pentru acoperirea pierderii contabile.

Astfel in urma acestor modificari se propune Adunarii Generaie a Actionarilor avizarea/aprobarea

urmatoarelor:
Majorarea capitaluilui social al CMESB prin:
- aport in numerar cu suma de 100.000 de lei de la 79.411.850 lei la 79.511.850 lei, prin

emiterea unui numar de 10.000 de actiuni cu o valoarea nominala de 10 lei/actiuni si;

Splaiul Unirii Nr. 76, Clddirea River Plaza,
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- emiterea unui Prime de emisiuni in cuantum de 28.218.440 lei, valoarea totata ce s-a calculat

raportat la cele 10.000 de actiuni emise rezultand o valoarea de prima de emisiune /actiune de
2.821,844 Iej;

Astfel valoarea totald de aport a unei actiuni pentru prezenta majorare de capital va fi de
2.831,844 lei din care:

- 10 lei valoare nominala/actiune;

- 2.821,844 lei prima de emisiune /actiune ce va fi folosita pentru acoperirea pierderilor contabile
reportate la 30.06.2023. Ca urmare se va modifica structura capitalului social al societatii.

Etapele necesare realizarii operatiuni de majorarii de capital presupune urmatoarele :

> convocarea adundrii generale extraordinare a actionarilor (AGEA) pentru aprobarea majorarii de
capital social;

> aprobarea de cdtre AGEA a majorarii de capital social;

> modificarea actului constitutiv in concordanta cu noile valori pentru capitalul social;

> publicarea hotdrérii AGEA in Monitorul Oficial al Romaéniei, Partea a IV-a si inregistrarea la ONRC;

SCENARIUL 1I REDUCEREA CAPITALULUI SOCIAL

- prin micsorarea numarului de actiuni ;

- prin reducerea valorii nominale a actiunilor;

Diminuarea de capital este reglementata de art. 207 si urmatoarele din Legea 31/1990 si in
acelasi timp sunt prevazute reglementari in cest sens in Actul constitutiv, actualizat, la art. 8 astfel:
“Potrivit Art. 8 REDUCEREA CAPITALULUI SOCIAL din actul constitutiv
8.1. Capitalul social poate fi redus prin:

a) micsorarea numdrului de actiuni;

b) reducerea valorii nominale a actiunilor;

c) dobéndirea propriilor actiuni, urmatd de anularea lor.

8.2. Capitalul social mai poate fi redus, atunci cdnd reducerea nu este motivatd de pierderi, prin:

a) scutirea totald sau partiald a asociatilor de vdrsdmintele datorate;

b) restituirea cdtre actionari a unei cote-pdrti din aporturi, proportionald cu reducerea capitalului social
si calculatd egal pentru fiecare actiune;

¢) alte procedee previzute de lege.

8.3. Reducerea capitalului social va putea fi facutd numai dupd trecerea a doud luni din ziua in care

hotdrérea a fost publicatd in Monitorul Oficial al Romdniei, Partea a IV-a.
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8.4. Hotdrdrea va trebui sé respecte minimul de capital social, atunci cdnd legea il fixeazd, s arate
motivele pentru care se face reducerea si procedeul ce va fi utilizat pentru efectuarea ei.

8.5. Capitalul social al societdtii nu poate fi redus dacd aceastd mdsurd afecteazd stabilitatea economicd
si financiard a societdtii,

8.6. Capitalul social poate fi redus potrivit prevederilor legale in vigoare, printr-o hotdrdre a Adundrii
Generale Extraordinare a Actionarilor, care sé stabileascd motivele reducerii si procedura utilizatd pentru
implementarea mdsurii, cu respectarea capitalului social minim impus de lege.

8.7. Dacd se constatd o pierdere a activului net, capitalul social subscris va trebui reintregit sau redus

inainte de a se putea face vreo repartizare sau distribuire de profit.”

Avind in vedere prevederile articolului 19 (4) din Legea Contabilittii, Legea nr.82/1991
respectiv” pierderea contabild reportata se acopera din profitul exercitiului financiar si cel reportat, din
rezerve, prime de capital |i capital social, potrivit hotdrarii adundrii generale a actionarilor sau
asociatilor”, coroborat cu prevederile sectiunii 4.13.5 din OMFP 1802/2014 paragraful 423 (1) a fost

identificatd urméatoarea optiune de acoperire a pierderilor, respectiv cu acoperirii pierderilor prin

folosirea rezervelor legale si ulterior prin reducerea capitalului social, astfel:

> Alte rezerve 466.571,24 lei
» Capital social diminuat 28.218.440,00 lei
Total resurse 28.685.011,24 lei

Riscuri prevdzute de lege care trebuie luate in considerare:

Un risc identificat este acela prevazut de art. 153424 :
(1)Dacé consiliul de administratie, respectiv directoratul, constata ca, in urma unor pierderi, stabilite
prin situatiile financiare anuale aprobate conform legii, activul net al societatii, determinat ca diferenta
intre totalul activelor si totalul datoriilor acesteia, s-a diminuat la mai putin de jumadtate din valoarea
capitalului social subscris, va convoca de indata adunarea generald extraordinara pentru a decide daca
societatea trebuie sa fie dizolvata.
(2)Prin actul constitutiv se poate stabili ca adunarea generala extraordinard sa fie convocata chiar i in
cazul unei diminudri a activului net mai putin semnificativa decat cea prevazuta la alin. (1), stabilindu-se
acest nivel minim al activului net prin raportare la capitalul social subscris.

Astfel trebuie luat in considerare de catre actionariat analiza valorii Activului Net Contabil
{(Capitaluri proprii)

Conform datelor financiar contabile la data de 30.06.2023 situatia se prezinta astfel:
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> Capitaluri proprii { similar ANC) 40.516.436 lei
» Capitalul Social 79.411.850 lei
» ¥ din Capitalul Social 39.705.925 lei

» Diferenta dintre Activul Net Contabil ( ANC ) si ¥ din Capitalul Social este de 810.511 lei

Avand in vedere ca trendul se mentine, este posibil ca in actuala situatie, fara a interveni

imediat asupra modificarii valorii actuale a capitalului societétii, la final de an valoarea Activului Net

Contabil, sa fie mai mic de % din Capitalul Social .

Operatiunea de reducere de capital nu afecteaza suma capitalurilor proprii ale CMESB SA ( care
va ramane constanta} si va reprezenta doar o compensare intre doud pozitii din cadrul capitalurilor
proprii si nu influenteaza valoarea neta a societatii.

Pierderile contabile vor fi acoperite in ordinea vechimii.

In situatia actuald, pierderile acumulate in anii anteriori in suma de 28.685.011,24, pot fi
acoperite prin folosirea Altor rezerve in suma de 466.571,24 lei si reducerea capitalului social cu

28.218.440, de la 79.411.850 lei la 51.193.410. Rata propusa de diminuare a capitalului social este de

35.53429%.

Situatia capitalului social al Companiei urmare ca urmare acoperirii pierderilor prin reducerea

capitalului social prin micsorarea numarului de actiuni, se prezinta astfel:
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Dupéd reducerea valorii CS cu 28.218.440 lei prin reducerii 1/2 din
Situatia actuala ANC = Marja
numaruluide actiunide la PMB Capita! socia!
Capitaluri
proprii
val val
Capital Social nr actiuni actiune Capital Social nr actiuni actiune | %
100

79.411.850,00 | 7.941.185,00 % | 51.193.410,00 | 5.119.341,00 10 40.516.436 | 25.596.705,00 | 14.919.731,00
PMB 79.411.730,00 | 7.941.173,00 10 51.193.290,00 | 5.119.329,00 10 | 99,99976559
Chiajna 60,00 6,00 10 60,00 6,00 10 | 0,000117203
Popesti 60,00 6,00 10 60,00 6,00 10 | 0,000117203

79.411.850,00 | 7.941.185,00
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Totodata in cazul metodei de reducere a numarului de actiuni,

influenteaza cota de participare la capitalul social al actionarilor.

trebuie calculat daca se

Tnregistrarea in contabilitate a operatiunii de reducere a capitalului social prin micsorarea

numdarului de actiuni in vederea acoperirii pierderilor contabile realizata in exercifiile financiare

precedente se inregistreaza la data inregistrarii la Oficiul National al Registrului Comertului, in baza

documentelor justificative conform prevederilor legale, dupa cum urmeaza:

101 “ Capital “ =117 “ Rezultatul reportat “

1068 ,, Alte rezerve” =117 , Rezultatul reporat

28.218.440,00 lei
466.571,24 lei

Rata de diminuare a capitalului social este determinata prin urmatoarea operatiune:

= (numadrul de actiuni emise de societate la data inregistrarii

reducerea capitalului social ) / numarul de actiuni emise de societate la data inregistrarii

- numarul de actiuni ramase dupa

Astfel din punct de vedere juridic operatiunea de reducere a capitalului social se poate efectua

si prin micsorarea numarului de actiuni, intrucat valoarea nominala a unei actiuni CMESB este de 10 lei,

iar in conformitate cu art. 93 din Legea 31/1990, valoarea nominala a unei actiuni nu poate fi mai mica

de 0.1 lei, prin urmare reducerea valorii nominale a actiunilor se poate aplica.

Situatia capitalului social al Companiei ca urmare acoperirii pierderilor prin reducerea capitalului

social - prin micsorarea valorii actiuni, se prezinta astfel :

=
%
Dup3 reducerea valorii CS cu 28.218.440 lei si reducerea ANC =
Situatia actuala | Din Marja
nominala a acfiunii P :
Capitaluri Capital social
proprii
val val
Capital Social nr actiuni act. | % Capital Social nr actiuni actiune %
79.411.850,00 | 7.941.185,00 100% | 51.193.410,00 | 7.941.185,00 | 6,4465706 | 100% 40.516.436 | 25.596.705,00 | 14.919.731,00
PMB 79.411.730,00 | 7.941.173,00 10 | 99,99985% | 51.193.332,64 | 7.941.173,00 | 6,4465706 | 99,99985
Chiajna 60,00 6,00 10 | 0,000075% 38,68 6,00 | 6,4465706 | 0,000075
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60,00 6,00 | 10 | 0,000075% 38,68 6,00 | 6,4465706 | 0,000075

79.411.850,00 | 7.941.185,00

51.193.410,00 | 7.941.185,00 100

Etapele necesare realizarii operatiuni de reducere de capital presupune urmétoarele :

> convocarea adundrii generale extraordinare a actionarilor (AGEA) pentru aprobarea reducerii de
capital social;

> aprobarea de cdtre AGEA a reducerii de capital social;

> modificarea actului constitutiv in concordanta cu noile valori pentru capitalul social;

> publicarea hotararii AGEA in Monitorul Oficial al Roméniei, Partea a IV-g;

> expirarea perioadei de 2 luni de la publicarea hotararii AGEA in Monitorul Oficial al Roméaniei, Partea
a IV a - pentru opozitie din partea creditorilor/actionarilor impotriva deciziei AGEA (Lg. 31/1990, art.
208);

> in baza ratei de anulare a actiunilor (stabilita ca raport intre numérul total de actiuni ce se
anuleazd/total actiuni emise), se determina numairul de actiuni cu care va rdmane fiecare dintre
actionari asupra cdrora produce efecte decizia AGEA;

> se Inregistreaza reducerea de capital social la Registrul Comertuiui;

Concluziondnd, acoperirea pierderilor reportate din anii precedenti, prin oricare din scenarii
propuse va produce efecte pozitive asupra situatiei Companiei care, in acelasi timp acestea se reflectd

si asupra actionarilor acesteia, cum ar fi:

> Cresterea bonitatii Companiei in vederea obtinerii de imprumuturi bancare sau obtinerea unui
plafon de Scrisori de Garantie;

> Posibilitatea accesarii de Fonduri europene;

> Cresterea indicatorilor financiari precum : rezultatul net pe actiune, activul net pe actiune,
dividend pe actiune;

> Plata dividendelor — Reducerea capitalului permite eliminarea pierderilor acumulate, care altfel
ar impiedica plata dividendelor catre actionari, pentru a crea rezerve distribuibile. Orice

societate poate plati dividende doar din profiturile disponibile in acest scop, pierderile
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acumulate pot avea un efect negativ supra rezervelor unei societiti si pot impiedica plata

dividendelor actionarilor.

Astfel, avand in vedere dispozitiile legale enuntate mai sus precum si situatia tehnic3 si
financiard a Companiei se inainteazd prezentele scenarii cu privire la modalititile legale de acoperire a

pierderilor raportate in contabilitate conform balantei de verificare la data de 30.06.2023 si avizarea

solutiei optime,

Cu stima,

DIRECTOR GENERAL,

Director General Adjunct Tehnic Operational

Adrian MIFHAILA

l
sef Serviciul Financiar Contabilitate Buget

loana STANCU -

sef Serviciul Juridic si Guvernanta Corporativa

Roxana LEOTESCU
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