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Consiliul General al Municipiului Bucure$ti

HOTARARE

( nr. ............din...................

privind
participarea Municipiului Bucure9ti, prin Consiliul General al Municipiului Bucure9ti,

la majorarea capitalului social al societatii Service Ciclop S.A.

prin erniterea de acjiuni noi 9i subscrierea acestora de catre acjionarul majoritar

Avand Tn vedere referatul de aprobare al Primarului General al Municipiului Bucuresti

9i raportul de specialitate al Direcjiet Guvernanla Corporativa;

vazand raportul Comisiei ........................ ........................... 9i raportul Comisiei

juridice 9i de disciplina nr. ..................... din cadrul Consiliului General al Municipiului

Bucure9ti;

Avand Tn vedere:

- Hotararea Consiliului General al Municipiului Bucure9ti nr. 180/27.08.1998 privind

aprobarea infiinlarii societa+iI pe actiuni Service Ciclop S.A. 9i Protocolului nr. 74415 /

31.12.1998, Tncheiat Tntre Regia Autonoma de Transport Bucure9ti - R.A §i Service Cidop
S.A

(
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Tntreprinderilor publice, cu modificarile gi completarile ulterioare;

Legea nr. 31/1990 privind societalile, republican cu completarile 9i modificarile

ulterioare;

Legea nr. 273/2006 privind finanjele publice, cu modificarile 9i completarile

ulterioare.
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Hotararea Adunarii Generale Acjionarilor societalii Service Ciclop S.A.
nr. 1 0/05.05.2025;

- Hotararea Adunarii Generate Actionarilor societalii Service Ciclop S.A. nr.
17/24.07.2025.

in temeiul prevederilor art. 92 alin. (1), art. 129 alin. (1), alin. (2) lit. a), alin. (3) lit. d) 9i

art. 139 alin. (3) lit. h) din Ordonanta de Urgen A a Guvernului nr. 57/2019, privind Codul

Administrativ, cu modificarile gi completarile ulterioare;

CONSILIUL GENERAL AL MUNICIPIULUI BUCURESTI

HOTARA9 TE :
(

Art.1. Se aproba participarea Municipiului Bucure9ti, prin Consiliul General al

Municipiului Bucure9ti, prin emiterea unui numar de 2.999.879 acjiuni noi, nominative, cu o

valoare nominala de 10 lei fiecare.

Art. 2. Se aproba varsarea sumei prevazute Ia art. 1 in contul de capital social deschis

pe numele societalii Service Ciclop S.A.

Art. 3. Ca urmare a acestor modtficari capitalul social at societalii Service Ciclop S.A.

va fi in valoare de 41.117.690 lei, impar{it in 4.111.769 acjiuni nominative cu valoare

nomtnala de 10 lei fiecare, detinute astfel:

1. Municipiul Bucure9ti, prin Consiliului General al Municipiului Bucure9ti –

4.111.768 ac+iuni, in valoare de 41.117.680 lei, reprezentand un procent de 99,99997568%

din cota de participare Ia profit 9i pierderi; {

2. Compania Municipala Energetica Servicii Bucure9ti S.A. dejine un numar de

1(una) acjiune, in valoare nominala de 10 lei, reprezentand un procent de 0,00002432% din

cota de participare Ia profit Pi pierderi.

Art.4. Actul constitutiv al societalii Service Ciclop S.A. se va modifica Tn mod

corespunzator prevederilor prezentei hotara ri;

Art.5. Direcjiile din cadrul aparatului de specialitate al Primarului General al

Municipiului Bucure9ti 9i societatea Service Ciclop S.A. vor duce la Tndeplinire prevederile

prezentei hotarari .
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;

Aceasta hotarare a fost adoptata Tn 9edinja ordinara a Consiliului General al

Municipiului Bucure9ti din data de ..................

PRE$EDINTE DE $EDINTA, SECRETAR GENERAL

AL MUNICIPIULUI BUCURE§TI,
Georgiana ZAMFIR

(

Bucure9ti,
Nr.
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PRIMARIA MUNICIPIULUI BUCURE§TI
Direcjia Guvernan@ Corporativa

MA,\sQglq } \~1.On. 'to

REFERAT DE APROBARE

privind
participarea Municipiului Bucure9ti, prin Consiliul General al Municipiului Bucure9ti,

la majorarea capitalului social al societatii Service Ciclop S.A.
prin emiterea de actiuni noi 9i subscrierea acestora de catre acjionarul majoritar

(

Conform prevederilor art. 166 alin. (1 ) coroborate cu cele ale art. 129 alin. (1 ) 9i (2)
lit. a) 9i d) din O.U.G. nr. 57/2019 privind Codul Administrativ, cu modificarile 9i
completarile ulterioare, Consiliul General at Municipiului Bucure9ti are ini+iativa 9i
hotara9te, in conditiile legii, in toate problemele de interes local, cu excep jia celor care
sunt date prin lege in competenta altor autoritali ate administrajiei publice locale sau
centrale, iar printre atributiile exercitate de acesta se numara 9i cele privind organizarea 9i
functionarea societatilor de interes local, precum 9i cele privind gestionarea serviciilor de
interes local.

Consiliul General al Municipiului Bucure9ti poate hotarT asupra participarii cu capital
sau cu bunuri, in numele 9i Tn interesul colectivitatii locale pe care o reprezinta, la
infiinjarea, functionarea 9i dezvoltarea unor organisme prestatoare de servicii publice 9i de
utilitate publica de interes local sau judejean, in conditiile legii.

(

Prin Hotararea nr.17/24.07.2025. Adunarea Generala a Actionarilor societatii
Service Ciclop S.A. a aprobat cu majoritate de voturi, majorarea capitalului social subscris
si varsat cu suma de 29.998.790 lei, prin emiterea unui numar de 2.999.879 acjiuni noi,
cu valoare nominala de 10 lei, prin aportul Tn numerar al ac+ionarului majoritar – Municipiul
Bucure9ti prin Consiliul General al Municipiului Bucure9ti.

in scopul fundamentarii deciziei de participare la majorarea capitalului social al
societatii Service Ciclop S.A, in data de 24.04.2025, societatea a Tncheiat contractul de
prestari servicii cu RVD CONCEPT SERVICES S.R.L, in vederea realizarii Testului
}nvestitorului Privat Prudent ( TIPP ) avand ca scop de a determina daca Service Ciclop
S.A. beneficiaza de un avantaj pe care nu 1-ar fi objinut Tn condi Iii normale de pia@ 9i
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daca, Municipiul Bucure9ti, prin Consiliul General al Municipiului Bucure9ti actioneaza ca
un investitor privat prudent in economia de piata.

( TIPP ) are ca obiectiv analizarea Tncadrarii acestei operajiuni juridice de majorare
a capitalului social in definijia ajutorului de stat a9a cum este prevazuta Tn OUG nr.
77/201 4 privind procedurile na+ionale Tn domeniul ajutorului de stat precum 9i pentru
modificarea 9i completarea Legii concuren jei nr. 21/1996 (actul normativ fiind o
transpunere a legislajiei comunitare Tn domeniu – art. Articolul 107 alin. (1 ) din Tratatul
privind func+ionarea Uniunii Europene), respectiv daca este Tn masura sa “denatureze sau
ameninp sa denatureze concurenta prin favorizarea anumitor Tntreprinderi sau sectoare
de producjie, in masura Tn care aceasta afecteaza schimburile comerciale dintre statele
membre

Avand Tn vedere:
Concluziile finale ale consultantului independent care a realizat Testul Investitorului
Privat Prudent din care reiese: „nu se poate considera cd masura de participare a
Municipiul Bucure9ti pNn Consiliul General al Municipiului Bucure§ti la majorarea
capitalului social, reprezinta un ajutor de stat.”
Necesitatea capitalizarii societatii Service Ciclop S.A. cu suma de 29.998.790 lei in
vederea asigurarii resurselor financiare pentru desfa9urarea activitalii curente 9i
realizarea proiectelor de dezvoltare ale societalii, in conformitate cu strategi4
generala de eficientizare a societatii;
prevederile art. 92 alin. (1) din Ordonanta de Urgenta a Guvernului nr. 57/2019:
“Consiliile locale gi consiliile judejerIe pot hotarT asupra participarii cu Tmprumuturi,
capital sau cu bunuri, dupa caz, in numele gi in interesul colectivitalilor locale la
nivelul carora sunt alese, la Tnfiinjarea, funcjionarea §i dezvoltarea unor organisme
prestatoare de servicii publice Bi de utilitate publica de interes local sau judejean, in
condijiile legii. ",
prevederile art. 210 din Legea nr. 31/1990 privind societatile, republicata, cu
modificarile 9i completarile ulterioare: “capitalul social se poate mari prin emisiunea
de acjiuni noi sau prin majorarea valorii nominale a actiunilor existente Tn schimbul
unor noi aporturi Tn numerar §i/sau Tn natura”',
prevederile art. 35 alin. (2) din Legea nr. 273/2006 privind finantele publice locale, cu
modificarile 9i completarile ulterioare: “autoritalile deliberative pot hot6rT asupra
participarii cu capital sau cu bunuri, in numele gi in interesul colectivitalilor locale pe
care le reprezinta, la constituirea de societali comerciale sau la Tnfiinjarea unor
servicii de interes public local ori judejean, dupa caz, in condijiile legii. Autoritalile,
deliberative pot hotarT achizijionarea, in numele gi in interesul colectivitalilor localg
pe care le reprezinta, de acjiuni la societalile la a caror constituire au participat cu
aport de capital sau Tn natura gi pot majora sau diminua capitalul social al acestora,
in condijiile legiF’ ,

se propune aprobarea majorarii capitalului social al societalii Service Ciclop S.A prin
emiterea de acjiuni noi 9i subscrierea acestora de catre ac{ionarul majoritar, Municipiul
Bucure9ti prin Consiliul General al Municipiului Bucure9ti.

Capitalul social fixat la suma de 41.117.690 lei va fi Tmpartit Tn 4.111.769 actiuni
norninative Tn valoare de 10 lei fiecare, subscrise 9i varsate in Tntregime de catre acjionari.

Pentru considerentele expuse mai sus, avand Tn vedere raportul de specialitate al
DirecTiei Guvernan@ Corporativa la proiectul de hotarare privind participarea Municipiului
Bucure§ti, prin Consiliul General al Mlunicipiului Bucure§ti, la majorarea capitalului social al
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societatii Service Ciclop S. A. prin emiterea de actiuni noi §i subscrierea acestora de catre
actionarul majoritar, supun dezbaterii 9i aprobarii Consiliului General al Municipiului
Bucure9ti, proiectul de hotarare alaturat.

PRIM
Steli

iEJN RAL,
DUVEAN U

AVIZAT,
Directia Juridic

Director Executiv,
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PRIMARIA MUNICIPIULUI BUCURE§TI
Direcjia Guvernan@ Corporativa

RAPORT DE SPECIALITATE
privind

participarea Municipiului Bucure9ti, prin Consiliul General al Municipiului Bucure9ti,
la majorarea capitalului social al societatii Service Ciclop S.A.

prin emiterea de acjiuni noi 9i subscrierea acestora de catre ac+ionarul majoritar
(

Tnfiintata in anul 1998 prin reorganizarea Regiei Autonome de Transport Bucure9ti - R. A,
conform HCGMB nr. 180 / 27.08.1998 9i Protocolului nr. 74415 / 31.12.1998, incheiat Tntre Regia
Autont)ma de Transport Bucure9ti - R.A 9i Service Ciclop S.A, fiind o societate comerciala pe
actiuni constitutta in conformitate cu prevederile Legii 31 / 1990 privind societatile comerciale,
republicata, are in prezent urmatorul actionariat:
- CONSILIUL GENERAL AL MUNICIPIULUI BUCURE§TI care detine un numar de
1.111.889 acjiuni, numerotate de la 1 la 1.111.889, in valoare de 11.118.890 lei, reprezentand
un procent de 99,99991006% din cota de participare Ia profit 9i pierderi;
- COMPANIA MUNICIPAL/\ ENERGETICA SERVICll BUCURE9TI S.A. care detine un
numar de 1(una) acjiune, numerotata cu numarul 1.111.890, in valoare de 10 lei, reprezentand
un procent de 0,00008994% din cota de participare Ia profit Pi pierderi.

Service Ciclop S. A. este o unitate de tradijie in sectorul Tn care activeaza, dupa cum
rezulta din atestarea documentara a istoricului serviciilor de Tntretinere 9i reparatii auto, fiind
totodata o companie moderna 9i dinamica.

(

'in conformitate cu prevederile Art. 2 pct. 3 lit. b din Ordonanta de Urgenta a Guvernului nr.
109/2011 privind guvernan ja corporativa a Tntreprinderilor publice . cu modificarile 9i completarile
ulterioare – Consiliul General al Municipiului Bucure9ti are calitatea de autoritate publica tutelara
pentru societa+ile comerciate Ia care municipalitatea este acjionar unic, majoritar sau Ia care detine
controlul, dupa caz.

Potrivit Art. 129 alin. I, alin. 2 lit. a, alin. 3 lit. d din O.U.G. nr. 57/2019 privind Codul
administrativ, cu modificarile 9i completarile ulterioare, Consiliul local are initiative 9i hotara9te, in
condijiile legii, in toate problemele de interes local, iar Tn executarea atribujiilor privind organizarea
9i functionarea societatilor comerciale 9i a regiilor autonome de interes local, exercita, in numele
unitatii administrativ-teritoriale, toate drepturile 9i obligatiile corespunzatoare participatiilor detinute
in societalile comerciale sau regiile autonome, in condijiile legii.

Consiliul General al Municipiului Bucure9ti poate hotarT asupra participarii cu capital sau cu
bunuri, in numele 9i Tn interesul colectivitatii locale pe care o reprezinta, la Tnfiintarea, functionarea
9i dezvoltarea unor organisme prestatoare de servicii publice 9i de utilitate publica de interes local
sau judetean, in condijiile legii.

De asemenea, potrivit prevederilor Art. 92 alin. 1 din Ordonanta de Urgenta a Guvernului
nr. 57/2019 privind Codul administrativ. cu modificarile 9i completarile ulterioare, ’'consiliile locale 9i
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consiliile judejerIe pot hotarT asupra participarii cu imprumuturi, capital sau cu bunuri, dupa caz, in
numele 9i Tn interesul colectivitalilor locale la nivelul carora sunt alese, la Tnfiinjarea, funcjionarea
9i dezvoltarea unor organisme prestatoare de servicii publice 9i de utilitate publica de interes local
sau jude jean, in condijiile legii”, iar Tn conformitate cu prevederile Ad. 92 alin. 2 lit. h din acela9i act
normativ, in categoria organismelor prestatoare de servicii publice sau de utilitate publica Tn
unitalile administrativ-teritoriale se includ societali 9i regii autonome Tnfiin jate prin hotarari ale
autoritalilor deliberative .

Conform prevederilor Art. 113 din Legea nr. 31/1990 privind societatile, cu modificarile 9i
completarile ulterioare, “ Adunarea generala extraordinara se intrune9te ori de cate ori este
necesar a se lua o hotarare pentru: ... majorarea capitalului social;”.

Conform prevederilor Art. 115 alin 2 din Legea nr. 31/1990 privind societatile , cu
modificarile 9i completarile ulterioare, decizia de majorare a capitalului social, al societalii se ia cu
o majoritate de cel pujin doua treimi din drepturile de vot dejinute de acjionarii prezenji sau
reprezentaji .

Conform prevederilor Art. 210 din Legea nr. 31/1990 privind societalile, cu modificarile 9i
completarile ulterioare, “capitalul social se poate mari prin emisiunea de acjiuni noi sau prin
majorarea valorii nominale a acjiunilor existente Tn schimbul unor noi aporturi Tn numerar 9i/sau in
natura

Prin adresa Tnregistrata la Directia Guvernan@ Corporativa sub nr. 123764 / 31.07.2025,
Societatea Service Ciclop S.A. ne Tn9tiinteaza ca, Adunarea Generala Extraordinara a Actionarilor
a hotarat Tn data de 24 iulie 2025, prin H.A.G.E.A. nr. 17, majorarea capitalului social al societalf
cu suma de 29.998.790 lei, prin emiterea unui numar de 2.999.879 actiuni noi, cu valoare
nominala de 10 lei, prin aportul Tn numerar al acjionarului majoritar – Municipiul Bucure9ti prin
Consiliul General al Municipiului Bucure9ti

Facem mentiunea ca, actionarul minoritar - Compania Municipala Energetica Servicil
Bucure§ti S. A, prin reprezentantul siu, s-a abtinut de la vot, solicitand consemnarea expresa a
faptului ca societatea nu subscrie la majorarea capitalului social 9i pe cale de consecinta, nu
participa la aceasta majorare.

Structura capitalului social este urmatoarea:
- CONSILIUL GENERAL AL MUNICIPIULUI BUCURESTI care detine un numar de

4.111.768 acjiuni, in valoare de 41.117.680 lei, reprezentand un procent de 99,99997568% din
cota de participare Ia profit 9i pierderi;

- COMPANIA MUNICIPAL/\ ENERGETICA SERVICll BUCURESTI S.A. detine un
numar de 1(una) acjiune, in valoare nominala de 10 lei, reprezentand un procent de
0,00002432% din cota de participare Ia profit 9i pierderi.

'in vederea Tntocmirii 9i promovarii Tn Consiliul General al Municipiului Bucure9ti a unui
proiect de hotarare pentru majorarea capitalului social al societalii, prin adresa Tnregistrata IP
Directia Guvernan P Corporativa sub nr. 131081 / 11.08.2025, societatea Service Ciclop S. A, ne
transmite urmatoarele documente:

Testul Investitorului Privat Prudent
Decizia nr. 08 / 05.05.2025 a Consiliului de Administratie al societalii prin care s-a
avizat favorabil Testul Investltorului Privat Prudent in economia de pia@;
Hotararea nr. 70 / 05.05.2025 prin care a fost aprobat Test ul Investitorului Privat
Prudent in economia de pia@, in vederea fundamentarii deciziei de majorare a
capitalului social al societalii de catre Municipiul Bucure9ti prin Consiliul General al
Municipiului Bucure9ti, Adunarea Generala a Acjionarilor;
Nota de fundamentare privind aprobarea majorarii capitalului social al societatii',
Hotararea nr. 77 / 24.07.2025, prin care Adunarea Generala a Acjionarilor a aprobat cu
majoritate de voturi, majorarea capitalului social al societalii cu suma de 29.998.790 lei
reprezentand aportul Tn numerar al actionarului majoritar, prin emiterea a 2.999.879
actiuni noi cu valoare nominala de 10 lei, rezultand un capital social total de 41.117.690
lei, imparlit in 4.111.769 acjiuni.
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Majorarea propusa este fundamentata de necesitatea asigurarii resurselor financiare
pentru desfa9urarea activitatii curente 9i realizarea proiectelor de dezvoltare ale societalii, in
conformitate cu principiile unui investitor prudent 9i cu strategia generala de eficientizare a
societatii

in scopul fundamentarii deciziei de participare la majorarea capitalului social al societalii
Service Ciclop S. A, in data de 24.04.2025, a fost Tncheiat contractul de prestari servicii cu RVD
CONCEPT SERVICES S.R.L, in vederea rea}izarii Testului Investitorului Privat Prudent ( TIPP )
avand ca scop de a determina daca societatea beneficiaza de un avantaj pe care nu I-ar fi objinut
in conditii normale de pia@ 9i daca, Municipiul Bucure9ti, prin Consiliul General al Municipiului
Bucuresti actioneaza ca un investitor privat prudent in economia de pia P.

( TIPP ) are ca obiectiv analizarea Tncadrarii acestei operajiuni juridice de majorare a
capitalului social in definijia ajutorului de stat a9a cum este prevazuta Tn OUG nr. 77/2014 privind
procedurile nationale fn domeniul ajutorului de stat precum 9i pentru modificarea 9i completarea
Legii concurentei nr. 21/1996 (actul normativ fiind o transpunere a legislajiei comunitare Tn
domeniu – art. Articolul 107 alin. (1) din Tratatul privind funcjionarea Uniunii Europene), respectiv
daca este in masura sa “denatureze sau ameninta sd denatureze concurenta pnn favorizarea
anumitor intreprinderi sau secfoare de produc+ie, in masura Tn care aceasta afecteaza schimburile
comerciale dintre statele membre”.

( TIPP ) reprezinta o metoda relevanta pentru a evalua daca o serie de tranzacjii
economice efectuate de organisme publice au Ioc in conditii normale de piata 9i, prin urmare, daca
acestea implica acordarea unui avantaj care nu ar fi fost posibil Tn condijii normale de pia Ii pentru
o anumita intreprindere.

( TIPP ) hi propune sa analizeze criteriile cumulative de evaluare a ajutorului de stat
prevazute Ia Art. 107 , alin 7 din TFUE, pentru a determina daca aceasta masura se califica ca fiind
ajutor de stat, aceste criterii Hind:

Transferul de resurse de stat;
Avantajul economic;
Selectivitatea ;
Efectut potential asupra concurentei 9i comertului.

Pentru a elimina prezumtia acordarii unui ajutor de stat, Studiul pentru efectuarea Testulul
Investitorului Privat Prudent urmare§te sa demonstreze ca prin aportul de capital social, Municipiul
Bucuresti prin Consiliul General al Municipiului Bucure9ti, se comporta similar unui investitor privat
prudent, tar S.C. Service Ciclop S.A, nu va dobandi un avantaj economic pe care nu I-ar putea
obtine in conditii normale de pia P.

Concluziile consultantului independent care a realizat ( TIPP ) in ce prive9te
participarea Municipiului Bucure9ti prin Consiliul General al Municipiului Bucure9ti cu suma de
30.000.000 lei reprezentand aportul la capitalul social al societalii Service Ciclop S.A, dupa
evaluarea individuala a fiecarui criteriu din cele enumerate anterior:

este indeplinit criteriul cu referire la faptul ca daca aportul in bani fn suma de
30.000.000 lei reprezinta o resursi de stat-,
nu este indeplinit criteriul cu referire la avantajul economIc adus S.C. Service Ciclop
S.A, motivat de faptul ca investitia Consiliului General al Municipiului Bucure9ti se va
face in conditii normale de pia A, la un randament a9teptat 9i acceptat de orice
investitor privat prudent;
este indeplinit criteriul cu referire la selectivitatea masurii, in sensul ca aceasta se
adreseaza selectiv doar societalii Service Ciclop S.A;
nu este indeplinit criteriul cu referire la efectul de piaji (comer{ §i concurenji) in
sensul ca masura nu contribuie semnificativ la Tntarirea pozitiei pe pia@ a S.C. Service
Ciclop S.A.

Motivat de faptul ca 2 (doua) din criterii nu sunt Tndeplinite, se constata ci nu se poate
considera ca masura de participare a Municipiul Bucure9ti prin Consiliul General at Municipiului
Bucure9ti la majorarea capitalului social, reprezinta un ajutor de stat.

(

(
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in cuprinsul Notei de fundamentare Tnregistrata cu nr. 11 / 22.07.2025, transmisa de catre
societatea Service Ciclop S.A, in ceea ce prive9te destinatia majorarii capitalului social al acesteia,
se precizeaza urmatoarele aspecte:

“ Suma de 29.998 mU lei va fI utitizatd pentru urmdtoarele categorii de cheltuieli, conform
ptanului de investijii Ti a nevoilor operajionale identiftcate .

22.200.000 lei – in\'estijit pentru denoltarea activitd Iii (conform Testutui In\'estitorului Pri\'at,
fda 27–28) ,

E:pcientizarea activUil Iii curente
Corectarea raportului ore lucrate/facturate in service (in prezent 1/3) prin revizuirea
grilei salariale Ti moth'area performanjei ,
Introducerea sewiciului de tractare §i furnizare auto la schimb in\'esti(ie estimatd.
1.200.000 lei;
Actuatizarea §i renegocierea contractelor de tnchiriere pentru spa liNe excedentare :
Identi$carea de noi chenji pentru spajiile disponibite.

I

n

H

n
In\'esti Iii strategice

Construirea a cloud spatdtoru auto modern - 1.200.C)00 leiU

Achizijia de 5 autoturisme pentru ctienli - 600.000 lei
Achizi lia a 2 vehicule pentru tractdri – 700.000 lei

n
n

In\'esti Iii pentru e.ncien}a energeticd
[] Sisteme fotovoltaice care vor acoperi consumul de energie electricd tn propor lie de 85%

– 3.C)00.000 let
Modernizarea instatatiei electrice – 1.000.000 let
Termo-hidroizolare ctadiri – 1 1.000.C>00 let

U

n

Investitii pentru optimizarea Ti modernizarea spatiului exterior Ti interior at service-ului
In\'esti Iia propusd vizeazd as.faltarea §i amenajarea curjH interioare a service-ului
sUuat pe §oseaua Giurgiului nr. 260 si a spatiitor interioare. Scoput acestei investijii
este crearea unui media modern §i primUor, care sd Imbundtdleascd atc-It expeyjenja
ctienjilor. chiria$iilor cat !i e.$cien IcI operajionalir a service-utui. Ast.feI, pnn realizarea
acestor lucrrlri, se dore;te nu doar Imbtmiltdltreo aspectului esletic a1 spaliilor, dar ;i
crearea umd toc mai sigur Ti mai accesibil pentru vizitatori.

= Asfaltare §i amenajare curte – 1.000.000 lei
: Amenajarea spajHtor interioare – 1.ac)o.000 let

Echipamente §i pregdtire persona!
[] Ete\,atoare – 500.000 lei
H Scale – 200.000 lei
[] Bancuri de lucru – 100.000 lei

U StaTie geometrie – 300.000 let
(

= Sta lie ITP (tune Gdrte) – 300.000 lei
= Cursuri de perfecjionare pentru angaja li – 100.000 let

7.798.792,20 lei – costuri de operajionalizare a noilor in\'estilii
Aceastd defalcare clarifIed diferen{a dintre suma totald solicitatd pentru majorare Ti

valoarea strictir a investiliilor enumerate in testul investitorului pri\'at. '’

'in baza Testului Investitorului Privat Prudent si a Notei de fundamentare nr
11/22.07.2025, prin Hotararea nr. 17/24.07.2025, a fost aprobata de catre Adunarea Generala
Extraordinara a Actionarilor societatii Service Ciclop S. A. majorarea capitalului social subscris 9i
varsat cu suma de 29.998.790 lei, de la suma actuala de 11.118.900 lei la valoarea totala de
41 .117.690 lei, prin emiterea a 2.999.879 actiuni noi cu valoare nominala de 10 lei.

in conformitate cu solicitarile 9i documentele transmise de societatea Service Ciclop S. A
9i, avand Tn vedere faptul ca acjionarul majoritar al societatii este Consiliul General al Municipiului

Bd. Regina Elisabeta nr. 47, cod po§tal 050013, sector 5, Bucure$ti, Romania
Tel: 021 .305.55.00
http://www.pmb.ro
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Bucure9ti, acesta fiind 9i organul decident, Tnaintam spre dezbatere 9i aprobare proiectul de
hotarare alaturat, prin care se propune:

aprobarea majorarii capitalutui social al societatii Service Ciclop S. A. prin emiterea
unui numar de 2.999.879 actiuni noi, cu o valoare nominala de 10 lei fiecare, prin
aportul in numerar al actionarului majoritar – Municipiul Bucure9ti prin Consiliul
General al Municipiului Bucure9ti;
subscrierea de catre Municipiul Bucure9ti
participarea cu aport Tn numerar;
varsarea contravalorii actiunilor subscrise Tn conformitate cu prevederile legale.

a celor 2.999.879 actiuni noi prln

DIRECTOR-EXEQUTIV,
Ramona DINU

./'$

DIRECTOR EXECUTIV ADJUNCT,
Celina Cecilia RUSU

intocmit .
Marius Serban - Expert
lex./ 1 1 .08.2025

/'
(

Bd. Regina Elisabeta nr. 47, cod po$taI 050013. sector 5. Bucure gi, Romania

Tel: 021 .305.55.00
http://www.pmb. ro
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Sedlu socIal: Bucunsti, Soswua(;iurglul&b nr, 260, Suror I
J 40/2345/1 999, RO 1 1573879Capitnl social; 11.118.900Lcl

Ba6ca: BCR Sector I, Cont 1 BAN: RO 23 RNCB 0072 0029 4169 tK101
TrezonrhBucuruti, Coet I BAN: RO 27 TREZ 700 5069 XXX 003 462

Tel: 021 iII,79,89: MobII : 0754545577 1 07+4.766.600
Email: oITlcei clclopscrvlcnro /\vww.cicIopservic cro

DECIZIE CONSILIUL DE ADMINISTRATIE AL SERVICE CICLOP S.A.

((
Nr. 8 din data de 05.05.2025

Consiliul de Adurinistra jie aI SERVICE CICLOP S.A., legal intrurdt in #dinI,I din
data de 05.05.2025, in condiFHle de worum ;i prezen)B, in conformitate cu prevederile
Legii nr. 31/1990 privind sodeti File comerdale republicatg cu modiaclrile li
comp]et3rile ulterioare:
Auand in vederc:

• HotIMrea A.G. A. nr.1/13.03.2025 si HotArana A.G.A. nr. 7/03.042025 privind
componenja Consiliului de AdministraHe al Sodetglii Service Cidop SA;

• Statutul actuaHzat aI SERVICE CICLOPS. A;

• IRegulamentul de Organizare fi Func+ionare a1 Service Ciclop SA;
• Procesul-VednI al $edinFei CA din data de 05.05.2025.

Articol unic Se avizeaza favorabil studiul „Testul Investitorului Privat Prudent in
economia de pia}a“, in vederea fundament5rii dedziei de majorare a capitalului social al
Service Cidop S.A. de cXtre Municipiul Bucure;ti - Consiliul General al Municipiului
Bucuregti.

(

(

Pre;edinte C.A. Gorneanu Mihaela

„„aMembru C.A. Alexandrescu - Dum

Membru CA. Morozan Mircea Cristian

Mlembru C. A. RadII Gabriel

Membru C.A. Tlnase Gabriela

1
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@ SERVICE CICLOP t$
Scdiu social: Bucuruli, Sose:run Giurglului, nr. 260, Sector I
J Joes45/1999 RO 1 1573879 Capital social: 11.118.900 Lei

Bantu: BCR Sector I . Cont I BAN: RO 23 RNCB 0072 0029 +169 0001
Tnzonria Sutor J - Cont IBAN: RO II TREZ 70+ 5069 XXX015175

Tclefon Office: 0740.163.881 /Reccptie: 0769.052.823 / Service: 071 4.766.600
Email: offIce. g ciclolnervicc. ro I n wlv.ciclopsen'icc.ro

lIT8SElyl CE

PROCES-VERBAL

incheiat astazi,05.05.2025, cu ocazia $edin;ei Consiliului de Administra lie al
SERVICE CICLOP S. A.

(

(
$edin}a Consiliului de Administra jie a avut loc la sediul Service Ciclop S. A.

din sos. Giurgiului nr. 260, sector 4, Bucuresti, incepand cu ora 11:00 $i a fost
convocatg in conformitate cu prevederile statutare.

Prezen li la sediul societalii:

•

•

•

a

Gorneanu Mihaela, Pre$edinte CA
Alexandrucu - Duca Oana - Mihaela -Membru CA
RadII Gabriel - Membru CA
Morozan Mircea - Membru CA

Online:

((
© Tanase Gabriela - Membru CA Ordinea de zi:

1. Avizarea studiului „Testul Investitorului Privat Prudent in economia de
pia}a", in vederea fundamentarii deciziei de rnajorare a capitalului social al
Service Cidop S. A. de catre Municipiul Bucure$H - ConsiliuI General al
Municipiu]ui Bucure;ti
Aprobarea organigmmei, statului de funcFii, ROF (liegulamentul de
Organizare $i Funcgonare) 9i ROI (Regulamentul de Ordine Interioara)
Avizarea Bugetului de Venitud §i Cheltuieli (BVC), a Planului Anual de
Achizilii Publia (PAAP) $i a Listei de investi Iii
Propunere in vederea casadi avarld ca obiect mijloace axe ;i obiecte de
inventar
Diverse

2.

3.

4.

5.

1. Avizarea studiului „Testul Investitorului Privat Prudent in economia de
pia;a", in vederea fundarnentarii deciziei de majorare §,capitalului social
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SERVICE CICLOP =%$
Scdiu social: Bucuruti, S05eauu Ciurgiului, nr. 260, Sector +
J +oasIS/1999 RO 11573879 Capilul social: it,118.900 Let

B:Inca: BCR Scclor I . Cant IBAN: RO 23 RNCB 0072 0029 +169 0001
Traorcria Scclor + - Cont IBAN: RO II TREZ 7tH 5069 XXXD15J75

Tclcfon OfFice: 0710.163.881 / Receplie: 0769.052.813 / Scwi m: 07+1.766.600
Email: onice a ciclopservice. ro / www.ciclapsewice.ro

lITB5ERytCE

al Service Ciclop S.A. de citre Municipiu I Bucure$ti - Consiliul General
al Municipiului Bucure§ti

Membdi CA au analizat con}inutul studiului „TestuI Investitorului Privat
Prudent in economia de piaFa”, concluzionand ci documentul este fundamentat
corespunzator. in urma deliber%rilor, s-a emis aviz favorabil pentru sus}inerea
majorarii capitalului social al Service Ciclop S. A. de catre CGMB.

(,
(

2. Aprobarea organigramei, statului de func Iii, ROF (Regulamentul de
Organizare $i Punejionare) gi ROI (Regulamentul de Ordine Interioara)

Documentele propuse au fost anaIizate de membrii Consiliului de
AdministraFie.
Doamna Alexandrescu-Duca C)ana-Mihaela a precizat necesitatea ajustarH noii
organigrame astfel incat nurnaml total de posturi sa nu depx$easca 73, in
conformitate cu vechea organigrarna, pentru a respecta prevederile Ordonan Fei
cunoscute sub denunarea de „TrenuleEuI" .
Consiliul de Administra jie aproba organigrama, statul de funcFii, ROF ;i ROI cu
condi jia ca organigrama sa He modificata in sensul reducerii numarului de
posturi la maximum 73.

(
(

3. Avizarea Bugetului de Venituri ;i Cheltuieli (BVC), a Planului AnuaJ de
Achizi Pi Publice (PAAP) 9i a Listei de irwesti}ii.
Documentele au fost prezentate membdlor Consiliului de Administra lie spre

analiza.

Doamna Alexandrescu-Duca Oana-Mihaela a atras aten jia asupra necesitalii
verificarii atente a incadrarii cheltuielilor salariale, astfel incat acestea sa nu
inregistreze cre;teri care sa contravina restricHilor prevazute in OrdonanFa
Trenule;ul, aplicabile incepand cu luna noiembrie 2024.

in urnra discu}iilor, Consiliul de Adrninistra Be avizeazl favorabil, cu
unanimitate de votur{ BVC-ul, PAAP-ul ;i Lista de investijii, cu recomandarea
men}inerii sub control a cheltuielilor de personal.
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Scdiu social: Bucuruti, Soscaua Giurglului, nr. 260, Sector +
J +QUIS,’1999 RO 1 1573879 Capital saciul: 11.118,9D0 Id:i

Banca: BCR Scctur I - Cant IBAN: RO 23 RNCB 0072 0029 4169 0001
Trczorcri ir Sector 4 . Cant IBAN: RO 41 TREZ 704 5069 XXX015175

Tclcfon Office: 0740.163.881 / Reccpjic: 0769.052.823 1 Sr:nice: 07+1.766.600
Email: ofFice a dclopservice.ro / www.ciclopscn'iccro

IITBSFRVI tE

4. Propunere in vederea casarii avand ca obiect mij]oace fixe ;i obiecte de
inventar

Mecnbrii Consiliului de Administra jie au analizat documentaFia referitoare
la propunerea de casare a unor mijloace fixe $i obiecte de inventar.
Consiliul de AdIninistra ge acordi in unanindtate un aviz de principiu
favorabiI asupra propunerii de casare, cu men}iunea ci, avand in vedere
valoarea buntuilor propuse pentru casare, este necesara ob}inerea aprobarii din
partea Adunarii (;enerale a Ac}ionarilor, conform prevederilor legale ;i
statutare.

(

(

5. Diverse

Nu au fost abordate subiecte suplimentare in cadrul acutui punct.

intrucat nu au mai existat alte puncte de discutat, $edin;a Consiliului de
Administra lie s-a incheiat la ora 1200.

Prezentul proces-verbal a fost intocrnit de secretar de $edinFa Parpale Maria

(;orneanu

aIrin Lresal -

Radu Gabriel - Mernbru CA

Tanase Gabriela - Membru CA

Morozan Mircea - Membru CA
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Sediu social: Bucunsti, SoseauaGiurgiului, nr. 260, Sector J
J 1999002345402, RO 1157J879CaplUI social: ll.ll&900Lei

nIna: BCR Sector t , Cont IBAN: RO 23 RNCB 0072 0029 +169 0001
TrezoreriaBgcuruti, Cont IBAN: RO 27 TREZ; 700 5069 XXX 003 462

Tel: 02 1313,79889: Mobil : 07, / 0714.766.600
E:mail: oflicc.&ciclODseryjcaro / \nw.ciclopnnice.ro

PROCE&VERBAL

r( al ;edinfei Adunirii (;cner8le 8 Ac+ionaHlor (ACA) din data de 05.05.2025

in data de 05.05.2025 ora 12:00, la sediul societalii SERVICE CICLOP S. A., s.a desn+ural
$edinla Adunirii Generale a Acjionarilor, convocata in conformitate cu prevederile Legii nr.
31/1 990 pdvind societalile, npublicatb cu modincirile $i compleUrile ulterioare, pncum $i cu
pnvededle Aau lui Constitutiv al 50cieta iii.

Panicipan fi:

e

•

•

Domnul Badiu Andrei +epnzentant C.M.E.S.B. conform HotiMre AGA nr.
6/20.03.2025 - pnzent fizic, la sediul societalii
Domul Manotc Cdu Ciprian - npruentantMunicipiul BucurefII conform HC(;MB
nr. 36/26.02.2025 - pnzcnt online
Domnul Botilea Adrian - nprezent8nt Municipiul Bucure;tI coalorm HC(;MB nr.
36/26.02.2025, completati de HC(;MB nr, 16/29.01.2021 - prezent online

$edinla este statuhr& intrunind cvorumul legal ;i statutul necesar pentru 8doptara
hotar6dlor previzute in ordine8 de zi.

(0 Se da citire ordinii de zi conform convocatorului &stfel cum a f05t comple18t :

1.

2.

3.

4.

Nominalizare8 unui mu membru in Consiliul de Administra{ie
Aprobarea studiului „Tatul Investitorului Privat Prudent in economia de piala, in vederea
fundamenUrii deciziei de major8re a c8pitalului social al Service Ciclop S. A. de citre
Municipiul Bucun+ti ConsUiul General al Municipiului Bucure$i"
Majoran& c8pitalului social subscris Ti vars8t cu sumo de 30.000.000 lei, de la capiblul
social actual de 1 1.1 IB.900 lei, la valoarca totald de 41.118.900 lei

Aprob8rea Bugetului de Venituri Ti Cheltuieli (BVC) pentru anul 2025, a Pngmmului
Anual al Achiziliilor Publice (PA AP) ;i a Listei de inveslijii

I. Nominalizarea untIl 60u membru in Consiliul de Adminbtr8 jie

C:: :’; ' Vbll ’ ’
QE< !_GaI na:1 , j
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SCIljy social: Bucuruti, Soseaun(;iurgiului, nr. 260, Sector J
J 1999002515402, RO I ]S73879CaIHtul social: 1 I.118.900Lci

Bantu: BCR Sector I, Cont I BAN: RO 23 RNCB 0072 0029 4169 0001
TnzondaBucurestl, Cont IBAN: RO 27 TREZ 700 5069 XXX 003 462

Tel: 021313.79.89: Mobil : 0734513577 / 07+t.766.600
Email: office@cicloD serviceBro / www.ciclODSCwic&ro

Punctul privind nonrlnalizarc8 unui nou membru in Consiliul de Administrajic se nm6ni
pentru o ;edinli ultcrioar& in tederea unei analize suplimenlan Ti a formuladi und propuneri
clare

(

(

2. Aprobarea studiutui ,Tutul Invutltorulul Privat Prudent in econom la de pbR, in
vedere8 fund8mentarii deciziei de mnjor8re a capit8jgjul social al ServIce Ciclop
S.A. de catre Munlcipiul Bucure$ti - Consiliul General al Municipiului Bucure$ti”

Se voteaza cu un8nimitate de voturi aprobarea studiului „Tutul Invcstitorului Priv8t Prudent in
economia de phIl, in vedere8 fundamentarii deciziei de majorare a capitDIUlui social al Service
Cic:lop S.A. de catre Municipiul BucureIII Consiliul General al Municipiului Bucure;Ii"

3. Majoraren capitalului sacial subscris Ti virsat cu suma de 29.998.792,2 Id, de la
c8pitalul social actual de 11.118.900 lei, 18 valoan8 totali de 41.117.692,2 lei lei

in urma dezbaterii, s-a decis reluare8 discolhi nd a se supune Ia yot 8probarea in acnsta
$edin Ii.

4. Aproban8 Bugetului de Venituri Ti Cheltuieli (BVC) pentru 8nul 2025, a
Programului Anu81 al Achizilillor Publice (PAAP) ;i 8 Listei de investi Iii

(

in cadrul analizei Bugetului dc Venituri Ti Cheltuieli (BVC), a PAAP Ti a Listei de investilii,
domnul B8diu Andrei a solicitat ncalincaru materialelor prezent8te fi rcluarea discu+iei
lars a se supune Ia yot 8prob8rea in aceasta +edinji.
Dom nuI M8nole Gelu Ciprian $i domnul Adri&n Botilca sunt de acord cu propunere8
formulatE
Plnile panicipante au stabilit de comun atoM, ca o noui ;edinji AGA sa fic convocaU in data
de joi, 08.052025 ora 12:00.
Domnul Manolc Gelu CipH8n a soticiUt c8 materi8lele arercnte acestei $edinfe sa lie
trunsrn ise in cursulzilei dc mtercuri, 07.05.2025.

(

Membru A.G.A. - Domul Manole Gelu Ciprian
Membru A.G. A. Domnul BotTlcl
Din partea aclionatului C.M.ES.B.:
Membru A.G. A. - Andrei Badiu

(



!% SERVICE CICLOP Ai$
Scdiu seciul: Bgcuruli, Soswua (;iurgiului, nr. 260, Sector I

J 1999002545102 RO 1 1573879 Capital social: 11.118.900 Id:i
BtInca: acR Sector 1 • Cont IBAN: RO 23 RNCB 0072 0029 4169 0001

Trczoreria Sector J . Coat IBAN: RO 41 TREZ 701 5069 XXX01S+75

Tclclon Office: 0740.161.881 / Ruep lie: 0769.052.823 / Service: 074+766,600
Email: oITicai ciclopsewice.ro / www.ciclopscrvice.ro

lITBSElyl tE

HOTARAREA

( (~)
AdunirH Genenle a Acjionadlor societilii Service CHop S.A.

Nr. 10 din data de 05.05.2025

Adunarea Generala a Aclionarilor societalii SERVICE CICLOP S. A. (denumiH tn continuare
„Service Ciclop” sail „Suietatea"), persaana juridica romana, cu sediul sodaI in Bucure$6,
Sector 4, $09eaua Giurgiului nr. 260, nr. de ordine in Regisbul Comer+ului: J 1999tXi2545402 $
C.U.1.: 11573879, &\trunitg in prezenp fi eu parbciparea ac}iorudlor nprezent£nd 100% din
capitaluI social, rupectiv:

1. MUNICIPIUL BUCUREgTI, prin Consiliul General al Municipiu]ui Bucun$ti (in
continuare „Mun. Bucure$a pan C.G,M.B.”), cu sediul in Bucure$ti, Sector 5, Bulevardul
Regina EUsabeta nr. 47, C.U.1. 4267117, ac}ionar ma}xitar, proprietar a1 1.111 890 at#uni,

reprezentInd 99.99991006q, din capitalul social subscris al SodeHFii, pan domnul Manole
Cdu Ciprian $ doarnul Botilca Adrian, in calitate de repnzentanB numi$ de autoritatea
tutelara in Adunarea Generala a Ac}ionadlor, conform HoHrarii HCGMB nr.
36/26.(D_=K)24, in temeiul art. 3 dIn O.U.G. nr. ICB/2011 pHvind guveman+a corporativa
a intreprinderilor pubUce, cu modificarile $i completBale ult£doare;
col,mANiA MUNICIPALA £NERGrrrcA SERVICll BUCURE$TIS. A- (in condnuare
„C.M.ES.B."), penoana juridica romana, cu sediul social in Bucure$6, Sector 4, Splaiul
UnirU nr. 76, corp A, mezanin fi etajul I, nr. de otdine in Regishral ComerNlui:
120 19007921409 $i C.U.1. 41268559, acHonar minodtar, proprietar a1 1 ac Pune,
reprezent£nd O.CXXX18994w,din capitalul social subscHs al Sodeti Iii, pin domnul Andrei
Badiu, in calilate de nprezentant duemnat pan Hotxrarea AGA lu. 6/20.03.20Z

(' ( 2.

in condi IiiIe de cvorum, reprezentand 100% din ac+ionarH societAjit

AvaIld in vedere:

•

e

8

•

DispoziFiile C).U.G. nr. 109/2011 privind guvernanla corporativa a intrepdndedlor
publice, cu rnodiHcadIe ;i compleHrile ulterioare;
Dispozi}iile LegU nr. 31/1990 privind societalile cornerciale, republiaH, cu rnodifit$rile
;i completarile ulterioare;
Statuhn actualizatalStxieti Iii SERVICE CICLOP S. A.;
Procesul-vertnl al $edinlei AGA din 05.05.2025.



SERVICE CICLOPm: ##
Sedlu social: B8curuti, Sawaua Glurgiului, nr. 260, Sector ITi

J 1999002545402 RD lIHJ879 Capital soei iII: 11.liB.900 Lei
Banal: BCR Sector I - Coat I BAN: RO 23 RNCB 0072 0029 1169 0001

Tnzorerin Sector I - Cont IBAN: RO 11 TREZ IIN 5069 XXX01S+75
Telefon OITicc; 0710.163.881 / Rc upjie: 0769,052.823 / Service: 0741.766,600

£muil: oflice@ cidopseryjc ara /wwrv.ciclolservlcc.to
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Luand in considerate;

• necesitatea aplicgrii pdndpiului investitoru]ui pHvat prudent in contextul operaFiunii de
rnajorare a capitalului social $i al altor dedzii economice rele%nh;

• documenbFia aferenH Testului Invutitorului Privatelaboratg conform reglementBriIor
incidente $i pusi la dispoziHa ac}ionarilor;

(

Adunarea Generali a Aclionarilor, cu unanimitatea vohrrilor exprimate, adopta urmitoarea: (

HOTARARE:

1.

2

Se aproba Testul Inve$titorului Privat Prudent in economia de phB, in vederea
fundamentarii dedziei de majoran a capiblului sodal a1 Service Ciclop S.A. de ca he
MunicipiuI Buctue$ti - Consiliul General al Municipiului Bucure$ti'’
Se mandateaza domnul directDr general Mihi]achloiu Cristian penbu a intreprinde
hate demersudle necesare in vederea implementAdi prezentei hotlrari $i a semnarii
oricaror documenbe necuare.

incheiaH astlzi Q5.052025 in 4 exemplare originalc

( Din part£a acponarului Mun Bucun;ti pan C.

Membru A.G.A. - Manole Gelu Cipdan _

Membru AGA BoHn Adrian L

Din partea acjionahdui C.M.ES.B.:

Membru A.G,A. - Andrei Badiu

/

L

r\ CL

;mj- L;

[



Nt. Inregisttare:

Testul Investitorului Privat
Prudent

(
(

In economia de piata, in vederea fundamentarii
deciziei de majorare a capitalului social al

S.C. SERVICE CICLOP S. A.

de catre Municipiul Bucure$ti - Consiliul General al
Municipiului Bucure;ti

BENEFICIARTI RAPORTULUI:
SERVICE CICLOP S.A

1 \ AtrroR: CONSULTANT:
ONE PROSIM EVAL S.R.L.

MEMBRU CORPORATrv
A.N.E.V. AR.
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APRILIE 2025

Scrisoare de asurnare si declaratie de conformitate

Testul In\'estitorului Privat Prudent in economia de piata, in vederea
fundamentarii duiziei de parHcipare la majorarea capitalului social al S.C.
SERVICE CICLOP S.A. de catre Municipiul Bucure§ti - Consiliul General al
Municipiului Bucure gti.

Stimate domnule Director,
Ca urmare a cererii dumneavoastra (sub £orrna contractului sernnat), ne

face placere sa va inaintarn acestraportelaborat de RVD CONCEPF SERVICES
SIIL S.R.L„ raport ce a avut ca obiect realizarea Testului Investitorului Privat
Prudent in economia de piata, in vederea fundamentarii deciziei de participare
la majoruea capitalului social al S.C. SERVICE CICLOP S.A., in conformitate cu
contractIll de servicii incheiat intre RVD CONCEPF SERVICES S.RL. si
Bene£iciar Ia data de 24.04.2025.

In baza ipotezelor analizate, aportul la capitalu! social al SC SERVICE
CICI.OP SA poate fi considerat a fi indus in intervalul solutiilor pe care le-ar
adopta un invesHtor privat prudent pe piata, in tnza premiselor indicate in
continutul raportului.

Raportul este structurat astfel: o secbune initiala cuprinzand sinteza
testului realizat si termenii de refednta, wmata de corpul raportului care contine
aspecte metodologice, date si informatii de lucru, transpunerea si evaluarea
financiara a scenariilor de Iucn precum si rezultateIe TIPP.

. La realizarea raportului s-au avut in vedere doua scenadi, pUn care s-au
\ dezvoltat si analizat urmatoarele elemente:

- Examinarea conformitatii intewentiei statului (ConsUiul General al
Municipiului Bucuregti si Municipiul Bucure;tI) cu conditiile pietei a avut loc pe
baza ex-ante, a%nd in vedere informatiile disponibile la momentul in care a fost
decisa intewentia;

• Sau avut in vedere doar beneficiile si obligatiile statului in calitate de
operator economic si nu de autoritate publica;

- Nu au fost luate in considerare argumentele de ordin social, fiscal,
rnentinerea loalrilor de munca;

- Sa analizat daca statul (Consiliul General al Municipiului Bucure$ti ;i
Municipiul Bucure$d) va actiona Ia feI ca un operator economic in economia de
plata, anat intl-o situatie similara;

(
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- Au lost prezentate si analizate elementele care sa demonstreze daca decizia
de majorare a capitalului social este intemeiata pe evaluari economice
comparabile cu evaluarile pe care, in imprejurarile spetei, un investitor privat
prudent, aflat ink-o situatie asemanatoare, le-ar fi efectuat inainte de a realiza
investitia (contributia la capitalul social);
- S-a analizat daca statul (Consiliul General al Municipiului Bucure gti $1

Municipiul Bucure$ti) este „pari-passu'’;
- Sa analizat si comparat rentabilitatea investitiei cu randarnentul normal al

pietei;
• S-a analizat daca un investitor privat ar fi efectuat operatiunea in cauza in

aceleasi conditii;
• Identificarea masuriIor de sprijin ce conHn elemente de ajutor de stat si

argumentarea ace5tora, cat si cuantificarea elementelor de ajutor;
• Sa analizat posibilitatea de a denatura sau nu concurenta dintre operatorH

economici prin favorizarea S.C. Service Ciclop S. A.

De asemenea mentionam ca prezentul raport respecta principiile enuntate
in cadrul Comunicarii Comisiei Europene privind notiunea de ajutor de stat
astfel cum ute mentionata la articoIul 107 aliniatul (1) din Tratahrl pdvind
functionarea Uniunii Europene (2016/C 262/01) si transpusa in legislatia
nationala pNn Ordonanta de urgenta nr. 77/2014 privind procedurile nationale
in domeniul ajutorului de stat, precum si pentru modificarea si completarea
Legii concurentei nr. 21/1996.

Va staIn la dispozitie pentru orice detalii n£edtoare la raportul privind
Testul Investitorului Privat Prudent.

Raportul a fost pregatit pe baza Standardelor de Evaluare a Bunurilor

(

2022, recomandariIor si rnetodologiei de ]ucru recomandate de cabe ANEVAR
(Asociatia Nationala a Evaluatorilor Autodzati din Romania).

(
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Sinteza si concluzii TIPP

Studiul a fost elaborat pentru e/ectuana Testului inuestitorul tri priurit prudent
all?P), rr€cesar pmcesului decizioual partnl aprobana pnrticiparii Municipiuttti
Buarre$ti pNn Colniliu tui General al Mmtidphtlui Bucure$H in nrajorarea capitnlului
social at S.C. Service Ciclop S.A. pHII aport hi nnmerar, in uederea lnodenti2drii
irrfrastnrctnHI !o8isti u . velriarle, utilaje ;i eciHpanrarte; cre+tnea capacita Iii de

pnstan a setviciilor pentnr autoHtd File pnblice gi partarni {nstitn}ionali;
confonltana eII cena tete de e/icien}a anqettcd fi protec Ba nreditttu ii ext{nderea
portofoHului de actiuitd li $i atta8wea de rzof contract&

Fuel#area confonnitatH CIt conditNle pietei a /ost nnhznta in luna AprUie 2025.
Participana MrnHdpialui Buam$ti pNn Consihul General at Mtmidphdtd Buctne$1t
In nrajorana capitalwltd social at S.C. Service Ciclop S,A., pHII alieN in nuumar, se
realfzeaza tn conIcala lrecesitatti e/ectuarH hwestittei priuiad e/icientizarea
activitil}ii arm M, itwest{}ii strategic& pHII constnrirea a dorIa spdldtoHI nato
modenu, btvesti}it pattnr eficiat}a enagetica pNn instalatea tutor sisteme
fotovoltaice care vor acopeHI consumul de angie etecttica in pnpotjie de 80% ,
nlodentizarea htstala}ici electrice, dar $i tenno - hidtoizolnren clndiritoq hrvestt Iii
pattnr or8mtizana $ ntodendzana spa}iutui exterior $i interior al senice.ntu&
inuesti tia ptopHSd ufzeazd as/altana ii anramjana cur}ii inteHonn a sewice-uhri
situat pe jbsealra Giur8tutui nh 260 $i a spa pilot iutedoar&

Sco init aastei hmesti Iii ate cnawa taInt mediu ntodenr $ pHnritor, care sd
itnbrnldtdjeasci nUtt apeHenjn clint$tor, dtiria$ilot cat $ ef{cenja opera}iouald a
senrice-trlttt Astfel, pHII realizana acestot InmaN, se dore$te ntl donr bttbmtdtd Pnn
aspwtulKi estetic at spa Hilo& dar ${ crearea umi toc si8nr $i accesibit ta staudarde
Hdicate $i coufonrt n81attattdHlor la nivel European. Investi}tile vor fi e/echtate gi in
echipannnte dc ultima 8atwa}ie, aim at ft: etwatoan, bancuti de llrcrrr, sta jie
geometde, sta He FFP fi aIIe scale necesare pnstdrii sewiciilor Ia cel nrni ridicnt ntvet
nUtt dirt prutct ae veden calitativ cat $i niuetu lui de sig)Iran}h

Vatoarea estilnata a itnrutittei totale este de peste 30.000.000 lei confona planuhd de
irruesti Iii, IIrr srmm cu care se doreste majorarea de capital este 30.000.000 lei.
Munidpiut Buaue$tt prin Consil iII General al Municipililui Bucrtn$ti este acjtaunt
ntajodtar, de}infiud 99,99991006% dill ac}indIe companiei, aporhrl la capotal fUnd de
30.000.000 lei far Compania Municipatd EnageHca SenticH Bucnngti S.A deFine
0,00008994 % din acPuni, aportnl fUnd de 27 lei.

(
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Elaborarea Stltdiult£i pattrtr ejectlrnrea Tcstlriui ilrvestitorutui privnt pnldeltt are ca
obiectiu analiza participarii Mlllr{cipinlni Bucun$ti pan Coltsiliul General at
Mtlnicipiului Bucun$ti $i n Colllpnliiei Municipale Energetica Seruicii Btnure$ti S.A
In rlrajorarea capitalu tui social at S.C. Sen/ice Ciclop S.A., ill vederea cfectuarH
ilwesti}iilor privind tltodenlizann il§rnstnlctllrii lo8istice - velricnle, utilnje,
echipaluerrt€ ; cre$terea capacitdlh de prestnre a seruicHloG collfonncIran cu cerilr Fete
de e/iciejd enwgeticd $i protec}in lllcdillllli ; ext{lrderea portofotiutui de actiuita}i
specifice in dollnnil tt de nctivitate a1 societalii $i atragenn dc noi beneficiari - lrecesare
functiouarii si des/aslwarii activitatii societatii, ill colrtextul Art 107 a) dill Tratatul
pHobIa /rntctionarea UniunH Europe:re cu pHvire tn ajutorut de stat.

Existenta lund njntor de stat se deten}tiIIa in COII/onnitate cu unuatoarele critedi
prevazute de Art 107, ann. 1 dill TFUE, care trebuie sn fte irrdeplinite ctnnntativ:

• Transfenrl de tesurse de stat
(

(
• Avantajul econolnic
• Selectivitatea

• EJect III potential asuIwa conauattei si comedutut
Penh:u a eHmina prezumtia acordarii unui ajutor de sEat, Studiul penh:u

efectuarea Testului investitorului privat prudent a urmarit sa demonsbeze ca,
Municipiul Bucure$b pan Consiliu] General al MunicipiuIui Bucure$6, pan aportul la
capitalul social, se comporta sirnilar unui investitor privat prudent, iar S.C. Service
Ciclop S. A. nu va dobandi un avantaj economic pe care nu 1-ar pu tea obtine in condidi
normale de piata.

Inainte de demararea unei invutitii, comportamentul investitorului pdvat din
piata este odentat sa analizeze eficienta proiectului de investitii, prin calcularea
indicatorilor de eficienta econornica, la nivel macroeconomic si la nivel
micrQecorlo mic.

Testul investitorului privat prudent reprezinta o metoda relevanta penhru a
evaIua daca o serie de tranzactiieconomice efectuate de catre orguasme publice au Ioc
in conditii normale de piata si, prin urmare, daca acestea implica acordarea unui
avantaj care nu ar fi fost posibil in conditii normale de piata pentru a anumita
intreprindere.

In cazul S.C. Service Ciclop S. A. este analizata acordarea unui avantaj economic
pnn interrnediul intewentiei Municipiului Bucun$H prin Consiliul General al
Municipiului Bucure;ti, sub forma aportului adus la capitalul social. In acest sens, a
fost evaluata eficienta economica a proiectului de invesdtii necesar a se realiza in
ipoteza realizarii aportului de cabe Municipiul Bucure$6 pan Consiliul General al
Municipiului, compara6v cu ipoteza nerealizarii aportului si efectuarii investitiei din
alta surse.

&:enarHle analizate in cadrul Studiului pentru efectuarea TIPP sunk
- &:enariul de baza care prezinta evoluHa intrepdnderii, astfel cum poate fi evaluata
dup rnajorarea capitalului social prin participarea Municipiului Bucwe;ti pan

(
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Consiliul General al Municipiului Bucure;ti, cu analizarea existentei sau inexistentei
prezumtiei de ajutor de stat, prin calcularea indicatorilor de eficienta economica a
proiectului de investitii.
• Scenariul alternativ in care proiectul de investitii este implementat in ipoteza
nerealizarii aportului in nurnerar de catre Municipiului Bucure$ti pan Consiliul
General at Municipiului Bucure;ti, din alte surse.

Rezultatele obtinute in scenariul de baza aduc un plus de eficienta la nivelul
agentului economic, in compara tie cu rezultatele obtinute in scenariul in care proiectul
de investitii este implernentat in ipoteza nerealizarii aportului, din alte surse.

Un invesbtor privat prudent va selecta dintre variantele existente pe cea care
este cea mai profitabila, respectiv dintre scenariile prezentate anterior va alege
scenariul de baza, datorita faptului ca acesta aduce un profit mai mare la nivel
micrQeconomic.

Considerand rezultateIe obtinute irl urrna calculului indicatorilor de eficienta
economica se apreciaza ca oportunitatea Municipiului Bucure$ti prin Consiliul
General al Municipiului Bucuregti la majorarea capitalului social al S.C. Service Ciclop
S. A„ prin aport in numerar, in vederea efectuarii investiliilor privind modenazarea
infrastructurii logisHce - vehicule, tilaje, echipamente ; cre$terea capacitiFii de prestare
a sewiciilor; conformarea cu cerin}ele de eficie}a energetica fi protecRa mediului ;
extinderea portofoliului de activitiFi specifice in domeniul de activitate al $ocietalii ;i
atragerea de noi beneficiari -,necuare funcHonarii si desfasurarii activitalii
societ3}ii,poate fi considerata a fi inclusa in inter%luI solutiilor pe care lear adopta un
investitor privat prudent in conditiile economiei de piata. Se elirnina prezumHa de
ajutor de stat.

Rezultatele evaluarii eficientei economicea proiectului de investitii analizat
aferente scenariuluide baza sunt prezentate mai jos:

In prima ebpa a fost analizata rata de rentabilitate asteptata de un investitor
pri%t prudent aflat in situatia autodtatii municipal& asimilata costului capitalului
proF>Hu. Pobivit analizei realizate prezentate in detaIiu in cuprinsul raportului, rata
de rentabilitate asteptata de un investitor pHvat prudent aflat ink.o situatie similara a
lost estimata la 16.209,.

Potrivit rezultatelor cuprinse in testul inves6torului privat prudent in baza
metodologiei aplicate, reiese faptuI ca in situatia majorarii capitalului socials-ar obtine
o rata de rentabilitate de 23.78%, supedoara comparativ cu ratade rentabilitate
asteptata de catre un investitor prudent privat.

Un all element este faptul ca valoarea actualizata neta a fluxurilor de nurnerar
generate in urma majorarii este pozitiva.

Avand in vedere cele de mai sus, consideram ca randamentul propus al
capitaluIui angajat de catre Municipiul Bucure fH prin Consiliul General al
Municipiului Bucure$H in sama de 30.000.000 lei, precuat si nntabilitatea
investitiei, sunt rezonabile, neindeplinindu.se astfel aitedul privind avantajul
economic, eliadnandu4e prezumtia de ajutor de stat acordat de catre Municipiul
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Bucure$6 prin Consiliul General al Municipiului Bucure fH societa6i Service Ciclop
S. A

Capitolul I - Termenii de referinta ai TIPP - condi6i contrachIaIe

1.1. Contract

Partile contractuale sunt Beneficiarul si Prestatorul, asa cum se prezinta mai sus.
Contractul a fost incheiat in data de 28.04.2025 cu nr. 299,

Data de referinta si data Raportului
Data de referinta a Raportului este 24.04.2025.
Data Raportului este 30 Aprilie 2025.

(

(.

1.2. Scopul si Obiectul Contnctului

RVD CONCEPT SERVICES SRL (de aici incolo Prestator) a fost angajab pentru
a intocmi Testul Investitorului Privat Prudent (de aici incolo TIPP) necesar luariideciziei
de aprobare a participarii MunicipiuIui Bucure$H prin Consiliul General al Municipiului
Bucuresti (de aici incolo Beneficiu ) la operatiunea de majorarea a capitalului social al
S.C. Service Ciclop S. A. (de aici incolo SERVICE CICLOP SA sau Societatea).

Prestatonrl prezinta in acest Raport coatinutul TIPP prin raportare Ia art. 107 (1)
din Ttntnhll pHI>ind }tnctionnrea Unirlnii Europene cu referin la analiza existentei sau
inexistentei aspectelor de manifestare a elementelor speciace unui ajutor de stat
incornpatibil cu legi5Iatia europeana in materie de concurenta ca urmare a participarii
Municipiului Buctue$H prin Consiliul General al Municipiului BucurefH la procedura
de majorare a capitalului social al SERVICE CICLOP SA. Esenta testului consta in a
identifica daca Municipiului Bucure gti prin Consiliul General al Municipiului Bucure$ti
actioneaza sau nu ca un investitor privat prudent (de aici incolo IPP) in economia de
piata in ipoteza aprobadi deciziei de participare la majorarea capita]ului social al
SERVICE CICLOP SA.

( (

1.3. Subiectul, beneficiarul si Utilizatorii deseuuIati

Subiectul Raportului il reprezinta Testul Investitonrlui Privat Prudent (TIPP)
in legatura cu majorarea capitalului social la S.C. Service Ciclop S. A.

Scopul Raportului este de a fi ublizat de cabe MunicipiuI Bucure gti prin
Consiliul General al Municipiului Bucure$ti pentru fundamentarea procesului de luare
a deci2iei de a participa sau nu la majorarea capitalului social al S.C. Service Ciclop S. A.



I

Beneficiaml direct al Raporhrlui este Municipiul Bucure$ti prin Consiliul
General al Municipiului Bucun;H. Reprezentantii Iegali ai S.C. Service Ciclop S. A, ai
Municipiului Bucure$ti au calitatea de persoane care au acces la acest Raport.

Raportul, precum si alte materiale asociate acestuia saII in legatura cu acesta,
care se tTimit Beneficiarului, sunt elaborate exclu5iv in scopul ContractuIui
incheiat intTe Pnstator si Beneficiar si pot fi folosite direct sau indirect doar in
scopul declarat in contract. Raportul si analizele noastre nu vor fi facute cunoscute
total sau partial unor terte par6 si nu vor fi utilizate pentru alt scop decat cel menHonat
in Contract fara acordul pnalabil in scris al Prestatorului.

1.4. ResbicHI de utilizare ale Raportului

Prezentul Raport se poate utiliza doar in scopul declarat al acestuia in acord
cu clauzele contractuale ale Contractului semnat intre Prestator si Beneficiar.

Orice alta utilizare a acestuia irl alte destinatii decat cele contractuale trebuie sa faca
subiectul unei informari a Prestatorului si obtinerea unui acord de la acesta in forma
scrisa cu eventualele ajustad si rezewe in legatura cu o posibila alta destinatie.

Simpla informare a Prestatorului despre utilizarea intr-o alta destinatie nu
inlocuieste obtinerea unui acord expres cu precizarile Prestatonrlui.

Angajatii si reprezentantii Beneficiarului au acces la Raport, sub rezewa
demonstradingcesitatii si oporhrnitatii pentru angajati. Constatana ulterioam a lipsei
de necesitate si oportunitate conduce la responsabilitatea spedfica a Beneficiarului,
Prestatorul nefiind in masura sa acorde/retraga asemenea drepturi.

Reprezentantii SERVICE CICLOP S. A. au acces implicit la acest Raport.

(

(

1.5. Surse de inforaratii

TesLa Investitorului Privat Prudent a fost efectuat pe baza urmatoarelor
informatii, prezentate in mod explicit in anexele Raportului.

• Nu a fost realizata o verificare separata a informaHilor furnizate de
Beneaciar si de Societate si nici a informatiilor obtinute din surse publice (pe care le
considerarn credibile in mare masura), dar neam bazat in analizele noastre pe aceste
informatii. Nu ne asumam raspunderea in legatura cu acuratebea si completitudinea
acestor informatii.

- FUnd vorba de previziuni economic& este posibil sa existe diferente intre
rezultatele economico - financiare viitoare obtinute din detinerea Societatii,
comparativ cu rezultatele economice estimate de administratia Societatii in baza
planurilor de investitii si a ideilor de afaceri disponibile si a altor rapoarte/studii de
specialitate (inclusiv evaluari de proprietati) efectuate premergator datei de referinta si
a datei de rnajorare a capitalului social. Intotdeauna exista factori cantita6vi si
calitativi, precum si factori de risc si incertitudine, care nu pot sa He peKepuH si
evaluaH in mod integral (cum este si actuala conjunctura economica) nici de Societate,
nici de Beneficiar si aid de Prestator in ipoteza ex-ante in care se realizeaza anaIiza.

(

(

Informa6i furnizate de SC nSewice Ciclop " SA:



Act constituhv actualizat;
Situatii financiare pentru uIHmul exercitiu financiar 2024;
Inventarierea patrimoniului Ia 31.12.2024;

SituaHa dekaliata a pahimoniului;
Raportul anual al consiliului de administratie;
IndicatoR economico-financiari Ia 30 MarNe 2025;
Bugetul de venituri si cheltuieli pentru 2025 si noM de fundamentare a

acestuia.

Informatii cu caracter public:
Ittfonllnhi pnluate din sttrse pubtice-. Tratatul de Functionare al Uniunii Europene
(„TFUE"), Comunicarea Comisiei privind notiunea de ajutor de stat astfel cum
este mentionata la articolu1107 aIineatul (1) din Tratatul privind funcHonarea
Uniunii Europene (2016/C 262/01), informatii privind domeniul de activitate si
segmentul de piata asociat, baze de date statistice publicat de INS, baze de date si
statistici publicate de Banca NaHonala a Romaniei, Comisia NationaIa de
Strategie si Prognoza (http://www.cnp.ro), Elvis Picardo (Investopedia la
http:// www.investopedia.corn), Papers SSRN (T)amodararn, A, (2020), Country
Risk: Determinants, Measures and Implications -The 2020 Edition, la adresa
http://papers.ssm.com/so13/papers.cfm.abstract_id=3653512), Researchgate,
Pablo Fernandes (web.iese.edu/PabloFemandez/), European Central Bank,
Rapoarte de specialitate McKinsey, Garner), alte studii de proIn.

Datele si informatiile pun la dispozitia noastra, inclusiv cele publice, au lost preluate
si procesate in functie de tipul lob cu rapectarea normelor deontologice si a celor
profesionale Eara a li se putea aplica proceduri de verificare independenta in
integralitatea tor. In acest sens precizam ca o atentie deosebita a fost acordata datelor
preluate de la Beneficiar si Societate, care au lost testate in legatura cu completitudinea
acestora, precum si cu veridicitatea lob prin comparare cu date publice de la Ministerul
Finantelor Public& dar ne-aIn bazat in analizele noastre pe aceste informatii. Chiar si in
aceste conditii nu ne asumam raspunderea in legatura cu acuratetea si cornple6tudinea
acestor informatii.

(

(
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1.6. Ipoteze generale

Ipoteze generale care shu la bma intocmiHI TIPP
Testul Inveskitorului Privat Prudent a fost realizat in baza art 107.(1) din TFUE,

detaliat in baza Comunicarii Comisiei pdvind noHunea de ajutor de stat astfel cum
este mentionata la articolul 107 alineatul (1) din Tratatul privind functionarea Uniunii
Europene (2016/C 262/01). Niciun feI de alta utilizan nu este intentionata sau
subinteleasa.

[0



Luaarea realizata presupune aplicarea principiilor proprii si a radonamentului
profe5ional al elaboratorilor in baza unor informatii si ipoteze disponibile pentru a
ajunge Ia o concluzie asupra misiunii prirnite si asumate. Aceste informaHI si ipoteze
sunt prezentate in Raport. Validitatea Testul Investitorului Privat Prudent este
conditionata de aceste informatii si ipoteze, care nu sunt exhaustive si contin anumite
limitari

Misiunea Prestatorului nu include actualizarea Raportului in baza unor
evenimente si tranzac6i ulterioare. O serie de informaHI au fost disponibile dupa Data
de Referinta, insa inainte de emiterea raportului incluzand Testul InvesHtorului Privat
Prudent. Acestea sunt asimilate cu informaHile relevante Ia Data de Referinta, Hind
valabile si la Data de Referinta.

Este posibil sa existe diferente intre beneficiile econornice viitoan obbnute din
deHnerea Societatii, comparativ cu beneficiile economice estimate de management in
baza pIanurilor de afaceri disponibile si studiilor de speciaIitate efectuate premergator
majorarn capitalului social de catre Municipiul Bucure$ti prin Consiliul General al
Municipiului Bucure$6, diferente generate de incerHtudini afennte pietei, conditiile
economice actuale si alti factori de risc care nu pot fi cuantificaH si care nu pot fi
anHcipati de Societate, Beneficiar sau Prestator in situatia ex-ante in care se realizeaza
analiza.

Nu am realizat nicio investigatie si am presupus ca toate licentele, autorizatiile,
certificarile si alte documente similare necuare functionarii &)cietatii SC „Service
Ciclop " SA sunt in vigoare.

Prestatorul nu isi asuma nicio responsabilitate pentTU orice aspectjuddic, respecHv
pentru orice costuri, daune, pierderi sau cheltuieli su£erite de catre Beneficiar sail once
alta terta parte rezultate din utilizarea acestui Raport.

(

(
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Capitolul Il - Aspecte metodologice

Aspecte juridice relevante si considerente generale privind cadruI de
reglementare a1 TIPP

In conformitate cu prevederile art. 107 (1) din TFUE, sunt incompatibile cu Piata
Interna ajutoarele acordate de state sau prin intermediuI resurselor de stat, sub orice
forma, care denatureaza sau ameninta sa denatureze concurenta prin favorizarea
anumitor intreprinderi sau sectoare de productie, in masura in care acestea afecteaza
schimburile comerciale dintre statele Membre.

Aceasta prevedere reprezinta in fapt fostul att. 87 (1) din TRATATUL de instituin
a Comunitatii Economice Europene, adoptat la Roma pe 25 marne 1957, si care a intrat
in vigoare Ia 1 ianuarie 1958.

Sediul: Municipiul Bucure$H, Sector 4, $oseaua Giurgiului nr. 260
Legislatia cornunitara in domeniul ajutorului de stat cuprinde: regulamente,

linii directoare, orientari cornunitare, instructiuni si comunicari ale Comisiei. Pe
site-ul Comisiei Europene (tUta2c si pe siteul Retelei
Nationale de Ajutor de Stat - ReNAS (http://www,nnascc.eu/) identi£icam
urmatoarele:

(

(

•

e

•

•

e

•

0

e

•

e

Vanzari de terenuri si cladiri de catre autoritaHle pubHce;

Exceptari de la obligatia de notincare catre Comisia Europeana;
Ajutoarele orizontale;
Ajutoarele sectoriale;
Servicii de interes econornic general;

Reglernentari procedurale comunitare;
Pachetul de simplificare a procedurilor comunitare;
Transparenta reIatiilor financiare;
Reglementari comunitan privind sewiciile publice de transport;
Ajutorul de stat in sectorul bansporturilor.(

(

ll. Definirea ajutonrlui de stat in Tratatnl pHuind Fturctiortaren Uniunii Europate

Ajutorul de sEat este definit in cuprinsul art. 107 (1) din Tratatul pri\'ind
Functionarea Uniunii Europene (in continlrare Tratatul/TFUE), un(Ie se precizeaza:

Cu excepHa derogarilor prevazute de prezentul Tratat, sunk Incompatibile cu
Piata Interna ajutoarele acordate de state sau prin intermediul resurselor de stat, sub
orice forrna:

a) Care denatureaza sau ameninta sa denatureze concurenta prin favorizarea
anumitor intreprinderi sau sectoare de productie.

b) in masura in care acestea afecteaza schimburile comercia ie
Membre,

dintTe Statele
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In acordul cu art. 107.(1) delimitam 4 (palau) condiHi<riterii cumulative de
evaluare a faptului ca ne aflam in prezenta unei masuri cIe natura ajutorului de stat
(http: //www.renascc.eu/ u nIe/intrebari-frecvente/), si anume:

r Favorizeaza anumite intreprinderi sau producHa anumitor bunuri;
r Este acordat de sta sau din resurse de stat;

> Distorsioneaza sau ameninta sa distorsioneze concurenta;
> Afecteaza comertul intre State le Mernbre.

In consecinta, daca este absolut sigur ca cel putin una din aceste condiHi-
criterii nu este indeplinita, atunci este sigur ca nu sunt implicate elemente de ajutor
de stat

(

C)
Masurile de ajutor care indeplinesc criteriile mentionate Ia art. 107 alia. (1) din

Tratat sunt, in principiu, incompatibile cu Piata comuna.
Cu toate acestea, acest principiu al incompatibilitatH nu merge Ilana la o inhrziere

totala a unor ajutoare de stat, prin arHcolul 107 ann. (2) lit. a si b, si pin ahn. (3) lit. a,
b, c si d, din Tratat se predzeaza un numar de exceptii, asa cum se vede mai jos:

Atiu. 2. Sunt contpatibile ar 1?iata In&nra
a) Ajutonnte cu carncler social ncordnte consuntatorilor indiuidrtnli, at conditin cn austen so
Be ncordate fam discritHinan in }nICHe de ori8inen pwduselor
b) Ajutoanle destinate re}mraHI pagutBlor pravocnte de calanitati nahtmle, saII de rate
cueltimetr te eItrnordinare.

ANn. (3) Potfi considerate cotnpatibae cu Pinta irlterIra:
a) Ajutoanle destinnte sa fm;oRan demollana econonrfcn a ngiuni tor in care niuetul de
trai esfe anonnat dc scazut sail in care existn un grctd de ocupan a fortei de nrunca extrenr de

senatE, pnculu si a m8fnni for pwuazute in artico IIII 349, mandu-se in vedere sihlaHa tor
slnlchlrnla econonrica si socinln;

b) Ajutoarele deshnnte sa pronioveze realizana ttlztl{ pmiect important de intens european
conutn salt sa remedieze perturbed grave ale econonriei unui Stat Melnbm;

c) Ajutoaw le destin rIte sa fadlitea dewottarea anunator activitah sail a amlnalor n8iuni
ecorronlfce, in cazul in care austen nu ad llc modijcari conditiilot schintburnor conerciale
inIt-o ntnstrra core controltinc interestlltd contun;

d) Ajutoarele destinate sa promoveze culturn si collservnrea patHmonitttui iu cnzl ll in aire
nceslea nu nduc nlodijcari conditiilor schinlbuHtor connrciale si ale concurentei iu
Coniuttitnle intr-o ntasttrn care corrtrrrvine interesut IIi conran.

Existenta acestor exceptii justiHca veriacarea de catre Comisia Europeana a
proiectelor de masuri de ajutor de stat, conform art. 108 din Tratat.

Acest din urma articol prevede ca Statele Mernbre trebuie sa notificeComisia inceea

ce priveste orice intentie de a acorda un ajutor de stat inainte de punerea in aplicarea
a acestuia.

((
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De asemenea, ardcolulconfera Comisiei puterea de a decide daca masura de ajutor
proF)usa este compatibila sau de a hotari suspendarea sau modificarea ajutarului de
catre statul in cauza.

Art. 107 si art. 108 din Tratat prevad astfet un control amanuntit al ajutoarelor de
stat din partea Comisiei in calitatea acesteia de autoritate concurentiala la nivelul
Uniunii.

Daca organele nationale au indoieli cu privire la incidenta interdictiilor referitoare
la ajutoarele de sEat asupra masurilor pe care le adopta fata de intreprinderi, acestea

au posibilitatea ca, in mod preventiv sa not{fice Comisiei masurile respective.
Nu in ultimul rand, rezulta dintr-o jurisprudenta constanta a instantelor europene

in materie ca un ajutor de stat trebuie sa fte considerat acordat atunci cand autoritati le

nationale competente au adoptat un act obligatoriu din punct de vedere juridic
pr:in care acestea se angajeaza sa plateasca ajutorul in cauza sau atunci cand
dreptul de a pdmi acest ajutor e5te conferit beneficiarului prin actele cu putere de
lege aplicabile.

(

()

22 Definina ajutonrlui de stat iII Ordo IIa#ta de tu8arta IIn 77/2014

Ordonanta de urgenta nr. 77/2014 privind proceduriIe nationale in domerdul
ajutorului de stat, precum si pentru modificarea si completarea Legii concurentei nr.
21/1996, shbilut,:

1. In art. 2 din OUG nr. 77/2014, la lit. c) si d) sunt definite:

Ajutonrl de minimis este un ajutor limitat conform normelor Uniunii Europene
la un nivel care nu distorioneaza concurenta si/sau comertul cu statele membre;

Ajutorul de stateste un avantaj economic acordatdinsurse sau resurse de stat ori
gestionate de seat, sub orice forma, care denatureaza sau ameninta sa denatureze
concurenta prin favorizarea anumitor intreprinderi sau sectoare de productie, in
masura in care acestea afecteaza schimburile comerciate dintre statele membre.

Sursele si resursele de stat sunt definite, conform art. 2 nt. o din OUG nr.
77/2014, ca fUnd fondurile publice sau ale autoritatilor, ins6tutiilor ori
intreprinderilor publice.

2. Art. 2 lit Hl) din C)UG nr. 77/2014, defineste avantajul economic ca Hind orice
forma de acordare a unui avantaj cuanBHcabil in bala. Astfel, sunt enumerate, cu
titlu exemplificaHv, cateva dintre modalitatile de acordare a avantajelor, dinbe care,
relevante incontextul prezentei analize sunt urmatoarele: renuntarea la obtinerea unor
venituri normale de pe urma fondurilor publice; participari cu capital ale statului, ale
autoritaHlor publicecentrale sau locale ori alealtor organisme care administreaza surse
ale statului sau ale colec6vitablor locale, daca tata proftttdui acestor investitit este
ural utica decat cea rlonrral& anttciliata de cabe Irlr ilrvesHtot liHunt pnrdart,
aearea unei piete sau intarirea pozitiei beneficiarului pe o piata, etc.

3. BeneficiaruI este, potrivit art. 2 lit. i) din acelasi act norrnativ: orice
intreprindere careia i se acorda un ajutor de stat sau de minimis, iar intreprinderea
este definita Ia lit. p) ca Hind orice entitate, indiferent de statutul juridic si de moduI
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de finantare, indusiv entitatile non-profit, care desfhsoara o activitate economica. In
acest sens, activitatea economica este definita Ia lit. a) ca Hind orice activitate care
consta in furnizarea de bunuri, sewicii si lucrari pe o piata.

2.3, CriteHI cuuutlative de ellaIIIare a ajutorulni de stat
Avand in vedere cele de mai sus, deducem ca sunt prevazute 4 (patru) conditii

pentru calificarea unei masuri ca Hind ajutor de stab
1. Transfer de resurse de stat: Interventia statului sau prin intermediuI

resurselor de stat, cu precizarea ca jurisprudenta comunitara a recunoscut faptul
ca numai avantajele acordate direct sau prin intermediul resurselor de stat sunt
considerate ajutoare in sensul Tratatului.

Transferwile finandare de resurse care sa constituie ajutor se pot manifesta
sub mai multe forme: subuelrtii sau reduccrea dotxlnzii, 8arantii pentru hnprumuturi,
scutirifrscnle, investitii de capital, pnstahi in natura etc.

Prin conaptul de stat se inteleg toate nivelurile de autoritaH put>lice (central&
locale sau regionale), iar in categoria swselor de sEat sau ges6onate de cabe stat sunt
incluse: bugetul de stat; bugetele locale; bugetele institutiilor autodtaHlor de
stat/gestionate de stat, organizate Ia rave) national sau local; resursele gutionate
de bancile sau instituHI le financiare de stab fondurile de investitii gestionate de
stat; alte surse bugetare gestionate de stat (inclusiv fondurile europene); resursele
companiilor detinute de stat.

Ca regula de e%luare a Tranzactiilor financiare (uonomice) realizate de insHtutii
publice, in care intra si Municipiul Bucun$ti pan Consiliul General al Municipiului
Bucure9ti, nu caldera un avantaj penbu contrapartida si, pan urmare, nu constitute
ajutor de sEat in cazul in care acesbea sunt efectuate conform condihilor normale de
plata

2. Avantaj economic: Favorizarea sau acordarea unui avantaj economic
beneficiarului masurii care nu ar putea fi obtinut in conditii normale de piata.

Din perspectiva avantajului economic, intereseaza in mod direct daca efectul
masurii asupra intrepdnderii este relevant, nefiind importanta cauza sau obiectivul
intewen6ei statului. In acat context un avantaj de orice natura se concretizeaza
pentru o entitate economica in obHnerea unor beneficii economice pe Ioc sau in Hmp
pe care aceasta nu le-ar fi puNt inregistra incondiHile unei piete normal&

Este foarte important de inteles faptu] ca ori de cate ori situatia Hnanciara a unei
intreprinderi este arneliomta ca rezultat al masurii de ajutor de stat, se considera in
consecinta ca acesteia i-a fost acordat un avantaj. Astfel, potrivit jurispnrdentei in
domeniu, art. 107 ahn. (1) al TFUE, defineste intewentiile statului in functie de
efectele loD a5tfel ca in vederea aprecierii in speta a unui avantaj economic din
perspectiva investitorului privat in economia de piata, nu este relevant dam, de

(

(

( ()
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exemplu, o majorare de capital corespunde uneia sau alteia dintre activitaHle
beneficiaruiui.

Relevante pentru intelegerea conceptului sunt si precizarile exbase din
jurisprudenta in materia ajutorului de stat, in sen5ul ca notiunea de ajutor este mai

generala decat cea de subventie, pan aceea ca aceasta se refera nu numai la asa-zise
prestatii pozitive (cum sunt subventiile), ci si acele interventii ale statului care au ca
finalitate, subdiverse forme, reducer€a sarcinilor care greveaza in mod normal bugetul
unei intreprinderi si care, din acest mobv, hra sa fie subvenHI in sensul strict al
termenului, au aceeasi natura si efocte identice.

Tot in scopul clarificarilor este si Hotararea Tribunalului din 17 mai 2011, in
cauza Buczek Automotive vs. Comisia, in care s-a re6nut ca nici forma, nici cauza
si mid obiecHvu: masurilor adoptate de stat nu pot impiedica calificarea acestora ca
Hind ajutor de stat (paragr.74.

In acord cu cele de mai sus, decurge din jurisprudenta constanta a instantelor
europene ca este necesar sa se distinga intTe rolul statului membru actionar al unei

intreprinded si cel al statuIui care actioneaza in calitate de putere publica.
3. Selec6vitatea: Este cwa ce diferentiaza ajutorul de stat de masurile generale

care sunt aplicate tuturor cornpanHlor din toate sectoarele econornice dina-un
Stat Membru. In acest feI, ajutorul acordat afecteaza echilibrul intre anumite companii
si compeHtorii acestora, care nu beneficiaza de acelasi avantaj.

4. Efectul asupra comertului si al concurentei: Afectarea schimburilor
comerciale dintre statele membre si denaturarea sau amenintarea cu denaturarea
concurentei.

Efoctul trebuie sa He potential, insa este suficient sa se retina ca beneficiarul este
implicat intro activitate economica si ca acHveaza pe o piata in care exista activitati
de comert cu Statele Membre. In legatura cu acest aspect, Comisia a re6rlut ca ajutorul
constituit din sume mici (ajutor de minimis) nu are un elect potential asupra
concurentei si comertului inke State le Membre, deci un asemenea ajutor nu intra sub
incidenta art. 107 alin. (1) din Tratat.

(

(

Cj (

2.4. Evaluarea ajutonilui de 6tak

Couditiile Illat stis ntaltionate se cer a fi htdeplinite in rnod cutnutntiv.
CIt nIte crrufrrte, neindept{nirea rmuin sail a mai rtntltor conditH dinbe rela aInt
sus-nlentiouate, are dnpt consecintafaptul cn nu sunt irnpHcate elanarte de ajutot
de stat.

Clarificari cu referire la incadrarea masuHI in categoria ajutorului de stat
Pentru a determina daca masura in speta reprezinta ajutor de stat in sensul

Tratatului, bebuie deterrninate urmatoareIe:
i) Dma ntasura esfe cen nui bttnn pentnt nu toritntea localrVanlrata din punct de uedew

economic, pNn conlparn6n rntei interne de nntabilitate obhmt te in cazut pmpmrerii in nptican
a ntasuHlor nspectiue crt rata de nntabiiitale asteptata de un imlestitor prR]at prudent aBat

16



Ill sltttntla autoritntll judctcllc. nsillIItalo costullti cnpitnlu IIli pmpriu si pHII calclIInrea

vnlot ii nctltaltzatc n $1tIUIUi dc tultlwrnr gellerIII III utlnn ntajorarii dc capital socIal.
ii) Dmca beltcjdnrld tunsltrii bcnefcinza de zlll aualltnj cconoltlic pc CRm nn 1.In B

obtilrltt in collditii +lorllmlc dc pintn.
Cele de mai sus implica asadar aplicarea testu lui investitorului privat prudent,

un instrument unI in materia controlului ajutorului de stat. Rezultatul testului arata
daca rnasura confera sau nu un avantaj beneficiarului, pe care acesta nu I.ar fi obtinut
in condibi normale de piata. Daca criteriul avantajului nu este dovedit, masura nu
reprezinta ajutor de stat. Cu alte cuvinte, autoritaHle statului bebuie sa justifice
interventia lor pe piata ca avand caracter comercia], Hind similam astfel
comportamentu lui unui invesHtor privat care actioneaza in conditii de piata
asemanatoare. Existenta unui ajutor de stat poate fi astfel exdusa atunci cand
capitalul este pus la dispozitia intreprinderH in circumstante care se circurnscriu
condi6ilor normale de piata. Altfel spus, in astfel de circumstante, deoarece

beneficiarul capitalului nu dobandeste un avantaj competitiv fata de competitorii sai
pe piata, acestuia nu ii este acordat astfel un avantaj economic, si, pan urmare,
conditiile cumulative cerute a fi indeplinite de art 107 ann. (1), din Tratat nu sunt
intrunite.

Aplicarea testului irnplica intocmirea unei analize cornparahve a
comportamentului stahrlui in relatie cu beneficiarul ma5urii data de modul in care un
investitor privat ipotetic sar cornporta in relatie cu intreprinderea in discutie, in
aceleasi ciKumstante si independent de once considerente de politica publica, care
nu prezinta relevanta pentru investitorul privat.

Conform avizelor emin de Consiliul Concurentei in situatii similare

cazului analizat, neindeplinirea testului investitorului privat are drept
consecinta calificarea participarii statului/autoritahi pubUce la majorarea
capitalului social al beneficiarului, ca reprezentand ajutor de stat, un astfel de ajutor
poate fi acordat numai dupa notifican si obtinerea deciziei de autorinre din
partea Comisiei Europene.

(

C)

( C.

Clarificad cu nfedre la interesul si comportamentul investitonrlui privat
prudent

In derularea cu succes a demersu lui nosbu (Testul Investitorului Privat
Prudent) consideram deosebit de trIll sa clarificam ce se intelege prin inuestt tor,
investitor prtuat, ittuestitor prudent. Evidentiem faptul ca Dex (2009) precizeaza ca un
inuestitor este o persoana fizica sau juridica „core Ace a inuestitie" . la nndul ei,
investiba poate fi publica sau privata, pe termen lun& mediu sau scurt. In cazul in care
barra investiti provin din fonduri private si sunt invutiti intl-o activitate privata,
atunci putem aprecia ca inuestitin este pHI)aIn. In general, o activitate este considerata

privata atunci cand sunt implicate fonduri private (care nu au legatura cu bugetul
statului), Important e5te de inteles ca si ins6tutiile publice pot sa investeasca fonduri

W
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put>lice in activitaH economice generatoare de profit dupa regulile economiei de piata.
Acest tip de activitati se pot derula ne de sine statator prin intermediul unor societati
comerciale in care institubitepublice participa cu capital social (cum este si cazul
SERVICE CICLOP SA sau societati/regii autonome), fie chiar in cadrul aceleiasi
entitati dar cu o evidenta separata, pe acel centru de profit (spa exemplu, acele
forme de educaHe pre-universitara organizate de universitatile de stat cum ar fi
gradinite, scoli primate-gimnaziale, etc.);

Despre iutensul si collrportatltentul investitonttui privat
In ceea ce priveste evaluarea ilrteresllllli Itnui hmestitor privatpnldent vom avea

in vedere ca interesul oricarui invesdtor (in mod special al celor care investesc in
capitaIudle unei companii) consta in obtinena de profit, adica in profitabilitatea unei
invesHtii, inclusiv remunerarea unei investiHI (a urlui aport in bani sau in natura) la
capitalul unei companii.

Ne raportam la sustinerea acestei asertiuni la literatura de specialitate (a se vedea
extrasuJ de mai jos) in legatura cu pdncipalele aspecte legate de Teorin actiorlarilor
(Slrnreltolders Tlleorg,) coroborat cu discu6i pe acest subiect pe portaluri de specialitate
(www.economicsdisruHon.or& www.loppr.com) cu referire la obiectivele de
business.

Semnificativ, in acest sens, este si faptul ca un detinator de capital este
remunerat in doua moduri: pNn dividerIde si prin pretul actiunii/partii sodale (Jeff
Smith, July 15, 2003). Adaugarn la acest argurnent penpectiva introdusa de Milton
Friedman inca din 1970 (Friednlnll, Milton, September 13, 1970) „ A Friednlnlr Doctrine:

Ure Social Responsnbitity oj Business is to Increase Its Pmjts", The Nao York Tinus
Magazine), pan care principalul scop al unei afaceri consta in a maximiza proHtul
pentru detinatorii acesteia.

(

(

(

IS. Stabflfrea coufonnitatU vr conditHle de piata
La aplicarea TIPP este necesar sa se £aca distinc6a irlbe situatiile in care

conformitatea banzactiei cu conditiile de piata poate fi stabilita in mod direct pe
baza unor date de piata specifice tranzacHei si situatiile incare, a\rand in vedere lipsa
unor astfel de date, conformitatea tranzactiei cu conditiile de piata trebuie sa fie
evaluata pe baza altor metode disponibile.

a) Conjorniitatea unei tratuactii cu conditiile pietei ponte j stnbilita in nlod direct
pHu infornlnhi de piata spedjce trnttzactiei in urmatoarele situatii:

• atunci und tranzactia este efectuata „part passu” de entitati publice si operatori
privati, sau

- atunci and tran2ac6a se refera la vanzarea si cumpararea de active, bunuri si
servicii (saualte tTanzactii comparabiIe) pan intermediul unei proceduri de ofertare
deschise, hansparente, nediscriminatodi si neconditionate. In astfel de cazuri, daca
informaBile de piata specifice privind tranzacha arata ca aceasta nu este in

(
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conformitate cu conditiile pietei, in mod normal, nu ar fi potrivit sa se utilizeze alte
metode de evaluare penhu a ajunge Ia o concluzie diferita.

In cazul masurii adoptate de Service Ciclop S. A. , tranzactia nu este efectuata
''pari pa5su’' sau pnn intermediul unei proceduri de ofertare transparent& in
consecinta stabilirea conformitatii cu conditiile de piata nu poate fi stabilita in mod
direct

b) Stabitiwa nmsurii in care o tranzactie cstc in confonuitate cu coltditiitc pietei pe
baztI alrahwi colupnmtivc sail a attor nletodc ctc eu/IIII/lrc:

In cazul in care o tranzactie nu a fost realizata pan intermediul unei procedud
de ofertare sau in cazul in care interventia organismelor publice nu este „pari passu"
cu cea a operatorilor privati, aceasta nu inseamna in mod automat ca tranzactia nu este
conforma cu conditiile pietei. In aceste cazuri conformitatea cu conditiile pietei poate
fi evaluata pan:

'analiza comparaHva, sau alte metode de evaluare.(

(

1. Analizacomparativa. Pentru a stabili daca o tranzactie ute in conformitate cu
conditii le pietei, tranzacHa respectiva poate fi evaluata din perspectiva termenilor
in care operatorii privaH comparabili au efectuat tranzactii comparabile, in situatii
comparabile (analiza comparativa). Pentr\r a identifica o valoare de referinta adecvata,
este necesar sa se acorde o atentie deosebita urmatorilor factori:

• tipul de operator in cauza (de exemplu, un invesHtor pe termen lung care
doreste sa obHna profituri sigure pe termen lung);

- tipul tranzactlei in cauza (de exemplu, parHciparea Ia capital);
- piata sau pietele in cauza (de exemplu, pietele Rnanciare, pietele cu

dezvoltare rapida din domeniul tehnologiei, pietele de utilitati sau infrasbuctura);
• calendarul tranzactiilor (deosebit de relevant atunci cand au ayub Ioc

evolutii economice semnificative).
Analiza comparativa pclate sa nu fie o metoda adecvata pentru a stabili preturile

de piata daca valorile de nferinta di5ponibile nu au fost definite in ceea ce priveste
considerentele de piata sau preturile existente sunt semnificativ denaturate datorita
interven6ei put>lice.

Adeseori anaIiza comparativa nu stabileste o vaIoare de referinta exacta, ci
stabileste mai degraba o serie de valari posibile pin e%luarea unui set de tranzactii
comparabile.

Perttru a analiza daca interventia statului este sau nu in conformitate cu conditiile

pietei, de obicei este oportun sa se aiba in vedere masuri de tendinta cenbala, cum
ar fi media sau medina setului de tranzac6i comparabile.

In cazul masurii adoptate de Municipiul Bucun;H pan Consiliul General al
Municipiului Bucure;ti, raportarea la tranzactii compambile nu ate posibila, avand
in vedere ca maslin adoptata reprezinta un aport la capitalul social.

r(
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2. Alte metode de evaIuue. Masura adoptata de stat in care o tranzactie este in
conformitate cu condidile pietei poate fi stabilita, de asemenea, pe baza unei metode
de evaluare standard, general acceptata.

O astfel de metoda trebuie sa se bazeze pe date disponibile obiective, verificabile
si 6abile, care ar trebui sa fie suficient de detaliate si ar trebui sa reflecte situatia
economica la momentul in care a lost decisa tranzactia, Hnand seama de nivelul de

risc si de previziuni.

• metoda standard acceptata la scara larga pentru a determina
randamentul (anual) al investibilor este de a calcula rata interna de rentabilitate
(RIR). Decizia de a investi se poate evalua, de asemenea, pe baza venitului actualizat
net (VAN) - indicator deosebit de semnificaHv pentru aprecierea eficientei obiecdvului
economic, deoarece in condihile unei economii de piata interesul este de a se obHne
un profit cat mai mare, ori acest indicator exprima venitul net obtinut de
intreprindere pe intreaga perioada de functionare a obiecbvului si in condiHile
cuantiacarii influentei factorului de Hmp. Conforur text Comunicare a Comisiei
pHvind notiunea de ajutor de stat astfel cum este mentionata la ar6colul 107
alineatul (1) din Tratatul pdvind functionuea Uniunii Europene (20lgC 264401),
„RIR nu se bazeaza pe rezultatele contabile dintr-un anuuUt zn, ci ia in
considerare fluxtrHle de numerar viitoare pe care irwestitorul se asteapta sa le
primeasca pe intreaga durata a investitiei. RIR este deanita ca rata de actualizare
penbu care VAN fvenitului net achralizat} a fluxurilor de numeral este egala cu
zero." Este rata la care %loarea venitului net actualizat (VAN) este egala cu zero.
RUt refIecta gradul de suportabHitate sau „puterea economica" a proiectului de
investi6i, care trebuie luat in considerate de potenHalii investitori. Conform text
Comunican a Comisiei privind notiunea de ajutor de stat astfel cum este menHonata
la arHcolul 107 alineatul (1) din Tratatul privind functionarea Uniunii Europene
(2016/C 262/01) efectuarea testului invesHtorului privat prudent nu urmareste analiza
indicatorilor finandad<ontabili ai societatii, d analiza eficientei economice a
proiectului de irwutiii, si implicit a comportamentu lui invutitorului.

' Faptul ca organismul public in cauza a fost expus in prealabil, din punct
de vedere economic, fab de o intTepdndere ar bet)ui sa He Iuat in considerare la
examinarea rnasudi in care o tranzactie este in concordanta cu condiHile pietei, cu
conditia ca un operator privat comparabil sa poata avea o astfel de expunere (de
exemplu, in calitatea sa de actionar al unei inRepdnderi). In scopul efectuarii TIPP,
expunerea prealabila trebuie sa fie luata in considerare in cadrul unor scenarii urlde
majorarea capitalului este din alte surse, cum ar fi de exemplu surse proprn
ale intrepdnderii atunci cand aceasta inregistreaza profit, saII credit and nu
huegisheaza profit

In cazul Municipiului Bucure$H, metoda de evaluare adecvab este selectata
atrand la ban situatia pietei, disponibilitatea datelor si tipul de tranactie. In calitate
de acHonar majoritar, Municipiul Bucure$H, urmareste sa genereze un profit rezonabil
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prin aportul adus, caz in care calculul indicatorilor RIR, VAN si a altor indicatori de
eFicienta economica, se considera a fi cea mai adecvata metoda.

Aplicarea principiului investitorului a fost luata in considerare in numeroa5e
ocazii de caRe Comisia Europeana si de catre instantele europene.

Pe baza pruedentelor, pentTU evaluarea acestui principiu, sunt relevante
urmatoarele elemente:

• este necesara o evaluare a tuturor fhctorilor relevanti . aspectele de natura
sociala nu sunt relevante in aceasta analiza;

• un invesHtor privat va cauta sa obtina o rentabilitate acceptabi Ia a
investidei intro perioada rezonabila de Hmp;

• statul nu trebuie sa Re comparat cu un investitor care cauta pur si sirnplu
castiguri pe termen scurt;

• un investitor pr hat va fi ghidat de viabilitatea pe termen lung a investitiei.
Comportarnentul unui invesHtor privat intro economie de piata este ghidat de

obtinerea unei profitabilitati pe termen lung.
In mod obisnuit, un investitor privat nu se multumeste cu situatia evitarn

inregistrarii de pierdui sau cu obtinerea unei rate limitate de profitabilitate a investitiei
sale, ci incearca sa.si maximizeze recuperarea investiHei, in confonnitate cu
circumstantele si interesele sale, chiar si in cazul unei investitii intro companie in
care este deja ac6onar. Se poate spun& pe scud, ca investitorul pdvat alege irwestitia
care i se pare cea mai profitabila.

(

C)

Pornind de la considerentele enuntate anterior, in scopul efectuarii TIPP este
necesara evaluarea proiectul de investitii din prisma eficientei economice a
acestuia prin metode de calcul recunoscute academic si agreate legislativ.

Prin aceasta metoda de evaluare se verifica daca Municipiul Bucure$6 , in
decizia de implementare a proiectului de inves6tii analizat se comporta similar
celorlalti participanti priva6 din piata, care inainte de a demara o afacere,
analizeaza eficienta oconDmica a acesteia, comparand efortul cuefectele. Respectiv,
daca comportarnentuI Murlcipiului Bucure;ti in raport cu adoptarea masurii de
impIementare a proiectului de investitii, urmareste eHcienta economica, atunci se
resputa aiteriile care guverneaza comportamentu] agentilor economici
(investitorilor privati) din piata. In schimb, daca rezultatele obtinute in baza
calculuIui indicatorilor nu sunt favorabili din per5pectiva eficientei economic& iar
inveshtorul de stat adopta decizia de implementan a acestuia, atunci investitorul de
stat nu are un comportarnent cornercial, caracteristic mediului investitional din
economia de piata, si respecHv nu urmareste e6cienta economica a efecteIor
in raport cu eforturile si riscurite asumate. In asemenea situaHI, poate fi pusa in
discutie prezenta ajutorului de stat si acordarea acestuia daca se intrunesc condiHile
exceptie stabilite pan lege.

In conditii normale de piata infuzia de capital poate fi realizata din surse
proprii cand se inregisheaza profit sau/si din credit
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Analiza urmareste evaluarea scenariului de baza in care investitia este realizatd

pNn participarea Nlunicipiului Bucure$h, si evaluarea scenariului in care proiectul
de investitii este implementat din alte sur5e. Cele doua scenarii sunt comparate,
analizate din prisma eficientei economice, respecdv a identificarii sau nu a prezumtiei
de ajutor de stat.

Capitolul III Acfetodologia de Iucn ap]icata TIPP - „SERVICE CICLOP" SA

Metodologia apliata in cazul Teshrlui Investitorului Privat Prudent este centrata
pe ideea testarii comportamentului de investitor privat prudent al MUICIPIULUI
BUCUREyFI prin Consiliul General al Municipiului Bucure$H in condiHHe participarH
cu un aport in suma de 30.000.000 lei la majorarea de capital social al SC SERVICE
CICLOP SA. Cu alte cuvinte, vom evalua daca cele 4 criterii (Resume, Avantaj,
S€1ectivitate si Efect) sunt indeplinite cumulativ.

Prin mportare la legislatia in vigoare cureferire la ajutorul de stat vom parcurge
fiecare aitedu in parte pe cazul concret a1 SC Service Ciclop SA.

Cdteriul a) Transfer de resume de stat

In cazul Service Ciclop SA este analizata acordarea unui avantaj direct, pan
intermediul aportului in numerar adus de Municipiul Bucure$ti prin Consiliul
General al Municipiului Bucure;H.

Criteriul b) Avantajul economic
Din perspecdva avantajului economic, intereseaza in mod direct daca

efectul masudi de majorare a capitalului social pan aportulin natura de
30.000.000 lei are un beneficiu asupra intreprinderii.

In acest context, conform metodologiei de lucru, se va proceda la transpunerea
si evaluarea finarrciara a doua scenarii, si anume:

Scenariul de baa: Scenariul majorarH capitalului social cu aportul in bari a
Municipiului Bucun$ti pAn Consiliul General al Municipiului Bucure$H si realizarea
investitiilor din acest aport in bani.

Scenadul alternatiu Scenadul nemajorarii capitalului social si realiarea
investitiilor din surse externe.

Totodata se va estima randamentul asteptat de un investitor pdvat prudent. Se
va compara acest randament cu randamentul capitalului angajat prin cele doua
scenarii.

CHteriu] c) Se]ectivitatea
In esenta sa acest criteriu trebuie sa evalueze daca masura parbciparii la

capitalul social al SC SERVICE CICt,OP SA se adreseaza in mod selecHv unei enHtati
(in cazul nostru unei intreprinderi) din mediul economic.

CriteriuI d) Efecte asupra coulertului si concurentei

(

(

(
(
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In esenta acut criteriu trebuie sa evalueze daca masura participarh la capitalul
social al SC Service Ciclop SA va afecta schimburile comerciale dintTe statele
membre si denaturarea sau amenir\tarea cu denaturarea concurentei din domeniu.

3.1 Datele si infonnaHile de lucnr
A. Prezentarea SC SERVICE CICLOP SA

Scurt istoric
Garajul Ciclop, a consHtuit una dintre construcHile de referinta pentru

arhitectura modernisM din perioada BucuresHului Interbelic, fUnd situat pe
Bulevardul Magheru si a fost primul imobil european ridicat cu sistem anti-seismic
pe role, cu o structura de rezistenta realizata integral din beton armat

In anul 1999 se inainteaza de catre Municipiul Bucuresti, societatea comerciaIa
Service Cic lop SA.

Societatea a fost inHintata in baza Protocol 74415/31.121998, Legii nr.
31/1990 privind societaHlor comerciale, republicata, cu modificadle si
completarHe ulterioue, art 92 din OUG 57/2019 privind Codul Adminisba6v,
Hotararea nr. 179/ 27.08.1998 a Consiliului General al Muicipiului Bucure$6 si
Hotararea nr. 180/ 27.08.1998.

(

(_’)

Sodetatea are ca obiect pricipal de acHvitabe ’'Repararea si intretinerea
autovehiculel'Ir” iar la ora actuala functioneaza cu un aport la capitalul social: ac+iorw
mdodtar cu 99,99991006% Municipiul Bucure$b prin Consiliul General al Municipiului
Bucure$H $i 0,00(XXJ8994% detinut de Compania Municilapa Energehca Servicii
BItcure;6 S. A.

32 Forma juHdica
S.C. Service Ciclop S. A. este o penoanajuridica romana, a%nd forrna juridica de

societate pe actiuni SA, Municipiul Bucure$i pan ConsHiul General al Municipiului
Bucure;ti Hind actionar majoritar si ate inregistnta la Registrul Comertului sub nr
J40/2545/1999.

Societatea isi desfasoara activitatea in conformitate cu legile romane respectiv
cu dispozi6ile Legii 31/1990 pdvind societatile comeKiale (npublicata),
Protocol si Hotaradle Consiliului General al Municipiului Bucure;ti .

Sediul societatii comerciale este in Bucure$H , Sectorul 4, $oseaua Giurgiului nr.
260

r (

3.3 Descriere srrccinta societate

Cu o badiFie de peste 50 ani, pe piaja din Romania, SERVICE CICLOP SA este
untIl dintre cele mai cunoscute servicouri auto, multimarca.

Acbvitatea pdncipala a societabi este: Repararu $i intreFinerea autovehiculelor
(COD CAEN 9531)
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Pan structura dc service multi-mana se adreseaza unei largi game de utilizatoti
ce pot beneficia de sewicii 100% competitive la nivel European.

Mai InuIt decat abt, de curand s-a duchis si un nou punct de lucru situat pe
strada Intre Garle nr. 3, sector 4, Bucuruti IInde clientii beneficiaza de servicii de
InspecFie Tehnica Periodica.

Constituita ca unitate sub autoritatea MunicipiuIui Bucure$ti prin Consiliul
General al Municipiului Bucure$ti, Service Ciclop SA isi propune rnodernizarea
infrastructurii logistice - vehicule, utiIaje si echipamente, cre;terea capacita Iii de
prestare a serviciilor pentru beneficari, conformarea cu cerin}eIe de eficien}a
energetica ;i proteclia mediului, dar nu in ultimul rand de extinderea
portofoliului de activitiFi. Societatea dore;te introducerea in portofoliul de
$ervicii prestate, avand in vedere specificul activit3 Iii, a serviciului de tractare $i
furnizare auto la schimb, de asemenea construirea a doua spaIatorii auto
moderne care vor genera venituri suplimentare, insa efectul se va simti abia
incepand cu anuI 3, bazar\du-se pe ipoteza unei implementari corecte si complete
a plaului propus.

Beneficiile care urmeaza a fi obtinute vizeaza realizarea obiectivelor de investitii

ce arduce la stimularea investitiilor directe, autohtone si straine in industrie, servicii,
cercetare stiintifica, dezvoltare tehnologica si inovare, care va du a la dezvoltarea
regionala si cresterea nivelului de bai al populatiei prin crearea de noi locuri de
munca. De asemenea va asigura o pregatire a fortei de munca in stransa corelare cu
cerintele mediului de afaceri local.

In acest sens obiectivele societaHI se alineaza obiechvelor SUategiei de dewoltare
durabila a Municipiului Bucure$6, pin impunerea Cresterii conectivitatii si
atractivitabi Municipiului Bucure gti pentru investitori care sa reaiizeze activitaH
inovative si m valoare

adaugata ridicata, si se pune accent pe Cresterii oportunitatilor de ocupare de la
nivelul Municipiului Bucure$ti in vederea utilizarii eficiente a resurselor existente si
reducerii migraHei fortei de munca, masura pNn Dezvoltarea infrastructurilar suport
penh:u mediul de afaceri si a celor de cercetare dezvoltare-inovare si transfer
tehnologic.

(

(

()
(

Situa jia financiari actuail:
2022: Pierden -Z570.(X)0 lei (H -214.167 lei/luna)
2023: Pierdere -1.581.tX)0 lei (~ -125.000 lei/luna)
2024: Pierden -1.300.000 lei (A -108.000 lei/ luna)
2025 (estimare): Profit -190.000 lei ( ~15.833 /luna)

Pierdedle sunt generate in principal de un nivel insuficient al veniturilor

•
e

e

raportat la capacitatea operajionala disponibila.
Atelierul auto din $oseaua Giurgiului ;i spa}iile disponibile nu sunt exploatate

la potenFial maxim. StaFiile frp funcjioneaza eficient, dar exist& Ioc penbu

8

imbunatg!tri.
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GraficuI sus jine idcea ca majorarea capitalului social $i implementarea planuiui
investi}ional sunt decizii corecte $i eficiente.

Invutijia igi aHnge poten£ialul cornplet pana in 2029, iar in 2030 compania devine
un factor stabil ;i profitabil, pregiHtpentru noi extinderi.

Cash.now estlmativ anual {2Q2S-20301

+ Cash now eu rr4t

r

2 X
AlsuI

2019 2030

Graficul connrma faptul ca planul de investi Iii aduce o cre$tete solidi fi
controlabila a fluxului de numerar, permiFand:

• reducerea pierderilor;
• atingerea break-even-ului;
• recuperarea inve5tiFiei in cca. 6 ani;
• 9i inbarea intl'o etapi de prontabilitate predictibili.
Graficul confirma faptul ca majonrea capitalului social este o misuri necesari

$i cu poten HaI de impact pozitiv pe termen mediu. Investi Fia de 30.000.000 lei
permite nu doar modernizarea companiei, ci $i ie$irea din zona de pierderi.
incepand cu anul 5, Services Ciclop S. A. poate redeveni profitabiIa, consolidandu si
poziHa ca furnizor de servicii moderne pentru sectorul public $i parteneri
institu}ionali.

(-')
(

3.4 Annlfzn riscttlrd

Riscul financiar

Existenta datoriilor adauga un risc suplimentar la riscul operational, acesta Hind
numit risc financiar. Riscul 6nanciar reprezinta un risc suplimentar al nivelului
rezultatului net si bnF>licit al rentabi]ibHI capitalului propriu deri% din existenta
unor obliga6i financiare fixe ca urmare a utilizarii datoriilor.

M
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Riscul financiar
IMa me Ml raRe %
Rata RIObala de indatorare
Rata de aca erire a datoriilor totale

Societatea nu prezinta un risc nnanciar avand grad de indatomre O. Rata de
acoperire a datoriilor totale este in trend descrescator.

35 DBscHere iuuestitie

EficienHzarea activit5 Iii curente
> Corectarea raportului ore lucrate/facturate in service (in prezent 1/3)

pnn revizuirea grilei salariale $i motivarea performan jei;
> Introducerea serviciului de tractan $i furnizare auto ]a scIlimb investi;ie

es6mati: 1.200.m lei;

> Actualizarea gi renegocierea conbactelor de inchidere Fnntru spajiile
excedentare;

> Identificarea de noi cHen}i pentru spa}iile disponibile.

(

()

Investi Iii strategice
> Construirea a doua spalatorii auto modern - 1.200.0CX) lei
> AchiziHa de 5 autoturisme pentru clienH . 600.000 lei
> Achizi Fia a 2 vehicule pentru tractAri - 700.000 lei

Investi gi pentru eficienjI energetica
> Sisteme fotovoltaice care vor acoperi consumul de energie elechica in

proporFie de 85% - 3.cxx).atm lei
> Modernizarea instala}iei electrice - 1.tm.000 lei
> Termo-hidroizolare cladiri - 11.tJCX).0CX) lei.

Investitii pentru opHmizana $i modendzarea spatiului exterior $i interior al
service.ului

Investijia propusa vizeaza asfaltarea $i amenajuea curFii interioare a service.
ului situat pe $oseaua GiurgiuIui nr. 260 si a spatiilor interioare. 9:opul acestei
investi Iii ate aearea unui mediu modern ;i primitor, care si imbunat6}easca atat
experien}a clienFilor, chiria$iilor cat ii eficienja opera;ionala a serviceului. Astfel,
pan realizarea acestor lucrari, se dore;te nu doar imbunatg}irea aspectului este6c al
spaFiilor, dar $i creana unui Ioc mai sigur ;i mai accesibil pentru vizitatori.

> Asfaltan $i amenajare curte - 1.000.OtX) lei
> Amenajarea spa}Ulor interioare - 1.000.000 lei

((

Echipamente ;i pnga6re personal
> Elevatoare - 500.000 lei
> Rule - 200.000 lei



r Bancuri de !ucru - 100.(X)0 lei
r StaFie geometTie - 300.000 lei

r Shrie ITP (inhe GarIe) - 300.000 lei
r Cursuri de perfec}ionare penhu angajali - 100.000 lei

3.6. B. .Estimarea randamentului asteptat de un investitor privat prudent

O invesHtie este rentabila daca fluxurile pe care le genereaza sunt cel putin egale
cu costul ei. Rata interna de rentabilitate este rata de actualizare pentru care suma
fIuxurilor de hezorerie actualizate este egala cu cheltuiala iniUala a proiectului de
investibi. Altfet spus, ea este rata de acualizare pentru care valoarea actuala neta este

egala cu zero.
Penh:u estimarea randamentului asteptat de catre un investitor prudent, am

ales utilizarea costului capitalului propdu. Modelul CAPM este cel mai des utilizat
model de estimare a c05hrlui capitalului propriu, avand la baza o formula ce coreleaza
rentabilitatea ceruta cu nivelul riscului asumat de investitor:

Ra (Kcpr) = Rf + ERP x p adj + CRP + a
Linde:

Rf = rata de baza fara risc, care ref]ecta rentabilitatea oferita de investitiile in

obligabuni de stat. ERP = prima de risc a pietei de capital, care reprezinta surplusul
de punch procentuale prirnit peste nivelul ratei fara risc si care nmunereaza
investitorii ce-si plaseaza capitaludle in portofoliul pietei de capital.

p adj = coeficientul p ajustat, cel mai u61izat indicator de cuantificare a dscului
sistematic ce caracterizeaza o invesHtie in actiunile unei intreprinderi. Ajustarea
trebuie sa ref]ecte riscul sistematic ce caracterizeaza companiile din acelasi sector de
activitate.

a B riscul suplimentar al societatii, cuantificat la nivelul unei prime rezonabile de
3%, considerate rezonabila.

CRP = riscu] de tara

(

(

() (

Estimana costului capitalului propdu (CAPM)
Modelul CAPM a fostutilizat pentru a determina rentabilitatea capitalului propriu

necesar. CAPM a fost lestat empiric si este larg acceptata in vederea estimarn
costului capitalului propdu. In aplicarea CAPM, costul capitalului propriu comun
este estimatca rata de baza fara risc, plus o prima de risc de piata de asteptat peste
rata de baza fara risc, inmultita cu coeHcientul devolatilitate "beta". Beta este
definit ca o masura de risc care reflect sensibilitatea pretul de vanun al unei actiuni
la miscarile pietei de capital.

Rata de baza fara risc

Rata de baza fara risc reprezinta acea investitie care determina remunerarea
capitalului investit in conditii de risc minim (dobanda actuala la obliga6unile
guvernamentale pe termen lung - la data evaluarii). Pentru CRmpanii ce isi desfasoara
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ackivitatea in Europa se considera ca rata de baza fara risc reala, randamentul la
scadenta a obligatiunilor de stat emise de state avand rating AAA si maturihte de cel
putin 10 ani. A\'and in vedere situatia economiei actuale, am considerat rata

( https: / / www.bnr.ro/Prilnar}'-Market{)perations3677-Mobjle.asp.x )

In concluzie, rata de baza fara risc luata in considerare este Sa, .

Prima de risc a pietei
In esHmarea primei de risc penbu o economie avand rating AAA anI utilizat in

analiza noastra, o prima de risc a unei piete mature la un nivel de 5,26'a .

Prima de risc a Romaniei
Intrucat Romania nu reprezinta o economie avand rating AAA, este necesar

cuanHFicarea unei prime de risc suplimentare, aferenh economiei in care societatea evaluata
isi desfasoara actvitatea. Am apelat, in esdmarea acestei prime de risc la informatiile publiate
pe site-ul hUMe Mr ' Conform acestei surse de
informatii prima de risc a Romaniei este 3.18%.

(

(

Coe£icientul p ajustat
Beta este rezultatul unei analize statistice a volatilita6i unei anumite actiuni

relativ Ia media pietei. In general se considera ca beta reprezinta un bun indicator al
perceptiei pietei cu privire la riscul relativ al unei anumite investitii.

In cazul de fab, aplicabilitatea madelului CAPM e dependenta de abilitatea
de a idenh6ca companii listatate pe piete de capital ce prezinta caracteristici ale
riscului 5imilare cu subiectul, putand astfel determina o valoare sustenabila a
coeficientului beta.

In estimarea coeHcientului de volatilitate p afennt sectorului real estate
operations &services ain ublizat ba2a de date Damodaran -punlevered - 1.15.

Rezultatul ob6nut pentru coeficientul de volaHlitate beta ajustat utilizat este 1.44.

(0
In estimarea coeficientului de volatilitate p aferent sectorului, s-a utilizat

Country Risk Determinants, Measures, and Implications - The 2024 Edition (14
lube update): beta unlevend fUnd de 0,56.

Formula matematica ce a stat la baza acestei estimari este:

BD - 11+ (1 -+c} x (D E) I

Where
BLis the firm's beta WIth lewr3ga
T, is Ihe corporate lex rate
D/E is the company's debt/equIty ratIO

Cost capital imprumutat



Cost capital imprumutat

Valoare Su'rsa

I

Rd

JESSfi;iE::fEe HdV

[Rd'(1-t)]

9,85%

16%

8,27%

BNR

Legea 227/2015 privind

Estimare E/(D+E)
(

(

Estimare Ey(D+E)
indicatorenumire

b®iiZ%}l©bt@a®b+d&q;I'EByIi)]

Datorii / Capital permanent
0.0%

Capital propriu / Capital permanent
100,0%

3.6. C. Ttanspunerea sf watuateaflnanciara a scenariilor

ScenariuI de baa - majorarea capitalului social
Destinatie aport - echiparii tehnico-edilitue a zonelor si posibilitaH IOI de

asigware a un(x servicii de inalta calitate pan dotarea cu uHlaje si echipamente.
Necesitatea imediata de asigurare a sigurantei emergence a spatiilor

propietate care ute o conditie necesara pentru aducerea de rezidenti.
Venitud preconizate
Veniturile au fost preconizate pe o perioada de 9 ani plus anul terminal, pentru

a asigura o perioada de Hmp media relevanta pentru estimarea randamentului
asteptat.

La baza previziunilor aferente anului 2026, 2027 si 2028, au statbugetul de venituri
si cheltuieli asumat de societate raportat la saisorile de inten6e si angajamentele
viitorilor rezidenti in ceea ce priveste popularea spatiilor.

Pentru urmatorii ani, s.a estimat o crestere a veniturilor cu 5'1, reprezentata de rata
medie anuala ainfladei preconizata de Banca Nationala a Rotnaniei.

h4entionam ca nu exista eIaborat un plan de administrare intocmit de Cor6iliul
de administra6e conform cerintelor OUG 119.

Cheltuieli pnconizate
Pentru anal 2025, s-au avut in veden cheltuielile angajate deja la data de 30

marGe, pra:um si cheltuielile asumate pan bugetul de venituri si cheltuieli aferent
anului 2025 deja aprobal Pentru anii 2025 si 2026 , s-a estirnat o cratere a

( (
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cheltuielilor coretata cu realizarea veniturilor. Incepand cu anul 2026 s-a esHmat
cheltuielilor de 5aD. In estimarea cheltuielilor am aplicat0 crestere anuala a

principiul prudente.
Fluxuri de numerar la dispozitia investitorilor
In estirnarea fluxurilor de numerar, s-a tinut cont de necesarul de fond de

rulment, esHmat proportional cu cresterea veniturilor din exploatare. Totodata
nuxurile din activitatea inveshtiona Ia s-au estimat dupa cum urrneaza: in anul I,
la nivelul investiHei, in anii urmatori 100Do din nivelul cheltuielilor cu amorHzare.

Scenariul alternativ - fara majorarea capitalului social
lpoteza scenatiului alternaHv presupun efectuarea investitiei din surse

externe, respecHv contractarea unui credit bancar, si totodata
intarzierea efectuarii lucrarilor muzate indisponibilitatiIor financiare.

Venituri preconiute
A\rand in vedere ca in urma investiHei, capacitatea de productie ramane

constanta, veniturile estimate au ramas la acelasi nivel cu estimarile realizate in
scenariul de baza.

Che]hdeli pnconizate
In estimarea cheltuielilor, s.a BItut cont in scenariul alternativ de costurile

financiare generate de costul aeditului, estimat Ia rata a dobanzii de ROBOR +2.5%,
respectiv 10%, in conditiiIe actuale din piata. Simularea graficului de rambursare este
anexa la prezentul raport.

Fluxuri de numerar la dispozitia investitodlor
In esHmarea fluxurilor de numerar, suplimentar fata de scenariul de bma s'a tinut

cont de sumele necesare rambursarii ratelor de credit, sume care influenteaza
fluxurile din activitatea de finantare.

Analiza beneficiilor incrementale si a
capita]ului social.

Fluxul de numerar incremental este fluxul de numerar realizat dupa acceptarea
unui nou proiect sau luarea unei decizii de capital. Cu alte cuvinte, este practic
cresterea rezultata a fluxului de numerar din operatiuni datorita acceptarii de noi
investitii de capital sau a unui proiecl in cazul de fata fluxurile inaementaIe au fost
calculate ca diferenta intre fluxuHle de numerar la dispozitia invesHtorilor estirnate in
cele doua scenarii.

Valoarea actualizata a fluxurilor de numerar (VAN) incrementala calculata
este pozitiva. In calculul valorii actualizate a nuxurilor de numerar, coeficientul de
aetualizare a lost estimat la 8,27%.

Rata de actualizare este o rata a rentabilitatii utilizata penUu a converH o suma de
bard viitoare sau un flux de numerar viitor, intro valoare actualizata, prezenta.

Avand in vedere faptul ca rata de actualizare sau altfel spus, costul capiblului
investit nu este obsewabil direct, au fost elaborate modele variate, prezumtii si
aproximari care sa conduca la valoarea corespunzatoare. Astfel calea cea mai
consaaata uUlizata in prezent este WACC (Weighted Average Cost of Capital),
ce considera Cost of Equity, utimat prin modelul CAPM (Capital Assets Pricing
Model) coroborat cu Cost of Debt, respecdv raportului mediu regasit in piata penUU
indicatorul Debt/Equity.

(

O

randaarentului aferent majorarii

(0

h
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Atunci and se aplica abordarea prin venit, fluxurile de numerar preconizate a fi
generate de un activ t,au o afacere, sunt actualizate la valoarea echivalenta lor
actuala, folosind o rata de rentabilitate care sa reflecte riscul relativ al investitiei,
precum si valoarea in Hmp a banilor. Aceasta rata are la baza ratele individuale de
rentabilitate a capitalului investit (capitaluri proprii si datorii purtatoare de dobanda)
si format din nivelurile individuale de rentabilitate perlhu fiecan activ. Aceasta
rata, cunoscuta sub numele de costul mediu ponderat al capitalului ("WACC"),
se calculeaza pan ponderarea costului datoriilor purtatoare de dobanda si cel al
capitalului propriu, proportional cu ponderea estimata a acestora ink-o structura
esHmata a capitalului.

Din analiza diagnostic a entitahi evaluate se observa ca majoritatea veniturilor
respectiv a cheltuielilor sunt realizate in lei, drept urmare atat previziunile financiare
cat si rata de actualizare au fost construite in lei nominali.

Costul mediu ponderat al capitalului (WACC)

@ MB]M$ M©r®t
propriu

Costul capitalufui LD 8.3%

imprurnuta t

6torii / CaM
permanent

Capiat propriu / Fa+D: 100.0%

Capital permanent

lltrq8juadul{.lqrl+II
:talului (VVACC)

(

Rata intema de rentabilitate rezultata in ipoteza majorarH de capital social a
fost de 23,78% la nivelul fluxurilor incrementale la dispozida investitorilor.

(

In conformitate cu metodologia de lucru prezentata anterior, in acest capitol vom
praceda Ia o prezentare sistemaHca a fiecarui criteriu din cele 4 (pabu) si aplicarea
testului de evaluare a interesului de inves6tor pri\rat.

Pan raportare la legisIa ba in vigoare cu referire la ajutorul de stat, vom parcurge
fiecan critedu in parte pe cazul conaet a1 SC Service Ciclop SA.

Criteriul a) Transfer de resurse de stat
Cazul SC Service Ciclop SA in prezentul caz, constatam ca aportul in bari in

suma de 30.OtX).000 lei se face din Bugetul ConsUiului General al Municipiului
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Butlure;ti si are in vedere un transfer financiar sub forma de lichiditati pentru
realizarea unor investitii.

Constahm ca aportul in bani in 5uma de 30.000.000 lei se face dIn Bugetul
Municipiului Bucure$H.

Evaluare criteriu: DA, uiteHul cu referire la faptul ca aportul in bali la
capitaIul social al SC Service Ciclop SA, reprezinta o resursa de stat, si airtime din
bugetul Municipiului Bucure$ti, este indeplinit.

Criteriul b) Avantajul economic
Din perspectiva avantajului economic, intere5eaza in mod direct daca

efectul masurii de majorue a capitalului social pan aportul in natura de
30.000.000 lei are un beneficiu asupra intreprindedi.

In acest context, conform metodologiei de lucru, in capitolul ll s-a procedat la
transpunerea si evaluarea financiara a doua scenarii, si anume:

Scenariul de baza: Scenariul majorarii capitalului social cu aportul in bari a
IVlunicipiului Bucure$ti si realizarea investitiilor din acest aport in banE

Scenadul alternatiu Scenariul nemajorarii capitalului social si realizarea
investitiilor din surse externe.

Costul capitalului propriu, asimilat cu rata de rentabilitate asteptata de caRe un
investitor privat, a fost es6mat la nivelul a 16,20%, conform calculelor prezentate in
capitolul ll.

Rata intema de nntabilitate rezultata in ipoteza majomrii de capital social a fost
de 23,78% la nivelul fluxurilor incrementale la dispoziHa invesdtorilor.

Rezultatul te5tului Investitorului Privat Prudent in baza metodologiei aplicate,
a ipotezelor si kdormatiilor prezentate in raporb rele% faptul ca in situatia
majorarii capitalului social s.ar obtine o rata de nntabilitate superioara comparativ
cu rata de rentabilitate asteptata de un investitot privat prudent. Valoarea actualizata
neta a aportului rezultata in baza fluxurilor de numerar a fost de asemenea pozitiva.

In aceste conditii, consideram ca randamentul propus al capitalului angajat de
cabe Municipiul Bucure$ti, precum si rentabilitatea investiHei, sunt rezonabile,
eliminand astfel prezumtia de ajutor de stat acordat de Municipiul Bucure$ti
societatii Service Ciclop SA.

Evaluate critedu: NU, critedul cu referire la faphd ca aportul in bala la
capitalul social al SC Service Ciclop SA care reprezinta o resursa de stat, pan
beneficiile generate in conditii normale de piata nu constituie ajutor de stat.

(

()

((

Cdtedul c) Selectivitatea
In uenta la acest cdteriu trebuie sa evalueze daca masura parHcipadi la

capitalul social al SC Service Ciclop SA se adreseaza in mod selutiv unei entitati (in
cazul nostru unei inbeprinderi) din mediul economic.

Curd SERVICE CICLOP SAi in prezentul caz constatam ca aportul in bari in
suma de 30.CXJO.000 lei care se face din Bugetul Municipiului Bucure$6 are in vedere
un transfer financiar sub forma de lichiditati penbu realbarea unor investitii care se
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desfasoara in condiHI normale de piata si care se adreseaza in mod selectiv doar SC
SERVICE CICLOP SA

Constatam ca masura care se refera la aportul in bani in su ma de 30.000.000 lei la
capihlul social al SC SERVICE CICLOP SA are un evident caracter selectiv, deoarece
se refera doar Ia o singura societate, la al carui capital social Conciliul General al
b4unicipiului Bucure$H participa in calitate de asociat.

Evaluan criteriu: DA, cHtedul cu nferire la selecHvitate care reprezinta
aportul in barn I+ capitalul social a 1 SC Service Ciclop SA care constituie o resursa
de sEat, care nu genereaza un avantaj SC Service CicIop SA, este indeplinit,
in sensuI ca acesta se refera doar la o singwa courpanie dintr-un domeniu.

Criteriul d) Efecte asupra comertului si concurentei
In esenta sa acest criteriu trebuie sa evalueze daca masura participarii la

capitalul social al SC Service Cic lop SA va afecb schimburile comeniale dintre
statele membre si denaturarea sau amenintarea cu denaturarea concurentei din
domeniu.

Cazul SERVICE CILOP S. A: in acest caz, discutam de o surna 30.000.000 lei
adusa ca aport in lei la capitalul social al SC SERVICE CICLOP SA de caRe Consiliul
General al Municipiului Bucure;ti.

Evaluue aiteriu: NU, criteriul cu nferire la faptul daca aportul in bala in 6uma
de 30.000.tX10 lei la capitalul social al SC Service Ciclop SA nu induce un anumit
efect in piata si in concurenta nu este indeplinil

(

(

Capitolul IV Concluzii - Recomandarea in urna eva]uaHI masuHI

In ceea ce priveste masum participarii Muracipiului Bucure$ti pan Consiliul
General al Municipiului Bucure;ti cu suma de 30.000.(110 lei reprezentand aportul in
lei la capitalul social al S.C. Service Ciclop S. A., dupa evaluarea individuala a
fiecarui aiteriu din cele 4(pabu) incluw in legislatia nationala si cea a Uniunii
Europene, am constatat ca:

1) Este indeplinit criteriul cu referire la faptul daca aporhtt fII bald al s&ma de
30.000.000 lei repreziuta o tesllrsa de stat, motivat de faptul ca banii provin din
bugetul Municipiului Bucure$ti;

2) Nu este indeplinit criteriul cu referbe la avantajul economic adus S.C. Service
Ciclop SA., in confonnitate cu jurisprudenta UE, mob\nt de faptul ca in urma aplicadi
testului investitorului privat {prin care ba te5tatipoteza de lucru „Municipiul Bucure$ti pNn
aporhil h capitalul social al S.C. Service Ciclop S.A„ are acelasi
interes (comportament) ca un investitor privat prudent") s-a constatat ca bwestiHa
Consiliului General al Municipiului Bucure$6 de 30.000.000 lei in apiblul social al SC
Service Cic lop SA se va face in conditii normale de piata la un randamentastepht si
acceptat de odce investitor privat prudent;

(
(
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3) Este indeplinit criteriul cu reFerire la selectivitatea masurii in sensul ca
aceasta se adreseaza selectiv doar SC Service Ciclop SA;

4) Nu este indeplinit criteriul cu referire la efectul in piata (comert si
concurenta) in sensul ca masura nu conbibuie semnificativ la intarirea pozitiei pe
plata a SC Service Ciclop SA.

In concluzie, mon\rat de faptul ca doua din cdterii, si anume cele cu referire
la avantajul economic si efectul in piata, nu sunt indeplinite, Fear ce colrduce la
lrcilrdeptillircn annulatfua a cetor 4 (pntnt) criterii din legislatia in domeniu, in urala
aplicarii Testului InvesHtoruiui Privat Prudent, constatam ca nu se poate consider:a
ca masura de parHcipare a Municipiului Bucure$ti cu suma de 30.000.000 lei
ca aport la capitalul social al SC Service Ciclop SA este un ajutor de stat.

In aceste condihi prezentul studiu/raport recomanda in mod explicit luarea
acestei decizii de aplicare a masurii.

(
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SERVICE CICLOP ##
Sediu social: Bucurestl, Soseaua GiuRlului, nr. 260, Sector 4

J 1999002549102 RD 11573879 CapItal social: 11.118.900 LeI
BamBI BCR Sector I w Cont IBAN: RO 23 RNCB 0072 0029 4169 otnl

Tnzonria Sector 4 . Cont IBAN: RO 41 TREZ 704 5069 XXX015475
Telefon Oflice: 0740.163381 / Reap jie: 0769.052.823 / ServIce: 0741.766.600

EmaIl: ofnce@clclopscwice.ro / \nut.clclopscwlcaro

AITBSEIY IrE

NOTX DE FUNDAMENTAR£
Prlvind aprobarea major%rH apitalului socIal al sodeta+11 SERVICE CICLOP S.A.

Prezenta noH de fundamentare este Tntocmiti in vederea suslinerii propunerii de
majorare a capitalului social al societ5}ii SERVICE CICLOP S.A„ de la valoarea actuali
de 11.118.900 lei la valoarea de 41.117.690 lei, pnn emiterea unui numir de
2.999.879 acFiuni noi, cu valoarea nominala de 10 lei fiecare, in conformitate cu
prevederile legale.
Men;ionim ca in ;edinla Consi]iului General al Municipiului Bucure$ti a fost aprobat
Bugetul de Venituri $i Cheltuieli al Municipiului Bucure$ti, prin Hotirarea nr.
119/03.04.2025, in cadrul cireia Ia cap. 61.02.05 sub.cap. 70.02.50 alin. 72.01.01 a
fost alocat5 suma de 30.000 mii lei citre Service Cidop S.A„ sumS care sus gne ;i
justific5 propunerea de majorare a capitalului social al societ5}ii.
Majorarea propus5 este fbndamentati de necesitatea asiguriHI resurseIor financiare
pentru desfi$urarea activit5Fii curente $i realizana proiectelor de dezvoltare ale
societ3jii, in conformitate cu principiile unui investitor prudent ;i cu strategia
genera15 de eficientizare a activit51ii.

(

1. Temeiul legal
Conform art. 113 lit. f) din Legea nr. 31/1990, majorarea capitalu lui social se aprobi
de citre Adunarea Genera15 Extraordinar5 a AcFionarilon Modalitatea de majorare
propusa se realizeaza pNn emiterea de ac}iuni noi, in conformitate cu art. 210 din
aceea;i lege.
2. Mecanismul majordrH
Se vor emite un numir de 2.999.879 ac}iuni noi cu valoarea nomina15 de 10 lei
6ecare. Capitalul social rezultat Tn urma major3rii va fi de 41.117.690 lei, imp5rHt in
4.111.769 ac}iuni nominative.
3. Structure capitalului dupd majorare
- Capital social actual: 11,118.900 lei
- Valoare nomina13 actuali/acHune: 10 lei
• Capital social propus: 41.117.690 lei
- Valoare nomina15/acFiune: 10 lei
• Valoarea majoririi capitalului social: 29.998.790 lei ( aport adus de catre ac}ionarul
majoritac Consiliul General al Municipiului Bucure$ti)
- Numar total acjiuni dupi majorare: 4.111.769

(
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SERVICE CICLOP -qi$
St:dhl social: Bucunstl Sose8ua GlurBlulub nr. 260, Sector 4

J 1999002549102 RO 11573879 CapItal socIal: 1 1.118,910 Ld
Bang: BCR Sector t . Cont IBAN: RO 23 RNCB 0072 0029 4169 0001

Trezoreda Sector 4 - Cont IBAN: RO 41 TREZ 7tH 5069 XXX015475
Telefon OfTice: 0740.163881 /ReupHe: 0769.852.823 / Service: 0741.766.600

Erruil: office@'ciclopscrvlce.m / +ny\t.ciclopscwlcc.ro

lITB5EByl CE

4. Destinajia sumei care face obiectul majordrii
Suma de 29.998 mii lei va fi utilizata pentru urm5toarele categorii de cheltuieli,
conform planului de investijii $i a nevoilor opera;ionale identificate:
. 22.200.000 lei - investipi pentru dezvoltarea activiti;ii (conform Testului
Investitorului Privat, lila 27-28):

Eflclentizarea actlvitafii curente
> Corectarea raportului ore lucrate/facturate in service (in prezent 1/3)

prln revlzuirea grilei salariale $1 mod%rea performan lei;
> Introducerea servlciului de tractare $1

estimat§: 1.200.000 lei; •
> Actualizarea $i renegocierea contractelor

excedentare;
> Identificana de not cllenFi pentru spaglle disponibile.

Irwestilii strateglce
> Construina a doug spllatorii auto modern - 1.200.000 lei
> AchiziHa de 5 autoturisme pentru dien}i . 600.000 lei
> AchiziFia a 2 vehicu le pentru tract3ri - 700.000 lei

Investi}II pen&u eficlen Si energetica
> Sisteme fotovoltaice care vor acoperi consumul de energle electrld Tn

propoBie de 85% - 3.000.000 lei
> Modernizarea InstalaFiei electrice - 1.000.000 lei
> Termo.hidroizolare c15diri - 11.000.000 lei.

Investitii pentru optimizarea $1 modernizarea spatiului exterior $i interIor al
service.ulul

Irwesti;ia propus3 vizeazi asfaltarea $i amenajarea curjii interioare a service-
ului situat pe ;oseaua Giurgiului nn 260 si a spatiilor interioare. Scopul acestei investi Pi
este crearea unui mediu modern $i primitor, care si imbuniti}easca atSt experien}a
cllenHlor, chiria$111or cat !i eficien;a opera$onala a service-ului. Astfel, pnn realizarea
acestor lucan, se doreFte nu doar tmbun5t$prea aspectului estetic al spa;iiloc dar $i
crearea unui Ioc mai sigur ;i mai accesibil pentru vizitatori.

> Asfaltare ;i amenajare cuRe - 1.000.000 lei
> Amenajarea spapilorinterioare - 1.000.000 lei

Echipamente $1 pregatire personal
> Elevatoare - 500.000 lei
> Scule - 200.000 lei
> Bancuri de lucru - 100.000 lei
> Stage geometrie -300.000 lei
> Stage ITP (intre Garle) - 300.000 lei
> Cursuri de perfecponare pentru angajag - 100.000 lei \

r
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;iWW. ;!!!!!iIi fScdlu social: Bucuresti, Sose aug Glurglulul, nr, 260, Sector 4

J 1999002549102 RO 1 1573879 CapItal socIal: 11.11&900 Lei
Baaca: BCR Sector 1 - Cont IBAN: RO 23RIVCB 0072 0029 4169 0001

TnzonHa Sector 4 - Cont IBAN: RO 41 TREZ 7tH 5069 XXX019175
Telefon Office: 0740.163881 /RecepHe: 0769.052.823 / ServIce: 0741.766.600

EmaIl: ollicc@clck)psewice,m I wwit.clclopsewlce,to

• 7.798.792,20 lei - costuri de opera}ionalizare a noilor investigi.
Aceast§ defalcare clarifici diferenja dintre suma tota15 solicitat5 pentru majoran $i
valoarea strict5 a investigilor enumerate in testul investitorului privat.

(

5. Alte precizdri
intrucat exist5 o men;lune prMnd o hot5r£re AGA anterioara (nr. 11/08.05.2025),
care a vizat o majorare de capital in sunG de 29.998 mn lei, se propune revocarea
acestei hot5rari pentru a evita suprapunerea de efecte juridice (hot5rarea nu a fost
inregistrati la Oficiul National registrul Comerlului Bucure;ti).

Totodaa, proiectul de act constitutiv actualizat, care ref]ecti noua structuri de
capital, va n supus aprobirii AGEA.

intocmiti ast5zi, 22.07.2025

Gorneanu Mihaela

(

Pre9edinte Consiliu de AdministraHe a1 Service Ciclop S..A,



SERVICE CICLOP $$$
Srdiu social: Bucurc;ti, $oseaua GlurBiului, nr. 260, Sector 4
J 1999002545402, ROI 1573879 Cupital social: 11.118.900 lei

Banal: BCR Sector I, Cont I BAN: R02JRNCB00720029J 1690001

Tnzorcriu BucuniII, Cont IBAN: R02nREz7005069xxxo03462
Tel: 021313.79.89; Mobil: 0734.543.577 / 0744.766.600
Email: ollicoraclclonservice. ro / nlsw.clclODsen,ice.m

ADTDSERVICE

(
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PROCES-VERBAL

al $edinjei Adunirii Gcncmlc a Acfionarilor Extr80rdinar$ (AGE:A)

din data de 24.07.2025

in data de 24.072025 ora 16:00, la sediul societQii SERVICE CICLOP S.A„ s.a desR;ural $edirIIa

AdunaHI General Extraordinar8 a Aclion&dIor, convocata in confomitate cu pnvcderile LegH nr.
31/1990 privind socieUjile, npublimt& cu modificaHle ;i compleUrile ulteHoare, precum ;i cu
pnvederile Actului Constitutiv aI societalii.

in condiliile legale de cvorum, avInd in vc:den:
• O.U.G. nr. 109/201 1 privind Buvcrnan{a corporativa a intnprinderilor publice,
• Legca nn 3 1/1990 pdvind societalile comeniale, republican art. 1 15 alin ( 1 ) fi ( 2), art 121
8c}ionarilor in acest sells,
• Statutul societatii,

fi acordul

Panicipanji :

' Domnul Manole Gelu Ciprian - npnzentant Municipiul Bucun;ti, coaforrn HCGMB nr.
36/26.02,2025 - prezent online WJ2wuMw78LH£vybM@£AmuLI

(

(

• Domnal Botilca Adrian - rcprucntant Municipiul Bucure$ti, conform HCGMB nr,
36/26.02.2025 - prczent online hhi #twIn vi4ej57uJ378$?pwd-$u€+MrwVvQqq y,aUJ lob,I,xm I

' Domnul Prcda Virgil-Daniel - npruentant C,M.E.S.Bn conform Hotararii AGA an
14/02,07,2025 - prezeat online wwwmiuIDIHW WHaAsb+bw
$edin}a este statutara, intrunind cvorumul legal ;i statutar necesar pentru &doptare8 hotar&dIor

pnvazute in ordine8 de zi.

ORDINEA DE ZI:

1. Aprobarea rnajor&Iii capitalului social al socieHjii de la valoarea actuali de 11.118.900 lei,
npnnntand 1.11 1.890 acjiuni nominative cu valoan nominali dc 10 lei, cu suma dc 29.998.790 tei
(apc)nuI in numcrar este in totaliUte al acfionarului m8joritw Municipiul Bucwe;ti pan
Consiliului General al Municipiului Bucure;ti), prin cmiterea a 2.999.879 acliuni noi, cu valoama
nominala de la lei nec are, nzultand un capital social total de 41.117.690 lei, impanit in 4.111.769
actiuni
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- COMPANIA MUNICIPALA £NERGETICA SERVICll BUCURE STI SA. de IIne I (una) acllunc. In
valoare uolninala tot3li dc 10.00 lei. reprezentiuul 0.0000243]', din cap-lalul \ocia! !i din cola dc paniciparc
In profit ;i picrdui."

Se supune Ia vol punclul 2 dc pe ordinea dc zi. care se apmb{1 cu majodlate de \'atuH.respectiv
Domnul Botilca Adrian si Manotc Gelu Ciprian \otind penlru. iar dornnul l’nda Mail-Daniel
ubtinindu-se de la vot.

3. Rcvocarca hotiririi adunirii gcner8lc n uc{ionarilor nn 11/ 08.05.2025, neinrcgistrati la
O.N.R.C, privind majonrrca capitalului SDcial .

Se supune Ia vol punctul 3 de pe ordinea de zi. care se aproba cu unanimitate dc votud.

4. Diverse

Se propune de citre domnul Manole Gelu Cipdan, mandatarea Dinctorului General al societalii
domnul Mihalachioiu Cristian, sa intreprinda toate diligenjele, formalitalile $i proccdurile legale
necesare pentnr:

(

()
•

8

•

subscriere8 ;i varsareo capitalului social
inregisaarea menjiunilor la Registrul Comenului ;i alte autoritali competcnte
nprezenurea societalii in faIa Consiliului General al Municipiului Bucun+ti, Municipiului
Bucure;II, pncum yi in fa+a oricani institujii sau autoriti}i publice implicate in procesul de
majowe a capita]ului social.

Se supune Ia yot mandat8rea Directorului General Mihalachioiu Cristi un $i se aprobd cu
unanimitate de voturi.

Membru A.G.A. - Domnul Manole Gelu Cipdan

Membru A.G.A. - Domnul Botilci Adrian n==n==

Din putea acfionarului C.M.E.S.B

Membru A.CA. . Domnul Preda Virgil.D

(
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Scdlu socinl: Bucure$ti, $ascirun Giurgiului, nr. 260, Sector J

J 1999002545402, ROI 1573879 Capit81 social: 11.118.900Lcl
Banal: BCR Sector 1, Cont I BAN: R023RNCBOD720029+1690001
Tnzonriu Bucure+II, Coat IRAN: ROZ7TREZ7005069XXX003162

Tel: 021.313.79.89; MobIl: 0751.545.577 / 07+ 4.766.600
EmaIl: office@cicloDsewlce.to /\vww.clclonscwlcc.ro

ADTB$EBVICE

HOTARAREA
Aduniidl Generale Ertraordinan a Acjionarilor

SocietifH Service Clclop S.A
Nr. 17 din data dc 24.07.2025

(

(

Adunarea Generali Extraordinart n Aclionarilor societalii Service Ciclop S.A., persoanijuridicl
roman& cu sediul in Bucure$ii, Sector 4, $oseaua Giurgiului nr. 260, inregislrati la Registrul Comer+ului
sub nr. J 1999002545402, CUI: ROI 1573879, legal convocata ii intrunita cu panicip8ru @lionarilor
npnzentand 100% din capit8lul social, nspectiv:

Acfionari pnzcnii:
1. Municipiul Bucure$ti, prin Consiliul General al Municipiului Bucure;II (8c+ionar m8joritar), cu sediul
in Bucun;ti, Sector S, Bxlul Regina Elisabcta nr. 47, CUI: 4267 117, nprezentat de:
• M8nole Getu Ciprian (in ban Hotlririi HCGMB nr. 36.'26.02.2025)
• Bonlca Adrian (in baa Hotararil HCGMB nc 36/26.02.2025)

2. Compania Municipala Energetica SewicH Bucurelti S.A. (acPonar minaritar), cu sediul in Bucure$i,
Sector 3, Su8d8 Nerva Traian nr. 3 , etd. 5, J J201900792 1409, CUI: 41268559, npnzenuta dei
• Preda Vigil.Daniel (in bma Hot&rarii AGA nr. 14/02,07.2025)

'(
in condiliile legale de cvorum, 8vand in vedere:
- O.U.G. nr. l09no ll privind Buvem8n}a corpor8tiva a inlnpdnderilor publice,
• Legea nn 31/1990 privind societalile comeniale. npublicata, an IIS alin. (1) ii ( 2), aaR 121 ;i 8cordul
aclionarilar in acest seas
- Statutul societalii,
• Procesul-verbal al $edinjei AGA din 24.07.2025

HOTAkA$TE,

1. Se 8prob5 majomrea cnpitalulul social al societalii Service Ciclop, de la v8loarea actu8li de
11.118.900 lei, npnzcntind 1.111.890 ac{lunt nomln8tive, in val08n nominaIB de 10 lei, cu sumo de
29.998.790 lei, pHII emitena a 2.999.879 acfiuni noi, cu wloana nomin8la de 10 lei, nzult§nd un
capital social total de 'tI.117.690 lei, imparlit in 4.111.769 acjiuni (8pottul in numerar este in
totali bIte al ac{iouarului majoritnr - Municiplul Bucuregti prin Canslllului General al
Muaicipiului Bucure;tI).
- 1. Consiliul General al Municipiului Bucure gi (MUNICIPIUL BUCURE$TI pan CONSII,fUL
GENERAL AL MUNICIPIULUI BUCURE$TI) dejine un numar de 4. 1 1 1.768 ac+iuni, in valoare nominala
buIB de 41.117.680,00 lei, npnzentand 99,99997568% din mpitalul social $i din cot8 de panicip8re la



profit ;i pierded.

• 2, COMPANI A MUNICIPALA ENERGETICA SERVICll BUCURE jTt S.A. dcjine I (una) acliune, in
valoan nominali tanIa de it),00 Ici, npnzentind 0,00002432Q, din capitalul social 9i din cola de
panicipare Ia profit ;i pierdeH."

Hotir5rea privind majorarea capilalului social a fost adoplati cu majoritatca ceruta de lege, nspcctiv
cu votul acjionarului majoritnr, Municipiut Bucun}li prin Consiliul General al Municipiului Bucure iII,
core delinc 99,99997568'1, din capilalul social.

Aclionarul minoritar, Comp8ni8 Municipala Energelic& SeNicii Bucuw;ti S. A , prin npnzenlantul
sau domnul Pred& Virgil-Daniel, s-a ablinut de la vot, soticitind conscmn8reo expres3 a faptului ca
socictate8 nu subscribe la majorana c8pilalului social $i, pe cale de consecinjl, nu participa la aceastii
rf18Jorarc.

2, Se aprobi modificnren articolului 6 din actulconstitutiv, are va avea urmitorul cuprins:
" ARTICOLUL 6. Capitalul social
C8pitalul social este fixat la 5uma de 4 1.117.690 lei imp&jit in 4. 111 .769 ac}iuni nominative in valoarea
nominala de 10 lei fiecarc, in intregime subscrise $i varsate de aclionari.
CapiUlul social estc delinut dupa cum urmeaza:
- Consiliu1 General al Municipiului Bucun gi (MUNICIPIUL BUCURE STI prin CONSILIUL GENERAL
AL MUNICIPIULUI BUCURE$TI) define un num& de 4.111.768 acliur\i, in valoare norninala totala de
41.117.680,00 lei, repnzentand 99,99997568% din upitalul social ii din cota de participare Ia profit 9i
pierderi
• COMPANIA MUNICIPALA ENERGETICA SERVICll BUCURE STI S.A. dejine I (una) actiune, in
valoare nomin8la lotali dc 10,00 lei, npwnntand 0,00002432% din capiulul social ;i din cot8 de
paRicipan Ia profit $i pierderi.
3. Se 8proba 8ctul constitutiv 8nexa la pezent8 hotar6r&
4. Se revocl Hotargrea A.G.A. nr. 11/ 08,05.2025 care a vizat o m8jor8re de capital in 5umi de 29.998
mH lei, prin crQtena v8lorli nominative a unel 8ctiuni, pentru a evita supr8punerea de efecte
juridic&
5. Directorul General al societaIH domnul Mlhalachioiu Cristian ute mandatat, cu unanimitate
de voturi, sa intnprindi toate diligentele, foratalitallle !i procedurile !egale necesare pentru:

r

(

B

8

B

subscriena 9i varsan8 capit8lului social
inngistrarea menjiunilor la onciul Rcgistrut Comenului Bucuregi $i alte 8utoritali competente
nprezentarea societilii in bb ConsiliuIui General al Municipiului Bucure9ti, Municipiului
Bucure;ti, pncum ;i in raIn oriclrei institu Iii gnu autoritali publice implicate in procesul de
majorare a capitalului soci81.Hatararea o rost adoptata cu majoriulu ceruta de lege, respectiv cu
volul aclionarului majodtar MUNICIPIUL BUCURE STI pNn CONSILIUL GENERAL AL
MUNICIPIULUI BUCURE$TI dcjinator n 99,99997568'’odin capitalul social.

( 1

(

Preunt8 hotirare intrg in vigoare Ia data adoptarii $i va fi adusa la indeplinirc de penoanele desemnate
conform celor men}ionate

incheiat& astazi, 24.07.2025 in 4 exemplare original&

Din pane8 8c}ionarului Municipiul Bucure;ti
MemE>ru AGA Manole Gelu Cipri an

CGMB:
Z

/ /’_ r/

A
Membru AGA Botilca Adrian

Din panea aclionarului C.M.E.S.B
Membru AGA PredaMrgil.Danie
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