Prospect de bazi pentru Programul de Emisiune de Obligatiuni emise de Municipiul Bucuresti

Valoarea nominala totali maxim# a obligaiunilor care vor fi emise de Municipiul Bucuregti, in cadrul uneia sau mai multor
emisiuni este de 2.220.100.000 RON, obligatiunile fiind denominate in RON, emise in forma dematerializats prin inscriere in cont,
negarantate, neconvertibile

Acest document ("Prospectul") reprezintd un prospect de baza in sensul Articolului 5.4 din Directiva Parlamentului Buropean §i a
Consilinlui 2003/71/CE privind prospectul care trebuie publicat in cazul unei oferte publice de valori mobiliare sau pentru admiterca
valorilor mobiliare la tranzacfionare §i de modificare a Directivei 2001/34/CE ("Pirectiva privind Prospectul) 5i a fost elaborat de citre
Municipiul Bucuregti, in calitate de Emitent, cu intenfia exclusivd de a oferi potentialilor investitori informatii privind Emitentul, emisiunea
§i oferta, in baza unui program ("Pregramul'), oricind intr-o perioadd de doisprezece luni de Ja data aprobirii de citre ASF a acestui
document ("Data de Aprobare"), a unor obligatiuni nominative, neconvertibile, negarantate, denominate in RON, emise in forma
dematerializatd prin inscriete in cont, avéind o valeare nominald totald de 2.220.100.000 RON 5i dobdnda fixd ("Obligatiunile”). in temeiul
Programului, Emitentul este indreptifit, cu respectarea legislatiei aplicabile in vigoare, 5§ emitd din cdnd in cind obligatiuni avind
caracteristicile previizute in termenii finali ("Termenii Finali"). Prospectul de bazi a fost aprobat de clitre Autoritatea de Supraveghere
Financiari din Roménia ("ASF"), in calitate de autoritate competent in vederea aprobarii prospectului, conform prevederilor Directivei
privind Prospectul §i normelor emise in aplicarea acesteia.

A fost obfinut acordul de principiu al operatorului piefei reglementate Ia vedere pe care se intenfioneazi a fi admise la tranzactionare
Obligatiunile aferente ficcarei emisiuni, respectiv. Bursa de Valeri Bucuregti S.A ("BVB™) privind admiterea la tranzactionare a
Obligatiunilor pe respectiva piafd. Piafa reglementatd ln vedere administrati de BVB este o piald reglementati in sensul Directive
2004/3%/CE a Parlamentului European $i a Consiliului din 21 aprilie 2004 privind pietele instrumentelor financiare, de modificare a
Directivelor 85/611/CEE i 93/6/CEE ale Consiliului gi a Directivei 2000/12/CE a Parlamentului European si a Consiliulvi §i de abrogare a
Directivei 93/22/CEE a Consiliului {"Directiva privind Pietele Instrumentelor Financiare "),

Acest Prospect trebuie cilit $i interpretat impreund cu orice amendament la acesta aprobat conform legislafiel in vigoare. in ceea ce priveste
oricare Emisiune de Obligafiuni (astfel cum este definit in Prospect), acest Prospect trebuie citit i interpretat inclusiv impreund cu Termenii
Finali (astfel cum sunt definifi in Prospect).

O investific in Obligafiuni in baza Programului implic anumite riscuri, care ar trebui sa fie avute in vedere de investitors O detaliere
acestor riscuri este prezentati in secfiunea intitulatd "Factori de Risc".
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NOTA CATRE INVESTITORI

Orice potential investitor trebuie sd citeascd cu atentie aceasti sectiune inainte de a trece la
citirea restului Prospectului. Intreg confinurul acestui Prospect va putea fi evaluar i
interpretat de cdtre investitori numai in conformitate cu cele incluse in aceastd Notd cdtre
investitori.

Prospectul este un prospect de baza, elaborat conform Regulamentului Comisiei nr. 809/2004
din 29 aprilie 2004 de punere in aplicare a Directivei 2003/71/CE a Parlamentului European gi
a Consiliului in ceea ce pnv3§te informatiile incluse in prospecte, structura prospectelor,
incorporarea de informatii prin referinti, publicarea prospectelor si difuzarea comunicatelor
cu caracter publicitar, cu modificarile ulterioare ("Regulamentul $09/2004"), utilizindu-se
continutul minim de informatii prevazut in Anexa XVI, Anexa V, Anexa XX si Anexa XXII
din Regulamentul 809/2004 si respectd cerinfele din Legea privind piata de capital si ale
Regulamentului 1/2006.

Obligatiunile vor fi oferite in:

a. Roménia in temeiul exceptiilor de la obligatia de a intocmi si publica un prospect de
ofertd prevdzute la art. 183 alin. (3), litera (a), pct. 1 si 2 din Legea privind piata de
capital gi art. 15 alin (1) pet. 1, 2 si 3 din Regulamentul 1/2006: (i) investitorilor
calificati, astfel cum sunt definii in art. 2 alin. (1) pct. 15 din Legea Pietei de Capital
si/sau (ii) la mai putin de 150 de persoane fizice sau juridice, altele decét investitorii
calificai si/sau (iii) investitorilor care achizitioneazi fiecare Obligatiuni in valoare de
cel putin echivalentul in lei a 100.000 EUR, pentru fiecare ofertd distincta; si/sau

b. in afara Statelor Unite ale Americii, catre investitori care achizitioneazi Obligatiuni in
cadrul unei tranzactii de tip Offshore (astfel cum este definitd in regulamentul S
"Regulamentul S") reglementat prin Legea privind Valorile Mobiliare din Statele
““Unite ale Americii din 1933, astfel cum a fost modificati ("Legea privind Valorile
& Molﬁhare")) $1 care sunt fie (a) "investitori calificati" (astfel cum sunt definiti in
o 13% E}irectfva privind Prospectul) din Spatiul Economic European ("SEE") sau (b)
e I ﬁersoazf din afara SEE care, potrivit legislafiei aplicabile in domeniul valorilor
”‘{(Q e, pot investi in Obligatiuni, firi a genera obligatia Emitentului sau a

Lr&edlarﬂor de a indeplini orice formalitate in legaturi cu o astfel de subscriere sau
A —aéhlzltle

Se intentioneazd ca fiecarc emisiune de Obligatiuni si fie admisa la tranzactionare pe piata
reglementata la vedere administrata de BVB (segmentul principal, categoria municipale).

Conform cunostintelor Emitentului, informatiile cuprinse in acest Prospect sunt corecte numai

la data elaborrii acestui Prospect, mentionata pe prima pagini, cu exceptia cazului in care se

specificd altceva in mod cxpres in acest Prospect. Activitatea si situatia financiard ale

Emitentului si informatiile incluse in Prospect pot suferi modificiri ulterior acestei date. Cu

exceplia situatiilor mentionate in mod expres in prezentul document sau previzute de lege,
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Emitentul nu Isi asumi nicio obligatie de a actualiza sau de a revizui informatiile cuprinse in
acest Prospect.

Oferta de Obligatiuni nu a fost recomandatd de nicio comisie pentru valori mobiliare san de
autorititi de reglementare din Roménia sau din altd tard. Nici Emitentul §i nici unul dintre
Intermediari nu a intreprins nicio actiune si nici un demers cu intentia de a permite o oferta
publica a Obligafiunilor sau distributia acestui Prospect in oricare jurisdictie in care este
necesard realizarea unor formalitdti in acest scop..

Fiecare investitor care intentioneazd sa investeasci In Obligatiuni trebuie si-si facd propria
analizi independentd cu privire la situatia financiard §i activitatea Emitentului §i propria
evaluare cu privire la bonitatea Emitentului. Acest Prospect nu reprezintd o ofertd sau o
invitatie din partea Emitentului sau a oricdruia dintre Intermediari de a subscrie sau de a
cumpéra Obligatiuni.

Nici unul dintre Intermediari si niciunul din administratorii, afiliatii, consultantii sau agentii
acestora nu a ficut nici o verificare independenti a informatiilor cuprinse in acest Prospect in
legituri cu vreo emisiune sau vreo ofertd de Obligatiuni si nu di nicio declaratie si nu acorda
nicio garantie, expresd sau implicitd, cu privire la acuratetea sau caracterul complet al acestor
informatii cuprinse in acest Prospect. Nimic din continutul prezentului Prospect nu este, nu va
fi interpretat a fi si nu va fi considerat a fi o promisiune, o garantie sau o declaratie, din trecut
sau din viitor, a niciunui Intermediar si a niciunui membru, director, afiliat, consultant sau
agent al acestuia In nicio privin{d. Prin urmare nici Intermediarul si nici vreunul dintre
membrii acestuia nu isi asuma, in limitele permise de lege, vreo rdspundere in legitura cu
informatiile cuprinse in ‘1,‘Pr"6;'s.p,ect.

Continutul acestui Pr °pect ‘este my

0" % a fi interpretat si nu va fi considerat ca fiind o opinie
legald, financiard s ﬁ@ﬁlﬁ ,J\ﬁecar investitor potential in Obligatiuni ar trebui si fsi
consulte propriii con _i:her‘i1 Jun:ﬂ ci sau de alt fel pentru consultanti relevantd. Nici Emitentul
si nici unul dintre InEErmgdﬂan nufiée nicio declaratie in beneficiul vreunui destinatar sau
cumparitor ori subscriitor d& Obligatiuni cu privire la legalitatea unei investitii in Obligatiuni
realizate de respectivul destinatar, cumpéritor sau subscriitor in baza legislatiei relevanie care
reglementeazi investitiile sau a unei legislatii similare. Pretul Obligatiunilor, precum si

venitul aferent acestora, daci existd, pot sd creascd sau si scada.

Nicio persoand nu este si nu a fost autorizati de Emitent sa transmit vreo informafie sau si
facd vreo declaratie care nu este cuprinsd in, sau nu este conformd cu acest Prospect, in
legaturd cu emisiunea si oferta de Obligatiuni i daci o astfel de informatie este transmisa sau
o astfel de declaratie este ficuti, aceasta nu poate fi interpretata ca fiind autorizati de cétre
Emitent sau de cétre vreunul dintre Intermediari sau de catre oricare din administratorii,
membrii consiliului general, afiliatii, consultantii, agentii san oricare alt reprezentant al
acestora, dupa caz.



Fiecare Intermediar actioneaza exclusiv pentru Emitent si, prin urmare, nu actioneazi pentru
nicio alta persoand in legitura cu oferta de Obligatiuni si nu va fi tinut raspunzitor fata de
vreo altd persoand pentru protejarea clientilor acestuia sau pentru furnizarea de servicii de
consultanti in legaturd cu oferta de Obligatiuni.

Punerea la dispozifie sau transmiterea acestui Prospect, precum si orice vinzare realizat in
temeiul acestuia nu implica faptul ¢4 nu a existat nicio modificare in activitatea si situatia
financiard ale Emitentului de la data prezentului Prospect sau ca informatiile incluse in acesta
sunt corecte la o datd ulterioard Prospectului.

Informatiile care se regasesc pe pagina de internet a Emitentului, pe orice pagina de internet la
care se face referire in acest Prospect sau pe orice pagini de internet la care se face trimitere
directa sau indirecta de pe pagina de internet a Emitentului nu sunt incorporate prin referinta
in prezentul Prospect si orice decizie de a subscrie sau de a cumpara Obligatiunile nu ar trebui
sa se bazeze pe aceste informatii.

Acest Prospect nu constituie $i nici nu poate fi utilizat in legiturs cu vreo oferta de a vinde,
invitatie in vederea achizitionirii de Obligatiuni sau solicitare a unei oferte de cumpirare a
Obligatiunilor din partea niciunei persoane in nicio jurisdictie in care este ilegal si fie ficuti o
astfel de ofertd, invitatie sau solicitare sau in care este necesari indeplinirea oricirei
formalitafi pentru distribuirca, transmiterea sau prezentarea prezentului Prospect, ori pentru
vénzarea, oferirea, plasamentul ori subscrierea sau achizitia de Obligatiuni. Atit distribuirea
acestui Prospect, cit si oferirea sau vénzarea Obligatiunilor in anumite jurisdictii sunt
restrictionate prin lege. Prospectul nu poate fi utilizat pentru, sau in legitura cu, si nu
reprezinta o ofertd citre, sau o solicitare facuti de, o persoana intr-o jurisdictie sau intr-o
imprejurare in care o astfel de ofertd sau solicitare nu este autorizata sau este ilegala.

Persoanele care intrd in posesia acestui Prospect sunt rugate de Emitent si de Intermediari si
se informeze cu privire la astfel de restrictii si, in cazul in care asemenea restrictii existd, sa le
respecte. Obligatiunile nu au fost si nu vor fi inregistrate in conformitate cu Legea Valorilor
Mobiliare sau de alte autoritati de reglementare a valorilor mobiliare dintr-un stat sau teritoriu
inclus in jurisdictia Statelor Unite ale Americii ("SUA"). Cu exceptia anumitor tranzactii
permise de reglementirile fiscale din SUA si de Legea Valorilor Mobiliare din SUA,
Obligatiunile nu pot fi oferite, vindute sau transferate pe teritoriul Statelor Unite ale Americii
sau cétre persoane care au cetitenie sau nationalitate americani. Nici Emitentul §i nici vreunul
dintre Intermediari nu fgi asum; & respansablhtatEa pentru nerespectarca de cétre orice
persoand, indiferent daca este sa ;nu upr r:umpara or potential al Obligatiunilor, a oricéror

tii aplicabile. A
restrictii aplica % %’ &
Obligatiunile nu au fost inregistrate i{f((rmcn date sau aprobate de Comisia pentru Valori
Mobiliare si Schimb din Statele Unite 'S% si nici de o comisie de stat pentru valori
mobiliare din Statele Unite sau orice altd comisie pentru valori mobiliare sau autoritate de
reglementare, si nici SEC, nicio comisie de stat pentru valori mobiliare din Statele Unite si




nicio altd astfel de comisie sau autoritate pentru valori mobiliare nu a validat acuratetea sau
caracterul complet al acestui Prospect.

Acest Prospect a fost intocmit in baza faptului ca orice ofertid de Obligatiuni in oricare Stat
Membru al SEE, altul decit Romania, care a implementat Directiva privind Prospectul
(fiecare, un "Stat Membru Relevant") va fi realizatd doar in strictd conformitate cu cerintele
aplicabile din Directiva privind Prospectul, astfel cum a fost implementatd in Statul Membru
Relevant sau in temeiul uneia sau mai multor exceptii de la cerinta de a publica un prospect
pentru oferta de Obligatiuni, previzute in Directiva privind Prospectul, astfel cum a fost
implementatd in Statul Membru Relevant. Astfel, orice persoana care deruleazd sau
intentioneazi si deruleze o ofertd de Obligatiuni in Statul Membru Relevant o poate face
doar: (i) daci a fost aprobat un prospect pentru respectiva ofertd de cdtre autoritaiea
competentd din respectivul Stat Membru Relevant sau, daca cste cazul, din alt Stat Membru
Relevant si notificat autoritatii competente din respectivul Stat Membru Relevant §i, in orice
caz, publicat, in conformitate cu Directiva privind Prospectul sau (i) in cazurile in care nu
existid sau nu este creati in sarcina Emitentului obligatia de a publica un prospect potrivit
Articolului 3 din Directiva privind Prospectul sau un supliment la prospect, conform
Articolului 16 din Directiva privind Prospectul, in legiturd cu respectiva oferti. Emitentul nu
a autorizat si nici nu autorizeaza dernlarea vreunei oferte de Obligatiuni in cazurile in care se
creeaza in sarcina Emitentului obligatia de a publica un prospect sau un supliment la prospect
pentru respectiva oferta.

Sub rezerva restrictiilor de vinzare si transfer prezentate maj s $1 'a' ‘restrictiilor
conventionale previzute in Capitolul "Termenii $i Conditiile hgatltﬁfulor" dm acest
Prospect, nu exista restrictii in ceea ce priveste transferabilitatea Oblig 1% ‘;b‘f A B
ul

Prospectul v-a fost transmis in baza prezumtiei rezonabile si a de laratlgbﬁmea astra ca
sunteti o persoana in posesia céreia Prospectul poate fi transmis in modql&gal nformitate
cu legea jurisdictiei in care vi aflati sau care vi se aplicd si nu aveti dreptul; nici nu suntefi
autorizati, si transmiteti Prospectul sau orice alte documente aferente Prospectului, prin
mijloace clectronice sau in alt mod, niciunei alte persoane.

Orice decizie de a investi in Obligatiuni trebuie sa se bazeze exclusiv pe evaluarea proprie a
fiecarui investitor cu privire la relevanta informatiilor incluse in acest Prospect (§i in orice
amendament al Prospectului sau document aferent Prospectului, inclusiv Termenii Finali),
luéind in considerare faptul ci orice rezumat sau descriere a prevederilor legale prevézute in
prezentul Prospect, a activitatii specifice Emitentului, a principiilor contabile sau a comparérii
acestor principii, a structurii administrative sau a relatiilor contractuale este numai in scop
informativ §i nu ar trebui sa fie interpretate ca fiind consultant juridicd, contabil sau fiscala
cu privire la interpretarea sau punerea in aplicare a acestor prevederi, informafii sau relatii
contractuale. Niciunul dintre Intermediari nu si-a asumat vreo obligatie de a revizui sau de a
analiza conditia financiard sau activitatea Emitentului in perioada de valabilitate a obligatiilor
create prin prezentul Prospect si nici de a acorda consultantd vreunui investitor in general sau
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vreunui investitor in Obligatiuni cu privire Ia informatiile care ar putea si-i fic aduse la
cunostinga.

Cu exceptia cazului in care se specifica altceva sau in care contextul impune altceva, referirile
la "Rominia" sunt referiri 1a Republica Romania, referirile la un "Stat Membru" sunt referiri
la un Stat Membru al Uniunii Europene, referirile la EUR sau € sunt referiri la moneda
introdusd la inceputul celei de-a treia etape a Uniunii Economice si Monetare Europene
conform Tratatului de Infiintare a Comunitdfii Europene, cu modificdrile ultericare, si
conform celor definite [a Articolul 2 din Regulamentul Consiliului (CE) Nr. 974/98 din 3 mai
1998 privind introducerea EUR, cu modificarile ulterioare, iar referirile la RON sau lei sunt
referiri la leul romanesc, moneda nationald a Roménici. Referirile la "miliarde” sunt referiri
la mii de milioane.

Anumite valori incluse in acest Prospect au fost supuse unor rotunjiri, prin urmare valorile
indicate pentru aceeasi categorie prezentatd in tabele diferite pot diferi usor, iar valorile
indicate drept total in anumite tabele pot s3 mu fie o suma aritmetica a valorilor care le preced.

Termenii care incep cu majuscule in acest Prospect sunt definiti in Capitolul "Definifii" din
Prospect.




DECLARATII PRIVIND PERSPECTIVELE

Acest Prospect contine diferite declaratii privind perspectivele care se referd la, printre altele,
evenimente si tendinte care sunt supuse riscurilor si incertitudinilor care ar putea face ca
activitatile si pozitia financiard curente ale Emitentului si difere semnificativ de informatiile
incluse in prezentul document. Utilizate in prezentul Prospect, cuvintele "estimeazi",
"planificd", "intentioneazd", "anticipeaza", "crede”, "se asteaptd", "ar trebui" si expresiile
similare, cu referire la Emitent si conducerea acestuia, au ca scop identificarea unor astfel de
declaratii privind perspectivele.

Investitorii sunt avertizati s3 nu {si fundamenteze decizia de a investi pe aceste declaratii
privind perspectivele, care prezintd faptele doar asa cum sunt acestea la data Prospectului.
Emitentul nu si asumi nicio obligatic de a comunica public rezultatul oricéror revizuiri ale
acestor declaratii privind perspectivele astfel incat sa reflecte evenimentele sau imprejurdrile
ulterioare datei acestui Prospect sau aparitia unor evenimente care nu au fost anticipate.

Atunci cind se bazeazd pe declaratii privind perspectivele, investitorii trebuie sd ia in
considerare cu atentie factorii de risc si alte incertitudini si evenimente, in special in lumina
mediului politic, economig, social gi juridic In care isi desfisoard a)ctivita\3 - Emmitentul,

Emitentul nu face nicio declaratie, nu di nicio garantie si nu emite nicio 121un§ ca vor
interveni factorii anticipati de astfel de declaratii privind perspectivele, iar astfel claratu
privind perspectivele reprezinti, in fiecare situatie, doar unul din multiple :é‘scgng, Bsﬁblle;"
si nu trebuie considerate ca fiind scenariul cu cele mai mari sanse de rea

/ re@alé enanu}f
standard. : &




CHEMAREA ing UPECATA SI PUNEREA iN EXECUTARE A HOTARARILOR
JUDECATORESTI IN MATERIE CIVILA

Din perspectiva competentei instantelor judecitoresti, avand in vedere cd Emitentul este
constituit conform legilor din Roménia, anumite persoane mentionate in Prospect sunt
rezidenfi in Roménia sau sunt entititi organizate in conformitate cu legile din Roménia,
precum si faptul ¢ toate sau o parte substantiald a activelor acestor persoane si entitati se afld
in Romdnia, s-ar putea sd nu fie posibil pentru investitori s&: (a) cheme in judecatd in alte state
in afard de Roménia pe oricare dintre persoanele referite In acest Prospect care reprezintd
Emitentul sau (b) sd pund In executare, in alte state decat Roméinia, hotariri judecitoresti
obtinute in alti jurisdictie decit Roméinia Impotriva Emitentuluni sau a oricireia dintre
persoanele referite in acest Prospect care reprezintd Emitentul.

Conform legislatiei roméne, o hotirire obtinuti in Statele Unite ale Americii sau in alte state
din afara UE ("Hotaréire non-UE"), avind drept obiect o anumitd sumi de bani, care nu este
consideratd nuld sau anulabild conform legilor interne ale jurisdictiei striine ar putea fi
recunoscuti in Roménia, in urmitoarele conditii: (a) Hotirarea non-UE este definitivi, in
conformitate cu legislatia statului in care a fost pronuntatd; (b) instanta care a pronuntat
Hotarérea non-UE a avut, in conformitate cu legea forului, competenta de a judeca litigiul Tn
cauzi, dar fard a se baza exclusiv pe prezenta in jurisdictie a pardtului sau a unora dintre
activele sale care nu au legituri directa cu litigiul respectiv; (c) existd reciprocitate in ceea ce
priveste efectele hotdririlor striine intre Roménia si jurisdictia strfind in care a fost
pronuntati Hotdrdrea non-UE a cdrei recunoastere este solicitatd; (d) atunci cind Hotirfrea
non-UE a fost pronuntati in lipsa, partea care a pierdut procesul (i) a primit in timp util citatia
pentru a se prezenta la termenul in care instanta a analizat fondul cauzei, precum si
documentul de sesizare a instantei, si (ii) i s-a acordat posibilitatea de a se apéra si (iii) i s-a
acordat posibilitatea de a contesta Hotdrirea non-UE; () Hot#rdrea non-UE nu a fost obtinuti
prin fraudd sau intr-un mod vadit incompatibil cu sau contrar ordinii publice de drept
international privat romén; (f) In cazul in care Hotardrea non-UE este data intr-o jurisdictie in
care persoanele nu pot dispune in mod liber de drepturile lor, Hotirirea non-UE nu a fost
obtinuti exclusiv in scopul de a scoate cauza de sub incidenta legii care ar fi fost altfel
aplicabild in conformitate cu normele conflictuale de drept romén; (g) procesul sd nu fi fost
solutionat intre aceleasi parti printr-o hotarire, chiar nedefinitivé, a instantelor roméne sau si
se afle in curs de judecare in fata acestora la data sesizérii instantei striine; (h) Hotirdrea non-
UE nu este inconciliabild cu o hotérdre pronunfatd anterior ei in striindtate i susceptibild de a
fi recunoscuta in Romdénia; (i) instantele romine nu au avut competenta exclusiva si judece
obiectul Hotirdrii non-UE, in conformitate cu legislatia privind procedura civild din Roménia;
(j) dreptul la apirare nu a fost incilcat; (k) Hotirdrea non-UE nu poate fi contestatd in niciun
alt mod in statul in care a fost pronuntatd; si (1) cererea de recuncagtere in fata instantelor
roméne se face in mod corespunzitor in conformitate cu normele procedurale roménesti si
cuprinde toate documentele necesare cerute de lege. In Qlus -recungasterea Hotardrii non-UE
nu poate fi refuzatd numai pentru motivul ci instahta sl;rama'q,are e_y, ronuntat Hotararea non-
UE a aplicat o alti lege decit legea care ar fi %)st aﬁ}'i'cq,h;la ingconformitate cu normele
conflictuale de drept romén, cu exceptia cazuhui i care -pracesul referd la starea civila si
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capacitatea unui cetitean romdn, iar solutia adoptatd de cétre instanta de judecata diferd de
solutia care ar fi fost data in conformitate cu legea roména.

O Hotiirdre non-UE poate fi pusi in executare in Roménia in baza unei decizii definitive de
incuviintare a executarii dati de o instantd competentd romand, numai in cazul in care: (i)
cerinfele mentionate mai sus pentru recunoasterea in Roménia a Hotfirdrilor non-UE sunt
indeplinite; (ii) Hotirdrea non-UE este executorie potrivit legii jurisdictiei in care a fost data,
(iii) in cazul in care Hotiirirea non-UE stabileste o obligatie care decurge dintr-o lege fiscala
striind, existd reciprocitate in ceea ce priveste efectele hotdrdrilor strdine in materia fiscald
respectivi intre Romdnia si jurisdictia strdind care a emis Hotarirea non-UE, a cérei
recunoastere si executare este cerutd; (iv) dreptul de a solicita executarea nu a expirat / nu s-a
prescris in conformita,te cu prevederile privind prescriptia dreptului de a cere cut

corespunzitor in conforrmtate cu normele procedurale romanestl si %unt ggguse toate
documentele necesare pentru aceasti actiune. 3 A _,,j»“’, %\’*\
W RS

. Lind
Suplimentar, existd riscul ca o hotdrire definitivd si irevocabild pentru lata Uiior ;éﬁfde
bani pronuntatd intr-un stat cu care Romania nu a incheiat tratate bilaterale-s4u alftfatate
privind recunoagterea reciproca i executarea hotardrilor judecatoresti sd nu fie recunoscuta
sau pusd in executare in Roménia. De exemplu, avind in vedere cd pénd la data acestui
Prospect, intre Statele Unite ale Americii si Roménia nu s-au Incheiat tratate bilaterale sau alte
tratate privind recunoasterea reciproca §i executarea hotdrérilor judecitoresti (altele decat
sentinte arbitrale) in materic civili si comerciald, existi riscul ca o hotirire definitivad si
irevocabila pentru plata unor sume de bani pronuntati de o instanti federald sau de stat in
Statele Unite ale Americii, bazatd sau nu exclusiv pe legile Statelor Unite ale Americii privind
valorile mobiliare, sa nu fie recunoscuta sau pusi in executare in Roménia.

O hotarare judecitoreasca pronuntatd intr-un stat membru al Uniunii Europene, altul decét
Roménia (o "Hotiirare UE") este recunoscutd de drept in Roménia fird a fi nceesard vreo
procedurd speciald. Recunoagterca va fi refuzati la cererea oricérei parfi interesate in
urmitoarele cazuri: (a) dacd o astfel de recunoagtere este vadit contrard ordinii publice din
Romédnia; (b) in cazul in care Hotarirea UE a fost pronuntata in lipsd, paratului nu i-a fost
notificat sau comunicat actul de sesizare al instantei sau un act echivalent in timp wutil si fntr-o
manieri care si 1i permitd si isi pregiteasca apararea; aceasta cerintd nu se aplicd daci péritul
nu a introdus o actiune impotriva Hotardrii UE atunci cind a avut posibilitatea si o facé; {c)
este ireconciliabild cu o hotirdre pronuntatd intr-un litigiu intre aceleasi pérti in Roménia; (d)
este ireconciliabili cu o hotardre pronuntati anterior intr-un stat membru al Uniunii Europene
(altul decit Romania) sau intr-un stat tert care implicd aceeasi cauzi si este intre aceleasi
parti, cu conditia ca hotirirea anterioard sa indeplineascdi conditiile necesare pentru
recunoasterea $a in Roménia; si (e) hotirirea UE intrd in conflict cu dispozitiile
Regulamentului (UE) nr. 1215/2012 al Parlamentului European si al Consiliului privind
competenta judiciard, recunoasterea $i executarea hotérdrilor in materie civild gi comerciald
("Regulamentul nr, 1215/2012"), privind competenta in materie d¢ asigurdri, competenta in
materia contractelor cu consumatorii si contractele individuale de muncd si competenta
exclusiva.
8



O Hotararea UE poate fi executatd in Roménia conform Regulamentului nr. 1215/2012 fard a
fi necesard o hotériire de incuviintare a executrii, daca indeplineste urmitoarele conditii: (i)
este executorie in statul membru UE in care s-a pronuntat Hotirdrea UE; (ii} instanta romini
competentd primeste o copie a Hotararii UE, care indeplineste conditiile necesare in vederea
stabilirii autenticitatii sale; (iii) instanta roménd competentd primeste un certificat original
emis de catre instanta de judecatd competentd a statului membru UE in forma stabilitd in
anexa I a Regulamentului nr. 1215/2012 si niciuna dintre conditiile de mai sus care duc la
nerecunoasterea unei Hotdrari UE nu se aplicd; (iv) in cazul in care Hotérirea UE dispune
plata periodicd a unor penalitdli (inclusiv, dar fard a se limita la dobénzi de Intirziere), suma
de plata a fost stabilita in mo;lé}deﬁr_l_itiv de instantele din statul membru UE de origine; i (v)
dreptul de a executa hotirér udeééggreg_scﬁ definitiva nu s-a prescris.

2 &g
-
O‘L %&“
L
e



RATELE DE SCHIMB
Rate de schimb Len/EUR

Ummitorul tabel prezintd media, maximul $1 mimimul ratelor de schimb, precum si ratele de
schimb la sfirsit de perioadd dupd cum au fost acestea anunfate de citre BNR pentru
tranzactiile de schimb valutar Lei/EUR in perioadele respective. Pentru valorile anuale,
coloana intitulatd "Mediu" din tabelul de mai jos reprezinti media aritmetici simpia a ratelor
lunare pentru perioada respectiva. Pentru valorile lunare, coloana intitulatd "Mediu" din
tabelul de mai jos reprezintd media aritmeticd simpld a ratelor zilnice de referintd pentru
perioada respectivd. Cu toate acestea, nu putem garanta c¢d valoarea efectiva in Lei corespunde
valorii date in EUR sau cd ar fi putut corespunde sau a fost transformata in EUR la rata
mentionatd sau la orice altd ratd de schimb,

Mediu Maxim Minim La final de perioadi
2012 4,4560 4,6481 4,4287
2013 4.4190 4,5535 4,4847
2014 4,4446 4,5447 44821
fanuarie 2015 4,4877 4,5110 4,4424
Februarie 2015 4,4320 4,4521 4,4381

La data de 15 aprilie 2015, rata de schimb pentru Lei/EUR anﬁﬁt&fﬁ:’d NR a fost de 4,4202
Lei/EUR.

Martie 2015 4,4330 4,4551 | Ja04s” 4,4098
Sursa: Banca Nationald a Romdniei A, g:lé Lﬁq}?

Rata de schimb Lei/USD

Urmitorul tabel prezintd media, maximul $1 minumul ratelor de schimb si ratele de schimb [a
sfarsit de pericada dupd cum auv fost acestea anuntate de citre BNR pentru tranzactiile de
schimb valutar Lei/USD in perioadele respective. Pentru valorile anuale coloana intitulatd
"Mediu" din tabelul de mai jos reprezinti media aritmetica simpld a ratelor lunare pentru
perioada respectiva. Pentru valorile lunare, coloana intitulati "Mediu" din tabelul de mai jos
reprezinti media aritmetici simpli a ratelor zilnice de referinti pentru perioada respectiva. Cu
toate acestea, nu putem garanta ci valoarea efectivd in Lei corespunde valorii date in USD sau
ca ar fi putut corespunde sau a fost transformata In USD la rata mentionata sau la orice alta
ratd de schimb.

Mediu Maxim Minim La final de perioada
2012 3,4682 3,8343 3,2357 3,3575
2013 3,3279 3,4628 3,2033 3,2551
2014 3,3492 3,6885 3,1799 3,6868
lanuarie 2015 3,8690 3,9980 3,7742 3,9157
Februarie 2015 3,9017 3,9515 3,8507 3,9515
Martie 2015 4,0933 4,2107 3,9599 4,1115
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Mediu eMaxim Minim La final de pericada

2012 3468%5 38343 3,2357 3,3575
Sursa: Banca Nationald a Romdéniei 7 & _‘v :

La data de 15 aprilie 2015, rata de sctu l%i%;en?:tf Lei/EJSD anuntati de BNR a fost de 4,1720
Lei/USD. No, ¥
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REZUMAT

Acest rezumat ("Rezumatul") este compus din cerinte de publicitate cunoscute sub
denumirea de elemente ("Elementele"). Aceste elemente sunt numerotate in sectiunile A — E
(A.1-E7).

Rezumatul contine toate Elemente cerute a fi incluse intr-un rezumat pentru acest tip de valori
mobiliare si pentru acest tip de emitent. Avand in vedere ci pentru unele Elemente nu trebuie
incluse informatii, pot exista decalaje in succesiunea numerotini Elementelor.

Chiar daca un Element ar trebui inclus in Rezumat avind in vedere tipul de valori mobiliare si
emitent, este posibil ca nicio informatie relevantd sa nu poatd f1 furnizati pentru respectivul
Element. In acest caz, o scurti descriere a Elementului este inclusa in rezumat cu specificarea
"Nu se aplica”.

Acest Rezumat contine optiuni, caracterizate prin paranteze pitrate sau caractere i

spatii libere in legiturd cu Obligatiunile care vor fi emise in baza Programului

emisiunii individuale a Obligatiunilor va include optiunile relevante pentru acea ta emj

de Obligatiuni, astfel cum va fi stabilit in Conditiile Finale si va contine 1nf0rmat11\penﬁ'uvgre ,*

au fost lasate spatii libere, astfel cum vor fi completate prin Conditiile Finale aphcabxle ¢ 4
“\_

A. Introducere si Atentioniri

Al Atentionari Acest Rezumat trebuie citit ca o introducere la prospect
("Prospectul”) intocmit in legdturd cu Programul de
Emisiune de Obligatiuni ("Programul").

Orice decizie a unui investitor de a investi In obligatiuni care
vor fi emise in baza Prospectului ("Obligatiunile") ar trebui
luati de catre investitor cu luarea in considerare a
Prospectului in integralitatea acestuia.

In cazul in care se inifiazi o procedurd judiciard intr-o
instantd de judecatd in legiturd cu informatiile cuprinse in
Prospect, exista posibilitatea ca, potrivit legislatiei aplicabile,
investitorul reclamant sa suporte costurile aferente traducerii
Prospectului inaintea initierii procedurilor judiciare.
Riéspunderea civild apartine doar persoanei care a intocmit
Rezumatul, inclusiv orice traducere a acestuia, insd doar In
cazul Tn care Rezumatul induce in eroare, este incorect sau
contradictoriu cu alte pirti ale Prospectului sau in cazul in
care nu include, atunci cind este citit impreuni cu alte pérti
ale Prospectului, informatiile cheie, pentru a ajuta investitorii

aceste Obligatiuni.

A2 Acordul [in cazul in care nu se di acordul, inserati: Nu se¢ aplica.
Emitentului sanal  [Emitentul nu isi da acordul pentru utilizarea Prospectului
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persoanci
responsabile pentru
intocmirea
Prospectului privind
utilizarea
Prospectului pentru
re-vinzarea
ulterioard sau
plasamentul final al
valorilor mobiliare
de catre
intermediati
financiari.
Indicarea perioadei
de oferta in cadrul
cireia re-vinzarea
ulterioard sau
plasamentul final al
valorilor mobiliare
de catre
intermediari
financiari poate
avea loc i pentru
care se dd acordul
pentru utilizarea
Prospectului.

pentru re-vdnzarea ulterioard san plasamentul final al
Obligatiunilor nici unui dealer sau intermediar financiar. ]

[[in cazul in care se di un Acord General, inserati: Fiecare
intermediar financiar ulterior] [in cazul in care se di un
Acord Individual, inserati: [inserati denumirea/denumirile
si adresa/adresele intermediarului/intermediarilor
financiari relevant/relevanti} ("[Intermediarul]
[Intermediarii]] [Relevant] [Relevanti]")] care revinde
ulterior sau plaseazi final Obligatiunile [este Indreptitit] [sunt
indreptititi] sd utilizeze Prospectul in Roméfnia si/sau in
oricare alt stat membru al Spatiului Economic European ale
cirui autorititi competente au fost notificate cu privire la
aprobarea acestui Prospect, pentru revinzarea ulterioard sau
plasamentul final al Obligatiunilor in cadrul perioadei de
oferti pentru revinzarea ulterioard sau plasamentul final al
Obligatiunilor, cuprinsid intre [®] (inclusiv) si [@] (exclusiv),
sub conditia ca Prospectul sd fie valabil In conformitate cu
Articolul 27 alin. (2) din Regulamentul nr. 1 din 2006 din
Roménia privind emitentii §i operatiunile cu valori mobiliare
care implementeazd Directiva 2003/71/CE a Parlamentului
European si a Consiliului din 4 noiembrie 2003 (astfel cum a
fost modificatd prin Directiva 2010/73/UE a Parlamentului
European si a Consiliului din 24 noiembrie 2010).

Prospectul poate fi furnizat potentialilor investitori doar
impreund cu amendamentele publicate nainte de a fi astfel
furnizat. Orice amendament la Prospect va fi disponibil pentru
vizualizare in forma electronica pe pagina de internet a Bursei
de Valori din Bucuresti (www.bvb.ro).]

fin cazul in care se da un Acord Individual, inserati: Orice
informatii noi cu privire la orice intermediari financiari care
nu sunt cunoscufi la aprobarea Prospectului sau la
transmiterea  citre  autoritatea/autorititile relevante a
Conditiilor Finale relevante vor fi publicatc pe pagina de
internet [@]].

Indicarea perioadei
de ofert3 in care
poate fi efectuata o
revinzare ulterioari
sau un plasament
final al
Obligatiunilor prin
intermediari
financiari gi in care
este valabil acordul
pentru utilizarea

[Nu se aplica. Emitentul nu a dat acordul pentru utilizarea
Prospectului pentru revinzarea ulterioara sau plasamentul
final al Obligatiunilor de cétre oricare Dealer sau intermediar
financiar.] I

[I®] (inclusiv) Sna 12'|®] (exclusiv)]
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Prospectului.

Orice alte conditii
clare si obiective
asociate acordului
care sunt relevante
pentru utilizarea
Prospectului.

[Nu se aplicd. Emitentul nu a dat acordul pentru utilizarea
Prospectului pentru revinzarea ulterioara sau plasamentul
final al Obligatiunilor de catre oricare Dealer sau intermediar
financiar.]

[in utilizarea Prospectului, [fiecare intermediar financiar
ulterior] [si [Intermediarul] [Intermediarii] [Relevant]
[Relevanti]] trebuie s se asigure ci respecti toate legile si
regulamentele aplicabile in vigoare in jurisdictiile respective.]
[in Conditiile Finale, Emitentul] a inclus urmitoarele conditii
suplimentare asociate acordului care sunt relevante pentru
utilizarea Prospectului: [inserati conditiile]. ]

Mentiune prin care
investitorii sunt
informati cu privire
la faptul ca
informatiile privind
termenii §i
conditiile ofertei
derulate de un
intermediar
financiar vor fi
furnizate in
momentul in care
va fi derulata oferta
de citre

Prospectului pentru revanzarea ulterioard s asamgntul
final al Obligatiunilor de cétre oricare Dealer sayn edlar
financiar.] g &\;m ,.5? ‘
[in cazul unei oferte derulate de un inté 1 ediar ancmy
ulterior, intermediarul financiar ulterio 'va fiirniza 7

investitorilor informatii cu privire la termen’iif‘sl itiile

ofertei in momentul in care va fi derulati respectiva
oferta,]

[Nu s¢ aplicd. Emitentul nu a dat acordul j;zgﬂiutilizarea

intermediarul
financiar.
B. Emitentul
B17 Ratingul atribuit In august 2014, agentia de rating de credit Fitch Ratings Ltd

Emitentului sau
Obligatiunilor, la
cererea acestuia sau
cu colaborarea sa in
procesul de atribuire
a ratingului

("Fitch"), avand sediul in 30 North Colonnade, Canary Wharf
London E14 5GN England a acordat Emitentului urméatoarele
rating-uri de credit;

credite in | credite | credite in | Perspecti | Perspect
moneda | in lei pe|va iva
strdina pe | moneda | termen credite in | credite
termen striina | lung moneda |lei pe
lung pe striina termen
termen pe lung
scurt termen
lung
BBB- F3 BBB stabila stabild
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Nicio agentie de rating nu a atribuit nici un rating
Obligatiunilor

B.47

Descricrea
Emitentului,
inclusiv:

Denumirea legald a
Emitentului si
descrierea pozitiei
sale in cadrul
administratiei
nationale

Denumirea legaldt a Emitentului  este  "Municipiul
Bucuresti". Municipiul Bucuresti este organizat si
functioneaza potrivit prevederilor Legii administratiei publice
locale 215/2001.

Municipiul Bucuresti este capitala Roméniei.

Teritoriul Roméniei este organizat, sub aspect administrativ,
in comune, orage si judete. In conditiile legii, anumite orase
sunt declarate municipii. Emitentul are un statut special In
tard, fiind singurul oras care nu apartine nici unui judet, fiind
0 unitate administrativ teritoriald separata.

Autorititile administratiei publice locale sunt fmpirtfite in (i)
antoritati deliberative, respectiv consiliul local, consiliul
judetean, Consiliul General al Municipiului Bucuresti,
consiliile locale ale subdiviziunilor administrativ-teritoriale
ale municipiilor gi (ii) autoritati executive, respectiv primarii
comunelor, oraselor, municipiilor, ai subdiviziunilor
administrativ-teritoriale ale municipiilor, primarul general al
municipiului Bucuresti si pregedintele consiliului judetean.

Forma juridici a
Emitentului

Unitate administrativ teritoriald. Ca unitate administrativ-
teritoriald, Municipiul Bucuresti se organizeazd si
functioneazd in temeiul principiilor autonomiei locale,
descentralizirii, deconcentririi serviciilor publice, eligibilitatii
autorititilor administratiei publice locale, legalititu si al
consultarii cetatenilor in solutionarea problemelor locale de
interes deosebit, fird a aduce atingere caracterului de stat
national, unitar §i indivizibil al Roméniei.

Din punct de vedere al organizarii administrative, Municipiul
Bucuresti este organizat in 6 subdiviziuni administrativ-
teritoriale, numite sectoare. Fiecare dintre sectoarele
Municipiu )m Buourestl are cite un primar $i un v1cepr1mar iar
Mummpmj:Bucu.restl are unl’rnnar General $i 2 viceprimari,

Evenimente recente
relevante pentru

evaluarea

solvabilitatii

Emitentului

O descriere a Structura economicd a Municipiului Bucuresti reflectad
economiei intreaga paletd de activitifi fiind reprezentate toate ramurile
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Emitentuhui, inclusiv
structura acesteia, cu
detalii despre
principalele sale
sectoare

industriei si serviciilor inclusiv cele ce derivi din functia de
centru adminisirativ. al Roméniei. Telecomunicatiile,
intermedierile financiare, educatia §i cercetarea, transportul gi
depozitarea, turismul §i serviciile culturale, serviciile din
domeniul imobiliar, serviciile cédtre intreprinderi (inclusiv
software), comertul sunt cele mai importante sectoare
cconomice ale Municipiului Bucuresti.

B48

O descriere a
finantelor publice
sau a evenimentelor
importante din
finantele publice si
informatii
comerciale din
ultimele dous
exercitii fiscale
anterioare datei
prospectului. O
descriere a oricéror
modificiri
semnificative ale
acestor informatii de
la incheierea
ultimului exercitiu
fiscal.

Venituri Bugetare
Principalele surse de venit ale Muni
detaliate in tabelul urmitor:

L
i : ;f-’ Buget
2012 2013 | L 2015
Mii Jei Mii lei-} Mii lei
Ventturi buget
local, din care: 3.201.299 | 3.206.87F | 3.394.595 | 4.184.090
Venitur] fiscale 3.055.541 | 3.055.959 | 3.152.794 | 3.373.938
Venituri nefiscale 110.790 101.663 111.668 496,950
Venituri din
capital 6.602 9.730 (756) 5.520
Subventii 26.746 31.436 117.342 139.182
Sume primite de
la UE/alti donatori 1.620 8.083 13.547 168.500

Sursd: Contul de execufie al bugetului local al Municipivlui Bucuregti — sifuatii
consolidate §i Bugetul propriv al Municipiului Bucuregti pentry anul 2015,
aprobat prin Hotdrdrea Consiliului General nr. 80/06.04.2015

Venituri fiscale

Veniturile fiscale inregistrate de Municipiul Bucuresti in
bugetul local se¢ compun din trei categorii importante: (i)
impozite pe venit, profit §i cistiguri din capital; (i) impozite
gi taxe pe bunuri §i servicii si (iii) alte taxe si impozite fiscale.
Evolutia valoricd a veniturilor fiscale ale Municipiului
Bucuresti este ilustratd in tabelul urmétor:

2012 2013 2014 | Buget 2015
Mii fei Mii lei Mii lei Mii lei
Venituri fiscale din
care: 3.055.541 | 3.055959 | 3.152.794 3.373.938
(i} Impozit pe venit,
profit si cistiguri de
capital, din care: 3014570 | 3.014.456 | 3.056.574 3.320.368
Cote defalcate
din impozit pe venit,
profit gi castiguri de
capital 2.963.076 | 2.975.991 | 3.001.861 3.250.368
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Impozitul pe
venit din transfer]
proprietifilor
imobiliare 51.494 38.465 54,713 70.000

(i) Impozite 5i taxe
pe bunuri si servicii,
din care: 31.602 34215 89.077 43.570

Sume defalcate
din taxa pe valoarea
adiugati 14.179 18.605 71.229 13.300

Taxe peniru
utilizarea bunurilor,
autorizarea bunurilor
sau pe

desfisurarea de
activitafi 17.423 15.610 17.849 30.270

(iii) Alte taxe §i

impozite fiscale 9.370 7.288 7.142 10.000

Sursd: Contul de execufie al bugetului local al Municipiului Bucuresti — situatii
consolidate §i Bugeful propriu al Municipiului Bucuresti peniru anul 2013,
aprobat prin Hotdrdrea Consiliului General nr. 80/06.04.2015

Venituri nefiscale
Contributia fieciirei categorii de venituri nefiscale se poate
observa in tabelul de mai jos:

Buget
2012 2013 2014 2015

Mii lei Miilei | Mii lei Mii lei

Venitori nefiscale din
care: 110,790 | 101.663 | 111.668 | 496.950

Venitupi din "> ©
proprietgfe, dincare: < 72 71344 | 76.564 | 117.448

concest 68.309 [ 65.870 113.000
dividende ji'dobdnzi_, - 2738 |  3.035| 10.694 | 4448
Venituri dinrpréstiri

servicii §i alte activitigi L717 2113 2485 | 251.872
Amengi, penalititi s

confiscdri 5.068 6.178 7.362 92.490
Venituri diverse 18.859 22028 | 22.995 32.940
Transferuri

voluntare, altele decit

subventiile 12,997 2,262 2.200

Surséi: Contul de execufie al bugetului local al Municipiniui Bucuregti — situafii
consolidate §i Bugetul propriu al Municipiului Bucuresti pentru anul 2015,
aprobat prin Hotdrdrea Consilinlui General nr. 80/06.04.2015

Desi totalul veniturilor nefiscale a avut o evolutic previzibild
in 2013 si 2014, crescind cu aproximativ 10% in 2014 fati de
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2013, variatii procentuale semnificative s-au inregistrat la
nivelul veniturilor din dividende care s-au triplat in 2014 fata
de 2013, cauza fiind incasarea, in 2014, a unor dividende
restante, aferente anilor anteriori.

Venituri din capital

Evolutia veniturilor din capital obtinute de Municipiul
Bucuresti este ilustrati mai jos:

Buget
2012 2013 2014 | 2015
Mii
Mii lei | Miilei | Miilei lei
Venituri din capital din care: 6.602 | -9.730 | (756) | 5.520
Venituri din valorificare unor QF}‘ ‘
bunuri aparfindnd institutiilor § ,,@"E‘;;"
publice 96 | g5 o 26 20
Venituri din vinzare locuintelor “ g,a_*‘g"’) A
construite din fondurile statului 1.198 H l(ﬂ;ﬁ‘)) , 1.835 | 2.000
Venituri din vinzare unor S \:_»‘5/
bunuri din domeniul privat al Ly 1
statului 1.216 | 40611 (6314) i
Depozite speciale pentru
constructii de locuinte 4132 4223 | 3.697| 3.500

Sursd: Contul de execufie al bugetului local al Municipiului Bucuresti —
situatii consolidate si Bugetul propriu al Municipiului Bucuresti pentru amul
2015, aprobai prin Hotdrdrea Consiliului General nr. 80/06.04.2015

Degi ponderea acestor venituri este foarte micd in totalul
veniturilor realizate de Municipiul Bucuresti, se remarcd
evolutia sumelor de la o valoare pozitivd in 2013 la una
negativd in 2014. Cauza variatiei negative este reprezentatd de
plata TVA-ului aferent vanzirii unui imobil apartindnd unitatii
administrativ teritortale. Suma Tncasirilor pe parcursul anului

2014 a fost inferioard sumei achitate cu fitlu de TVA la

bugetul de stat.

Subventii

Tn aceasta categorie se includ douA tipuri de venituri:

a) Subventiile primite de la bugetul de stat reprezintd
transferuri  acordate pentru finantarea  spitalelor,
policlinicitor si altor obiective din domeniul s#nétatii,
finantarca activititilor de reducere a riscului seismic a
cladirilor cu destinatie de locuintd, cofinantiri pentru
derularea unor proiecte sustinute din fonduri externe
nerambursabile, post-aderare, finantarea programelor de
mediu $i gospodirire a apelor, etc.;

b) sumele primite de la Uniunea Europeana si alti donatori in
contul platilor efectuate de Municipalitate din fonduri
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proprii, in decursul anului curent sau al celor anteriori,
pentru implementarea wunor proiecte cu finantare
europeand.

Buget
2012 2013 2014 2015

Mii lei | Mii lei Mii lei Mii lei

Subventii de la bugetul de
stat 26.746 | 31.436 | 117.342 139.182
Sume primite de la UE/al{i
donatori in contul plitilor

efectuate §i prefinantiri 1.620 | 8.083 13.547 168.500

Sursd: Contul de execufie al bugetului local af Municipiului Bucuresti —
situafii consolidate si Bugetul propriv al Municipiului Bucuregti pentru anul
2015, aprobat prin Hotdrdrea Consiliului General nr. 80/06.04.2015

fn 2014, Municipiul Bucuresti a primit de la bugetul de stat o
subventie in valoare de 85.000 mii lei pentru finantarea
subventiilor la energia termici acordati populatiei. Suma a
fost acordata la solicitarea RADET ca subvenfie in avans
pentru iarna 2014-20135, in vederea procurarii de combustibil.

De asemenea, se observa o usoari crestere a sumelor primite
de la Uniunea Europeana, aceastd crestere fiind datoratd, n
special, sumelor primite de la Fondul Furopean de Dezvoltare

e

Cheltuieli Bugetare

jﬁ*ﬁmcﬁg de clasificarea economici, cheltuielile Municipiului
4 Bucuregti se impart in: (i) cheltuieli curente, (ii) cheltuieli de
capital{ (ii1) rambursédri de credite si (iv) plati efectuate in anii

. OFptecedenti si recuperate in anul curent, Tabelul de mai jos

prezintd cheltuielile Municipiului Bucuresti pentru anii
financiari incheiati la 31 decembrie 2014 si 31 decembrie
2013 i cheltuielile bugetate pentru anul 20135,

2012 2013 2014 (2015 Buget

Mii lei Mii lei Mii lei Mii lei
Cheltuieli buget local, 5 360 153 | 3214450 | 3.344321 | 4189377
din care:
Cheltuieli curente 2.299.053 | 2.327.988 | 2.547.092 | 2.915974
Cheltuieli de capital 038.892 800.033 671.951 1.086,535
Rambursiri de credite
e 125.862 | 127425 | 127775 | 186.868
datoriei publice
externe locale
Plati efectuate In anii
srecedenti gi (3.684) (40.996) (2.497) -
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recuperate in arul ’
curent
Sursa: Conful de execufie al bugetului local al Municipiului Bucuresti — situafii
consolidate §i Bugetul propriv al Municipiului Bucuresti pentru anul 2015,
aprobat prin Hotdrdrea Consiliniui General nr. 80/06.04.2015

Cheltuieli curente
Cheltuielile curente au cea mai marec pondere in totalul
cheltuielilor Municipiului  Bucuresti, de 76% fin 2014,

respectiv 72% in 2(13. &,@M"
Tabelul urmaitor prezmta cheltuielile curente ale Munidipiului

Bucuresti pentru anii financiari incheiati la 31 decembrie zﬂlﬁf..
si 31 decembrie 2013 si cheltuielile curente bugetaté: pentfuw}.

anul 2015. VLopP
2012 2013 2014 | 2015Buget o
R s
Mii lei Mii lei Mii lei Mli"lm- e

Cheltuieli curente, din -~ 2,299.053 | 2.327.988 | 2.547.092 2.915.974
care:

Cheltuieli de personal 51.096 69.724 83.713 81.790

Bunuri §i servicii 520.353 618.311 663.337 629.465

Dobénzi 132.988 127.169 121.308 126.213

Fonduri de rezervd - - 16.671

Subventii  1.003.969 950.308 | 1.087.065 1.115.600

Transferuri catre 489.039 454948 532.518 630.769
institutii publice

Alte transferuri 59.626 37.241 7.141 91.947

Proiecte cu finantare 5410 1.135 18.078 198.567
din fonduri externe
nerambursabile (FEN)
post-aderare

Asistenfa sociald 453 785 816 1.048

Alte cheltuieli 36.120 68.356 33.116 23.904

Sursd: Contul de execufie al bugetului local al Municipiului Bucuregti — situatii
consolidate 5i Bugetul propriv al Municipiului Bucuresti pentru anul 2015,
aprobat prin Hotdrdrea Consiliufui General nr. 80/06.04.2015

Cea mai mare pondere cadrul cheltuielilor curente o detin
subventiile (42,68% in 2014, respectiv 40,82% in 2013),
urmate de cheltuielile cu bunuri si servicii (26,04% in 2014,
respectiv 26,56% In 2013) si de transferuri cétre institutiile
publice (20,91% in 2014, respectiv 19,54% in 2013).
Cheltuieli de capital

Cheltuiclile de capital reprezintd cheltuieli cu investitiile
realizate de Municipiul Bucuresti. Acestea au avut o valoare
de 672 milioane lei in 2014, in scidere cu 128 milioane lei sau
16% fata de nivelul de 800 milicane lei inregistrat in 2013,
Scaderea se datoreazd scoaterii din uz in cursul anului 2014 a
unor active imobilizate.
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Executia Bugetului

Tabelul wurmator prezintd rezultatul executiei bugetare
inregistrat de Municipiul Bucuresti in anii financiari incheiai
la 31 decembrie 2012, 31 decembrie 2013 si 31 decembrie
2014,

2012 2013 2014

Mii lei Mii lei Mii lei
Venituri
(tncaséri) 3.201.299 3.206.870 3.394.594
Cheltuieli
(plati) 3.360.123 3.214.449 3.344.321
Rezultatul
exercitiului -
excedent/(defl (158.824) (7.579) 50.273
cit)

Sursd: Contul de execufie al bugetului local al Municipivlui Bucuresti — situafii
consolidate

In 2014 Municipiul Bucuresti a inregistrat un excedent in
valoare de 50 milioane RON in contul de executie al bugetului
local. Acesta cuprinde disponibilul bugetului local la
Trezoreria Municipiului Bucuresti, fird influenta rezultatului

.| din anii precedenti.
oo |1 anul 2013 Municipiul Bucuresti a inregistrat un deficit in

va‘liare de 7,58 milicane RON, reprezentind rezultatul
X cutiei bugetului local (fard influenta veniturilor din anii

© . o . e
Miprecedenti) ca urmare a cheltuielilor de investifii inregistrate

in cursul anului 2013.
Nu a intervenit nicio schimbare semnificativd a acestor
informatii de la incheierea ultimului exercifiu fiscal.

C.

Valori Mobiliare

Cl1

Descrierea naturii si
categoriei valorilor
mobiliare care fac
obiectul ofertei
publice si/sau sunt
admise la
tranzaclionare,
inclusiv orice numir
de identificare a
valorilor mobiliare:

Natura gi Categoria

Obligatiunile sunt instrumente de datorie si au o dobénda
fixa.

Emisiune in serii

Obligatiunile sunt emise sub numirul de Transd [inserati
numarul de Transa).

Valoarea nominala: [inserati]

Numere de Identificare a Valorilor Mobiliare

ISIN: [inserati ISIN]

[altele: [inserati alt Numir de Identificare a Valorilor
Mobiliare]]
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C.2 Moneda emisiunii de | Obligatiunile vor fi emise in RON.
valori mobiliare;
C.5 Descrierea oricdrei | Sub rezerva restrictiilor de vanzare din anumite jurisdictii si
restrictii asupra transfer si a restrictiilor conventionale din Prospect, nu existi
liberei restrictii. in ceea ce priveste libera transferabilitate ATECT
transferabilitifi a Obligatiunilor. K e
valorilor mobiliare: & 7@1 €2 o
C8 Descricrea Obligatiunile dau detinatorilor acestora la anumite dage -;fm "«
drepturilor conferite |referintd dreptul la plata dobanzii aferente si dreptul I??QOG:“
de valorile rambursarea valorii nominale a Obligatiunilor la scadcnt ' ,
mobiliare: Obligatiunilor. w "
Detinitorii de Obligatiuni pot declara scadenta anticipati a
Obligatiunilor in urmatoarele cazuri de neexecutare: (a)
neplata, (b) neexecutarea altor obligatii, (c) neplata altor
datorii financiare, (d} criza financiara sau insolventa, (e)
executare silita, (f} hotarare judecatoreasca neachitata, (g)
modificare legislativa, in conformitate cu termenii si
conditiile aplicabile fiecarui caz conform prevederilor din
Prospect.
Clauza de majorare a platilor in anumite circumstante fiscale
survenite, cu anumite exceptii, in conformitate cu prevederilor
Prospectului (zax gross up).
Dreptul la actiune privind plata Dobénzii/Valorii Nominale se¢
va prescrie in termen de trei ani de la data la care respectiva
plata era scadenta.
Inclusiv rangul de Rangul de preferinta
preferinta al Obligatiunile an fost create $i sunt emise in baza legislatiei
Obligatiunilor: aplicabile din Roménia si reprezinti obligatii directe,
negarantate, necondifionate si neconvertibile ale Emitentului
si, cu exceptiile previzute de legea aplicabild, vor avea acelasi
rang de preferinfi intre ele si un rang de preferinti egal si
proportional cu toate celelalte obligatii ale Emitentului
rezultind din emisiuni de obligatiuni negarantate, prezente
sau viitoare.
Inclusiv restrictiile | Plata dobdnzii aferente Obligatiunilor i rambursarea valerii
aplicabile acestor nominale se va efectua citre persoanele care sunt inregistrate
drepturi: in registrul detfindtorilor de obligatiuni la o anumitd data de
referintd a platii (dati de inregistrare).
C.9 |Ratanominalda Cuantumul Dobénzii plitibile pentru fiecare Pericadd de

dobinzii:

Dobéndi si la fiecare Datd de Platd Dobindi se calculeaza in
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baza urmatoarei formule ("Conventia de Calcul
Actual/Actual"):

D=(d x N x VN)}/ numarul de zile din anul respectiv

unde

"D" reprezintd valoarea Dobanzii piatibild la fiecare Data de
Platd Dobandi pentru o Obligatiune;

"d" reprezinti Rata Dobénzii;

"N" reprezintd numirul de zile din Perioada de Dobéindi;
"VN" reprezinti valoarea nominali a unei Obligatiuni.
Valoarea rezultati a dobanzii calculate in baza formulei de
mai sus va fi rotunjitd in minus pind la cea mai apropiatd
valoare de ban (respectiv 1/100 dintr-un RON), iar suma
astfel obtinuti va reprezenta valoarea brutd a Dobénzii pentru
Perioada de Dobéndi pentru care a fost realizat calculul.

In situatia in care se impune ca Dobanda si fie calculati
pentru o perioadd de mai pufin de un an, aceasta va fi
calculatd pe baza zilelor din cadrul unei perioade de calculare
a dobénzii prin impartirea numéirului de zile din perioada
relevant, de la (si inclusiv) data la care Dobédnda incepe si
curgd péind la (excluzdnd insd) data la care aceasta devine
scadenta, impértita la numirul de zile din anul respectiv.

Obligatiunile sunt purtitoare de dobindd la rata dobénzii,
incepand de la 5i inclusiv data emisivnii Obligativnilor ("Data

-} Inceperii Acumulirii Dobanzii") §i pani la, dar excluzand,
data’scadentei Obligatiunilor, cu exceptia cazului in care se

d%ﬁl*éré scadenta anticipata.
Debanda acumulati se pliteste anual la data de plati a

¥_"{dobénzii a fiecirui an, incepdnd cu prima datd de plati a

dobénzii. Daca data de plati a dobénzii nu este o zi lucritoare,
plata se va realiza in ziua lucratoare imediat ulterioard datei
calendaristice care este data de plata a dobanzii, detinatorii de
Obligatiuni nefiind indreptdfifi la plata vreunei dobénzi
penalizatoare sau a oricirei alte sume pentru efectuarea platii
dobénzii conform regulii mentionate mai sus.

Perioada care incepe la, si inclusiv, Data Inceperii Acumularii
Dobénzii si se incheie la, dar excluzind, prima dati de plati a
dobénzii §i fiecare perioadd succesivd care incepe la, si
inclusiv, o data de plata a dobénzii §i care se incheie la, dar
excluzind, urmitoarea datd de platdi a dobinzii, se numeste
"Perioada de Dobiindi".

Daca rata dobénzii
nu este fixi,
descrierea
elementelor
subiacente pe baza

Nu se aplica.
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cirora se calculeazi:

Data Scadentei gi
modalitatile de
amortizare a
imprumutului,
inclusiv procedurile
de

Data Scadentei

Data Scadentei Obligatiunilor este [inserafi Data respectivi
a Scadentei].

Emitentul va rambursa integral valoarea nominald la Data
Scadentei. Dacad Data Scadentei nu este o Zi Lucratoare plata
Valorii Nominale se va realiza in Ziva Lucratoare m;ﬁdi}{

rambursare/riscump |ulterioard Datei Scadentei fird a se percepe vreo Anda

Arare: penalizatoare. ! j}‘{’ e
Obligatiunile nu vor putea fi rascumpdrate anﬁclpgt,"f' é@/
Emitent. In cazul in care Emitentul cumpéra Obhgatmm din}
piata secundari, Obligatiunile astfel achizitionate v&r fi
anulate. L ,_s.\l//

Randamentul: Randamentul amual brut al Obligativnilor este egal cu Rafa QF/
Dobinzii.

Numele Nu se aplici.

reprezentantului

detindtorilor titlurilor
de imprumut:

C.10

In cazul in care
plata dobénzilor
generate de valoarea
cmisa este corelatd
cu un instrument
derivat (mai muite
instrumente
derivate), explicatii
clare i exhaustive
care si permita
investitorilor sa
inteleagd modul in
care valoarea
investitiei lor este
influentats de cea a
instrumentului
(instrumentelor)
subiacent(e), in
special In cazul in
care riscurile sunt
evidente:

Nu se aplicd. Obligatiunile nu au o componenta derivati in
structura de platé a dobénzii.

C.11

Se indica daca

valorile mobiliare
oferite fac sau vor
face obiectul unei

A fost obtinut acordul de principiu al operatorului pietei
reglementate la vedere pe care se intentioneazi a fi admise la
tranzactionare Obligatiunile aferente fiecarei emisiuni,

respectiv. Bursa de Valori Bucuresti S.A ("BVB") privind
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solicitiri de
admitere la
tranzactionare, in
vederea distribuirii
lor pe o piatd
reglementatd sau pe
piete echivalente,
caz in care se indica
pietele in cauzi:

admiterea la tranzactionare a Obligatiunilor pe piata
reglementatd la vedere administrata de BVB.

D.

Riscuri

Informatii de bazi
privind riscurile
principale care sunt
specifice
Emitentului

Riscuri referitoare la Emitent

¥ Cadrul rigid de reglementare al Emitentului poate avea un
impact negativ asupra situatiei financiare a Emitentului si a
capacitatii acestuia de a-si executa obligatiile asumate fati de
Detindtorii de Obligatiuni

¥" O eventuala scadere a veniturilor la bugetul Emitentului,
precum si dependenta bugetului Emitentului de bugetul de
stat ar putea avea un impact negativ asupra activititii si
situatiei financiare a Emitentului si capacititii acestuia de a-gi
executa obligatiile asumate fata de Detindtorii de Obligatiuni
¥ Subestimarea nivelului de cheltuieli necesare pentru
realizarea proiectelor de investitii sau pentru plata obligatiilor
Emitentului ar putea afecta negativ activitatea si situatia
financiard a Emitentului

‘;/ Experienta limitatd a Emitentului in ceea ce priveste

emisiunile de obligatiuni ar putea afecta negativ situatia
financiard a Emitentului precum si investitia in Obligatiuni si
implicit capacitatea acestuia de a-$i indeplini obligatiile fati
de Detinatorii de Obligatiuni

v" Nerespectarea obligatiilor asumate de terti fatd de Emitent
ar putea avea un impact negativ asupra capacititii
Emitentului de a-si indeplini obligatiile in legiturd cu
Obligatiunile

v Nerespectarea obligatiilor asumate de Emitent fati de
terfi ar putea avea un impact negativ asupra capacitdtii
Emitentului de a-gi indeplini obligatiile in legiturd cu
Obligatiunile

¥ O solutionare nefavorabila a litigiillor impotriva
Municipiului Bucuresti ar putea afecta negativ activitatea gi
situafia financiard a Emitentului gi implicit capacitatea
acestuia de a-si indeplini obligatiile fatd de Detinatorii de
Obligatiuni

v Emitentul poate avea dificultiti in a se conforma cu

misurile si cerintele impuse de legislatia aplicabild privind
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I

T r r - iy
utilizarea fondurilor publice, precum si in a!'remedid{ ..

neregulile constatate de anumite institutii publice de b_égltrg__fé?* ’

v’ Serviciile publice de transport, utilitati si energie,

entitatile care le asigurd, precum si modalitatea de sustiﬂére.jj@‘-\y

acestora de citre Emitent necesitd restructurdri majore, a
céror nerealizare ar putea genera in viitor cresterea costurilor
Emitentului;

v" Executarea de citre Emitent a obligatiilor de plata ale
RADET, RATB si Apa Nova care decurg din contractele de
imprumut sau de garantare aferente acestor imprumuturi ar
putea avea un efect negativ asupra situatiei financiare a
Emitentului si implicit asupra capacititii acestuia de a-gi
indeplini obligatiile fata de Detindtorii de Obligatiuni;

v' Neaprobarea bugetului local sau a legii bugetului de stat
in termenele legale poate avea un impact negativ asupra
situatiei financiare a Emitentului, precum si asupra capacititii
Emitentulni de a executa obligatiile asumate fata de
Detinitorii de Obligatiuni;

v Deschiderea procedurii  de insolventa impotriva
Emitentului sau declararca stirii de criza financiard a
Emitentului poate avea un impact negativ asupra situaliei
financiare a FEmitentului, precum si asupra capacititii
Emitentului de a executa obligatille asumate fata de
Detinétorii de Obligatiuni

v" Numirea membrilor in organele de conducere ale regiilor
autonome de interes local ale Municipiului Bucuresti si aflate
sub autoritatea Municipiului Bucuresti (RADET si RATB) si
ale societitilor la care Emitentul detine participatii s-ar putea
53 nu se realizeze cu respectarea cadrului legal aplicabil,

¥ O eventuala poprire a contutilor Emitentului ar putea
afecta negativ activitatea acestuia s capacitatea Emitentului
de a-si executa obligatiile asumate fatd de Detinatorii de
Obligatiuni

v Agentiile de rating pot suspenda, retrograda sau retrage
ratingul Emitentului si o astfel de actiune ar putea afecta
negativ Emitentul si detintorii de Obligatiunt

v Producerea unor catastrofe naturale in Municipiul
Bucuresti sau a unor avarii ale infrastructurii ar putea avea un
impact negativ asupra situatiei financiare a FEmitentului,
precum si asupra capacititii Emitentului de a executa
obligatiile asumate fata de Detindtorii de Obligatiuni

v Obligatiile asumate de Emitent nu sunt obligatii ale
Statului Romén;

v" Nealocarea unor credite bugetare suficiente pentru plata
serviciului datoriei sau a altor obligatii de plati in legatura cu
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Obligatiunile ar putea limita capacitatea Emitentului de a-gi
indeplini obligatiile de plati in legitura cu Obligatiunile

v" Executarea obligatiilor de plata fmpotriva Emitentului, in
calitate de institutie publicd, este supusd unui regim legal
specific aplicabil executérii obligatiilor impotriva institutiilor
publice.

Riscuri referitoare la Rominia

v Investitiile In piete in curs de dezvoltare cum este si
Romaénia genereaza anumite riscuri care pot fi mai mari decét

riscurile inerente investitiilor In piete mai dezvoltate;

v Dificulttile legate de post-integrarea in Uniunea
Europeand pot avea un impact negativ asupra investitiilor In
Roménia;

v" Contextul geopolitic genereazi in plan regional §i inclusiv
pentru Romania anumite riscuri;

¥ Incertitudinile politice §i economice pot afecta negativ
valoarea investitiilor realizate in Roménia;

v' Instabilitatea legislativi, deficientele finregistrate in
aplicarca normelor juridice, precum g dificultifile
intAimpinate de sectorul administratiei publice pot afecta
negativ valoarea investitiilor realizate in Romaénia;

w:‘/ ‘Sistemul judiciar inregistreaza deficiente care pot genera
| inceftitudini investitorilor $i mediului de afaceri in general;

j@::f{eprezentanﬁi si/sau personahul din cadrul administratiei
{;‘p'ﬁblice centrale sau locale se pot confrunta cu diverse
plangeri, inclusiv penale, contestatii sau alte actiuni similare;
v" Coruptia poate genera sciderea increderii investitorilor Tn
Romiénia ceea ce poate afecta negativ mediul investitional;

v Trecerea Roméniei la moneda EUR ar putea avea efecte
negative asupra investifiei in Obligatiuni,

¥" Cursul de schimb si rata inflatie pot inregistra un nivel
crescut de volatilitate in Roménia.

D.3

Informatii de bazi
privind riscurile
principale care sunt
specifice valorilor
mobiliare:

Factori care sunt materiali pentru evaluarea riscurilor de
piatd asociate Obligatiunilor emise fin cadrul
Programului

v Investitia in Obligatiuni ar putea si nu fie o investifie
potrivitd pentru toti investitorii;

v Fluctuatiile cursului de schimb ar putea afecta negativ
randamentul investitiet in Obligatiuni.

Factori de risc aferenti tranzactiondrii Obligatiunilor

¥" Nu existi o piati activd pentru Obligatiuni;

v Emitentul ar putea si nu finalizeze cu succes admiterea la
tranzactionare a Obligatiunilor pe piata reglementati la
vedere administratd de Bursa de Valori Bucuresti;

v' Obligatiunile ar putea fi suspendate sau chiar retrase de la
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tranzactionare;

v" Comisioanele si tarifele percepute mvest%}@“;‘f@ de |, -
institutiile pietei de capital romanesti ar putea fi s¢ @nlgﬁc@n:\fg
wdin |

mai mari decit cele aplicabile pe pietele mai dez:\_ifg'_)lt@é

Uniunea Buropeand. Vi R
N
E.  Oferta Y row

E.2b | Motivele ofertei si | Fondurile banesti nete obtinute de Emitent prin vénzarea
utilizarea fondurilor | Obligatiunilor in cadrul Programului vor fi utilizate pentru
obfinute, daci este | executarea obligatiilor de plata a principalului si‘sau dobénzii
vorba de alte motive | asumate de Emitent prin emisiunea de obligatiuni realizati in
decit realizarea data de 22 iunie 2005 avdnd o valoare nominald totald
unui beneficiu agregatd de 500.000.000 EUR, obligatiuni scadente la data de
gi/sau acoperirea 22 iunie 2015.
anumitor riscuri:

E.3 Descrierea Suma tetald a principatului
termenilor si [pdnd la] [inserafi suma totald a principalului
conditiilor ofertei: Obligatiunilor)

Pretul de emisiune [plus o primi de emisiune]

[inserati Pretul de emisiune al Obligafiunilor plus prima de
emisinne, dacd este cazul|

Volumul minim/maxim de subscriere

[inserati volumul minim/maxim de subscriere]

Tipul de distribuire

linserati tipul de distribuire a Obligatiunilor]

[Data inceperii si incheierii perioadei de [marketing]
[subscriere]]

[inserati data inceperii §i incheierii perioadei de marketing
sau de subscriere a Obligatiunilor (dacd este cazul)]
[inserafi orice subscriere sau distribuire de citre dealeri
sau distribuitori]

Alte conditii sau conditii ulterioare

linserati alte condifii sau conditii ulterioare care vizeazd
oferta] [Nu sc aplici]]

E.4 Descrierea tuturor Cu exceptia [comisioanelor platibile citre Intermediar]
intereselor care ar [intereselor comerciale ale Intermediarului {Intermediarilor]],
putea influenta din informatiile cunoscute de Emitent, micio persoand
emisiunea/oferta, implicatd in emisiune sau in oferta de Obligatiuni nu are un
inclusiv a interes material in legiturd cu emisiunea sau oferta de
intereselor Obligatiuni.
conflictuale: [Nu se aplicd; nu existd astfel de interese] [inserafi

descrierea oricaror astfel de interese]

E.7 Estimarea [Nu se aplicd dat fiind faptul ¢ aceste cheltuieli nu vor fi
cheltuielilor percepute de la investitor de catre Emitent [sau

percepute de la

ofertant/ofertantil.] [inserafi descrierea oricdror astfel de
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PERSOANE RESPONSABILE

Municipiul Bucuresti, cu sediul in Roménia, Bucuresti, Splaiul Independentei, nr. 291-293,
Sector 6, cod fiscal 4267117, reprezentatd legal cu puteri depline prin §i de cétre DL Prof.
univ. Dr. Sorin Mircea Oprescu, In calitate de Primar General, in calitate de Persoana
Responsabild, declard pe propria raspundere ci, dupa cunogtintele sale si dupd luarea tuturor
masurilor rezonabile In acest sens, informatiile incluse in Prospect sunt conforme cu realitatea
si nu a fost ficuti nicio omisiune de naturd si afecteze semnificativ confinutul Prospectului.
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FACTORI DE RISC

Orice investitie in obligatiuni implicd anumite riscuri. Inainte de a lua decizia de a investi in
Obligatiuni, se recomandd ca Investitorii sd citeascd gi sd ia in considerare urmdtorii factori
de risc, precum i celelalte informatii prezentate in prezentul Prospect. Materializarea unuia
sau a mai multor riscuri prezentate mai jos poate avea un impact nefavorabil semnificativ
asupra activitdfii gi/sau a situatiei financiare a/ale Emitentului, ceea ce ar putea afecta
negativ capacitatea Emitentului de a-si indeplini obligafiile care derivd din Obligafiumi,
precum §i preful de piafd al Obligatiunilor, caz in care investitorii isi pot pierde integral sau
partial investitia. Ordinea in care sunt descrise riscurile nu reflectd o gradare a probabilitdii
de materializare sau a importanfei acestora. Investifiile in Obligafiuni pot fi afectate §i de
alte riscuri sau incertitudini pe care Emitentul nu le cunoagte in acest moment sau le
considerd, in urma unei evaludri diligente, ca nefiind semnificative si care pot avea efectele
descrise mai sus.

Astfel, potentialii investitori ar trebui sd manifeste o grifd deosebitd atunci cdnd evalueazd
riscurile implicate §i trebuie sd decidd, in mod individual, dacd o astfel de investitie este
potrivitd in lumina acestor riscuri.

LI

il

Riscuri referitoare la Em &nt :_@‘n PR

(c: f“‘" \')"; }
Cadrul rigid de reglementqﬁe al Izm‘itent fii poate avea un impact negativ asupra situafiei
financiare a Emitentului si capacztam qfé‘ stuia de.a-si executa obligatiile asumate fafd de

—

Detindrorii de Obligatiuni L

Emitentul, in calitate de institutie publici locald si unitate administrativ-teritoriald, este supus
unui cadru de reglementare strict §i unui set de reguli specifice institutiilor publice locale si
utilizérii fondurilor publice, inclusiv, fard a se limita la: (i) reguli stricte privind bugetarea,
angajarea, lichidarea §i ordonantarea cheltuitelor din fonduri publice; (if) reguli si proceduri
de achizitii publice reglementate intr-un grad ridicat de detaliu i care implicd ¢ procedura
complexd si adesea de lungid duratd; (iii) o structurd organizatorici, proceduri si reguli de
functionare complexe; (iv) limite maxime de indatorare a Emitentului, atit prin raportare la
nivelul veniturilor proprii ale Emitentului, cit i prin raportare la nivelele maxime de
indatorare stabilite la mnivelul tuturor unititilor administrativ-teritoriale conform
reglementirilor privind datoria publicd si la nivelul fiecdrei unitifi administrativ-teritoriale;
(v) reguli specifice privind procesul de aprobare a oriciiror finanfiin i trageri, inclusiv din
perspectiva procedurii de avizare de citre Comisia de autorizare a imprumuturilor locale; (vi)
posibilitatea rambursérii oricdror finantri sau datorii publice locale (inclusiv a Obligatiunilor)
exclusiv din veniturile proprii ale Emitentului mentionate la art. 5 alin (1) litera (a) din Legea
finantelor publice locale si in limita creditelor bugetare aprobate sau (vii) reguli specifice
privind executarea silitd a obligatiilor de platd impotriva institufiilor publice.

Respectarea tuturor acestor reglementan, restrictii §i cerinfe impuse de cadrul legal aplicabil
Emitentului pot limita actiunile i misurile ce pot fi intreprinse de Emitent (inclusiv timpul de
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implementare a acestora) §i pot avea un impact negativ asupra activitatii si s:tua%e;ie:-ﬁﬂanmare
a Emitentului, inclusiv asupra proiectelor derulate de Emitent si capacna’;n ,acestuw, de a-5i
executa obligatiile asumate fatd de Detindtorii de Obligatiuni.

O eventuald scddere a veniturilor la bugetul Emitentului, precum i dependenta bugetului
Emitentului de bugetul de stat ar putea avea un impact negativ asupra activitdtii i situatiei
financiare a Emitentului §i capacitafii acestuia de a-gi executa obligatiile asumate fajd de
Detinditorii de Obligativni

Avind in vedere faptul ci veniturile bugetului local al Emitentului se constituie din venituri
provenite din mai multe surse, precum, printre altele, venituri proprii (impozite, taxe,
contributii, alte varsiminte, alte venituri si cote defalcate), dar si sume defalcate din unele
venituri de la bugetul de stat, o eventuald diminuare a acestor impozite, taxe, contributii sau
sume (inclusiv de la bugetul de stat) sau sciderea ratei de incasare a veniturilor din aceste
surse ar putea duce la diminuarea veniturilor Emitentului.

Astfel, o eventuald deteriorare a situatiei economice in Roméinia sau o schimbare a politicii
fiscale a guvernului romén san a Emitentului ar putea genera o scidere a sumelor colectate la
bugetul Emitentului. De asemenea, din aceleasi motive, intrucit o parte semnificativd a
veniturilor Emitentului este formatd din sume defalcate de la bugetul de stat (de exemplu, o
cotd din impozitul pe venit), o eventuald scidere a ratei de colectare a impozitelor la bugetul
de stat ar duce implicit si la sciderea sumelor transferate cétre bugetul Emitentului de la
bugetul de stat.,

Avind in vedere dependenta bugetului Emitentului de sumele alocate de la bugetul de stat,
sistarea alimentirii cu cote defalcate de la bugetul de stat, din diverse motive (precum
modificiri de politicd fiscald, neaprobarea bugetului local in termenul legal sau neplata de
ciatre Emitent a diferentei dintre pretul de producere, transport, distributie si furnizare a
energiei termice livrate populatiei si preturile locale de facturare) ar putea avea un impact
semnificativ asupra veniturilor Emitentului si asupra activititii si situatiei sale financiare si
capacititii acestuia de a-si executa obligatiile fatd de Detinatorii de Obligatiuni.

De asemenea, avand In vedere ca o parte din veniturile bugetare ale Emitentului este formatd
din impozite sau contributii platite de societdti roméinesti sau striine avind sediul sau puncte
de lucru in Bucuresti sau care isi desfisoard activitatea in Bucuresti, o eventuald decizie a
acestor companii de a-si muta activitatea sau sediul din Municipiul Bucuresti (din motive
variate, precum nerentabilitatea investitiilor, mdirirea taxelor si impozitelor, inriutitirea
contextului economic sau atractivitatea comerciald si fiscald a altor zone) ar putea duce la
diminuarea veniturilor Emitentului si, implicit ar putea afecta capacitatea acestuia de a-si
executa obligatiile fata de Detinitorii de Obligatiuni.

n mod similar, continuarea descresterii populatiei Municipiului Bucuresti ar putea conduce la
diminuarea veniturilor incasate la bugetul Emitentului. Astfel, daca in 1992, potrivit
recensdméntului efectuat atunci, populatia era de 2.064.000 de locuitori, conform
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recensdmantului efectuat in 2002, populatia Municipiului Bucuresti a scazut la 1.926.334 de
locuitori, iar potrivit recensimantului din 2011, aceasta ajunsese la 1.883.425 de locuitori. In
cazul in care numirul populatiei din Municipiul Bucuresti ar continua si scadd, sumele
colectate de Emitent la bugetul local se pot diminua, fapt ce ar putea avea un impact negativ
asupra activitifii §i situafiei financiare a Emitentului, si implicit, asupra capacit#tii
Emitentului de a-si executa obligatiile asumate fata de Detindtorii de Obligatiuni.

Municipiul Bucuresti are o capacitate limitati de a confracta credite sau alte finantari
rambursabile, legea limitind accesul autoritatilor publice la a contracta imprumuturi, finan{iri
sau acorduri de garantare pentru orice imprumut, daca totalul datoriilor anvale reprezentnd
ratele scadente la imprumuturile contractate si/sau garantate, dobénzile 5i comisioanele
aferente acestora, inclusiv ale fmprumutului care urmeaz3 si fie contractat gi/sau garantat in
anul respectiv, depisesc limita de 30% din media aritmeticd a veniturilor proprii, diminuate
cu veniturile din valorificarea unor bunuri, pe ultimii 3 ani anteriori anului in care se solicitd
autorizarea finantarii rambursabile care urmeazi si fie contractatd si/sau garantati.

Verificarea incadrarii in limita de 30% se realizeazd de cétre Comisia de autorizare a
fmprumuturilor locale anterior aprobirii contractirii, pe baza unor estimari multianuale ale
veniturilor Emitentului pe toatdi durata serviciului datoriei, conform reglementarilor in
vigoare, estimdri care pot sd nu corespundi cu veniturile efectiv realizate sau cu nivelul
cheltuielilor inregistrate in exercitiile bugetare respective.

Prin urmare, veniturile Emitentului, g, implicit, capacitatea sa de a-gi indeplini obligatiile fata
de Detindtorii de Obligatiuni, depind, printre altele, de politica fiscala, nivelul de colectare a
veniturilor la bugetul local al Emitentului si la bugetul de stat, sumele defalcate de la bugetul
de stat precum si de o serie de factori, inclusiv factori economici si demografici; modificarile
acestor factori ar putea avea un efect negativ asupra activitifii $i situatiei financiare ale
Emitentului, si implicit asupra capacitati Emltentulm de a-si executa obligatiile asumate fata
de Detmatorn de Obligatiuni.

.,_m-f

Subestimarea nivelului de cheltuieli mece,sare pen ’realizarea proiectelor de investifii sau
pentru plata obligatiilor Emitentului \ar pm‘ea afecta negatzv activitatea §i situatia financiard
a Emitentului oy

Cresterea costurilor si cheltuielilor necesare pentru sau in legituri cu (i) realizarea proiectelor
de investitii, inclusiv costuri si cheltuieli conexe, precum plata despagubirilor pentru
¢xproprieri pentru cauzd de utilitate publicd; si/sau (ii) asigurarea si mentinerea serviciilor
publice sau altor servicii de care beneficiazd populatia Municipiului Bucuresti (utilititi,
transport, iluminat public, serviciul de pompieri etc.) si/sau (iii) suportarea de catre Emitent a
costurilor si/sau datoriilor regiilor autonome, institutiilor publice de interes local sau ale altor
entitati si/sau (iv) plata altor obligafii financiare ale Emitentului ar putea depisi substantial
estimdrile inifiale, ceea ce ar putea afecta negativ realizarea proiectelor de investitii sau
activitatea, situatia financiard a Emitentului sau capacitatea acestuia de a-si executa obligatiile
fata de Detindtorii de Obligatiuni.
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e
Experienta limitatd a Emitentului in ceea ce priveste emisiunile de obligatiuni ar jpiitea g{Z_?,«’.é:‘le!.
negativ situatia financiard a Emitentului precum si investifia in Obligaﬁml‘llﬁ Si "?'. slicit
capacitatea acestuia de a-si indeplini obligatiile fafd de Defindtorii de Obligafiui h"“;‘? oo
Vi, e )
Emitentul are o experienfd limitata privind contractarea si administrarea datoriiloi’ifipa“nqiggg@‘j}’(
complexe si o experientd limitatd in ceea ce priveste instrumentele de tipul obliga;ilfﬁﬂt'ﬁ’gi’
managementul riscurilor asociate, inclusiv de administrare a riscului valutar sau de rati a
dobénzii, experientd limitati care poate avea un impact negativ asupra capacititii Emitentului
de a executa obligatiile asumate fatd de Detinitorii de Obligatiuni.

Nerespectarea obligatiilor asumate de terti fatd de Emitent ar putea avea un impact negativ
asupra capacitdtii Emitentului de a-si indeplini obligatiile in legaturd cu Obligatiunile

Nerespectarea obligatiilor asumate de terti fata de Emitent, inclusiv pentru derularea
proiectelor de investitii avute in vedere de citre Emitent, sau riscul de insolventé cu privire la
acestia, pot afecta realizarea proiectelor de investitii derulate de Emitent san activitatea si
situatia financiara a Emitentului gi implicit, capacitatea acestuia de a-§i executa obligatiile
asumate fafli de Detinditorii de Obligatiuni.

Nerespectarea obligatiilor asumate de Emitent fatd de terfi ar putea avea un impact negativ
asupra capacitafii Emitentului de a-gi indeplini obligatiile in legdrurd cu Obligatiunile

Nerespectarea obligatiilor asumate de cétre Emitent fata de terti, inclusiv inregistrarea unor
Intarzieri la platd, din diverse motive, sau a oriciror obligatii impuse de lege in sarcina
Emitentului, poate antrena raspunderea Emitentului pentru prejudicii, penalititi sau dobinzi
penalizatoare sau dupi caz, plata unor amenzi sau altor obligatii/sanctiuni (inclusiv restrictii
de ordin bugetar privind contractarea de angajamente sau angajarea de cheltuieli de cétre
Emitent), ceea ce poate afecta activitatea si situatia financiara a Emitentului si implicit,
capacitatea acestuia de a-gi executa obligatiile asumate fati de Detindtorii de Obligatiuni.

Nerespectarea obligatiilor contractuale sau legale ale Emitentului ar putea conduce la
executarea silitd a activelor Emitentului, ceea ce ar putea afecta negativ capacitatea acestuia
de a-si executa obligatiile asumate fati de Detinitorii de Obligatiuni.

O solutionare nefavorabild a litigiilor impotriva Municipivlui Bucuresti ar putea afecta
negativ activitatea §i situafia financiard a Emitentului si implicit capacitatea acestuia de a-si
fndeplini obligatiile fatd de Defindtorii de Obligatiuni

Emitentul este implicat in peste 10.000 de litigii aflate pe rolul instantelor de judecatd in
diverse stadii procesuale sau care au fost recent finalizate, avind diverse obiecte. Marea
majoritate a acestora o reprezintd litigii privind cereri de revendicare imobiliara In naturd.
Emitentul a fost parte in ultimele 12 luni anterioare datei acestui Prospect intr-un numar de 14
proceduri judiciare sau arbitrale importante care au ca obiect, exprimat prin capetele de cerere
principale sau accesorii, plata unei sume de bani peste 4,5 milioane lei (raportat, in cazul
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cererilor formulate in alte valute, la cursul de schimb publicat de BNR de la data
Prospectului). Litigiile aflate sub acest prag nu sunt prezentate in acest Prospect.

In afara de aceste litigii, exista si alte litigii care au ca obiect pretentii patrimoniale sau
obligatii de a da, de a face, sau de a nu face, cu privire la care nu an fost stabilite la nivel
procesual sume de bani care sa corespunda obiectului acestor cereri (nu au fost cuantificate
nici de catre reclamant si nici printr-o eventuald expertizd judiciara), o parte dintre acestea
putdnd, teoretic, sa depaseascd suma de 4,5 milioane de lei. Emitentul nu dispune de
proceduri si evidente interne exhaustive sau organizate corespunzitor care sa ii permitd sa
ofere o situatie detaliata si exhaustiva a tuturor litigiilor, pretentiilor i raspunderilor actuale
sau potentiale n care este implicat Emitentul sau care ar putea afecta activitatea, situatia
financiard sau capacitatea Emitentului de a-si executa obligatiile fata de Detindtorii de
Obligatiuni.

Cel mai notabil dintre litigiile in care este implicat Emitentul este litigiul dintre sotii
Constanda si Municipiul Bucuresti, privind rezolutiunea contractului de schimb de terenuri
incheiat intre sotii Constanda §i Municipiul Bucuresti. La data Prespectului, litigiul este in
curs de judecatd, dosarul urménd a fi trimis Curtii de Apel Bucuresti pentru rejudecarea
apelului. In cazul unei solutii nefavorabile in acest dosar, Municipiul Bucuresti ar putea fi
obligat, printre altele, 12 plata contravaloni terenului din zona Parcului Bordei ce face obiectul
acestui litigiu, de aproximativ 109.216.400 EUR, sultei platite de sotii Constanda in temeiul
contractului de schimb de 6.417.669 EUR, dobénzi legale si alte despégubiri astfel cum vor fi
evaluate judiciar, ceea ce ar putea ; afecta in mod semnificativ activitatea i situatia financiard a
Emitentului si implicit capacitatéa acestula de a-51 Indeplini obligatiile fatd de Detindtorii de
Obligatiuni. 3 .f.»’r_'j j.“’ {?\
s &7, LS S

Emitentul poate avea dificultiti “Inn ase cr)hformg u mdsurile §i cerintele impuse de legislatia
aplicabild privind utilizarea fondirilor publwé‘ ‘precum §i in a remedia neregulile constatate
de anumite institutii publice de control -

Emitentul, fiind o institutie publicé, se supune unei legislatii specifice, acesta fiind nevoit s&
respecte numeroase obligatii, conditii si restrictii speciale, mai ales cu privire la veniturile si
modul de cheltuire a acestora, fapt care poate pune uneori Emitentul in situatia de a nu reusi
s se conformeze in totalitate prevederilor legale aplicabile, aspect observat si in procesele
verbale de constatare ale Curtii de Conturi & Roméniei intocmite ca urmare a auditirii
situatiilor financiare ale Emitentului,

Aceste procese verbale au constatat de-a lungul timpului diverse inadvertente sau erori
inregistrate in evidentele contabile 5i In anumite operatiuni ale Emitentului cu privire la
sumele reprezentind obligatii sau creante ale acestuia. Cu privire la acestea, Curtea de
Conturi, in exercitarea atributiilor sale de control asupra modului de formare, de administrare
si de Intrebuintare a resurselor financiare ale statului si ale sectorului public, a emis
recomandiri pentru Emitent, in vederea remedierii problemelor constatate.

Astfel, o eventuald nerespectare a recomandirilor Curtii de Conturi sau o amplificare a
neregulilor si a neconformirilor cu legislatia aplicabild ar putea determina incapacitatea
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Emitentului de a recupera in totalitate sau partial creante sau de a corecta ariumit 1gﬁéﬁlﬁeh
= o FIOnentn a ) [P .
necorespunzatoare, fapt ce ar duce la sciiderea abilitdtii Emitentului de a-si diminua costul-
resurselor sau de a-si spori rezultatele financiare si, implicit, ar afecta capacitaté{gcq@ﬁ"de
a executa obligatiile asumate prin Obligatiuni.

Serviciile publice de transport, utilitdti 5i energie, entitdfile care le asigurd, precum §i
modalitatea de sustinere a acestora de cdtre Emitent necesitd restructurdri majore, a cdror
nerealizare ar putea genera in viitor cregterea costurilor Emitentului

Serviciile publice de transport, utilitifi si alimentare cu energie termicd ce deservesc
Municipiul Bucuresti necesitd restructurfini §i investitii majore, pentru modernizarea acestora
si reducerea pierderilor ¢i a cheltuielilor de exploatare. De asemenea, RADET, RATB,
precum si celelalte entitdti care asigurd aceste servicii publice necesitd ample restructurdri,
atit din perspectiva operafiunilor pe care le desfigoard, cdt $i a structurii juridice §i
contractuale pe baza cérora igi desfigoara activitatea. in vederea eficientizirii si a reducerii,
inclusiv pe termen lung, a sarcinilor de platid ale Emitentului, este necesard restructurarca
modalititii de sustinere de citre Municipiul Bucuresti a acestor servicii.

De asemenea, avind in vedere nivelul ridicat al datoriilor respectivelor entitati catre diversi
furnizori de servicii §i dificultatea de a-gi indeplini, in viitor, obligatiile de plati cétre acestia,
in lipsa unei restructurdri eficiente, existd riscul ca impotriva respectivelor entititi si fie
initiate proceduri de insolvenfa.

Nerealizarea acestor restructurari sau insolventa entitatilor care asigurd aceste servicii publice
ar putea afecta in mod negativ activitatea si situatia financiari a Emitentului si, implicit,
capacitatea acestuia de a-si executa obligatiile asumate fatd de Detinitorii de Obligatiuni.

Executarea de cditre Emitent a obligatiilor de platd ale RADET, RATB §i Apa Nova care
decurg din contractele de imprumut sau de garantare aferente acestor imprumuturi ar putea
avea un efect negativ asupra situafiei financiare a Emitentului §i implicit asupra capacitdfii
acestuia de a-si indeplini obligafiile fatd de Detindtorii de Obligafiuni

RADFET, RATB si Apa Nova au contractat imprumuturi avind o valoare agregati, in moneda
contractelor, de 140.602.718 EUR si 18.848.576,5 USD, care sunt inscrise in registrul de
evidenti a garantiilor locale acordate de Municipiul Bucuresti.

Desi sunt inscrise in registrul de evidentd a garantiilor locale acordate de Emitent, conform
acordurilor de imprumut contractate de RADET si RATB, serviciul datoriei aferent acestor
imprurnuturi (principal, dobinzi $i comisicane) se asigurd de cdtre RADET si respectiv de
RATB din alocatii bugetare previzute anual cu aceastd destinatie in bugetul propriu al
Municipiului Bucuresti,

in ceea ce priveste acordul de fmprumut contractat de Apa Nova, in cazul in care Apa Nova
nu isi va respecta obligatiile de platd citre creditori, Emitentul, in calitate de garant, va fi

36



obligat si execute obligatiile Apa Nova, ceea ce ar putea avea un efect negativ semnificativ
asupra activitdlii si situatiei financiare a Emitentului i, implicit, asupra capacitatii acestuia de
a-gi executa obligatiile asurnate fata de Detindtorii de Obligatiuni.

Neaprobarea bugetului local sau a legii bugetului de stat in termenele legale poate avea un
impact negativ asupra situatiei financiare a Emitentului, precum §i asupra capacitdfii
Emitentului de a executa obligatiile asumate fata de Detinditorii de Obligatiuni

Neaprobarea bugetului local al Emitentului sau a legii bugetului de stat in terinenele previizute
de lege pot avea un impact negativ asupra bugetului Emitentului. Ca reguld, bugetele locale
trebuie s3 fie aprobate in termen de maximum 45 de zile de la data publicarii legii bugetului
de stat in Monitorul Oficial al Romaniei. In cazul in care bugetul local nu este aprobat in acest
termen, directiile generale ale finantelor publice dispun sistarea alimentirii cu cote, respectiv
sume defalcate din unele venituri ale bugetului de stat gi cu transferuri consolidabile, pani la
aprobarea acestuia, caz in care din bugetul locale se pot efectua pliti numai in limita celorialte
venituri Incasate. Mentionam In acest sens ci, Tn anul 2015, bugetul Municipiului Bucuresti a
fost aprobat cu depisirea termenului legal de 45 zile de la aprobarea legii bugetului de stat.

De asemenea, in cazul in care legea bugetului de stat nu este adoptatd cu cel putin 3 zile
inainte de expirarea exercifiului bugetar, se aplicd in continvare bugetele anului precedent,
pani la aprobarea noilor bugete, limitele lunare de cheltuieli neputdnd depasi, de reguld, 1/12
din sumele previzute in bugetele anului precedent, cu exceptia cazurilor deosebite, temeinic
justificate de citre ordonatorii de credite sau, dupa caz, 1/12 din sumele propuse in proiectul
de buget, in situatia in care acestea sunt mai mici decit cele din anul precedent.

Neaprobarea bugetului local al Emitentului sau a legii bugetului de stat in termenele previzute
de lege pot avea un mpact negatlv asupra activitdfii gi situatiei financiare a Emitentului,
precum si asupra ca @tltatn,Emltentulul de a executa obligatiile asumate fata de Detindtorii
de Obligatiuni. S i }

{fg_fl '

Deschiderea proced m, de mxolvenﬁ#zmpomva Emitentuiul sau declararea starii de criza
financiard a Emitentulii poate. avea un impact negativ asupra situafiei financiare a
Emitentului, precum §i asupra capacitctii Emitentului de a executa obligatiile asumate fata de

Detindtorii de Obligatiuni

In cazul in care Emitentul ar intdmpina dificultati financiare de naturi a conduce la
neachitarea obligatiilor de platd ce reprezintd un anumit procent din bugetul general al
Emitentului pe o anumitd perioadd de timp, ar putea fi declarata starea de criza financiara sau
deschisa procedura de insolventi impotriva Emitentului, dupi caz. Planul de redresare
financiara adoptat in cadrul acestor proceduri cuprinde o planificare economico-financiard si
bugetard a perioadei supuse redresdrii, planificare care poate include anumite masurt de
restabilire a viabilitdtii financiare a Emitentului care ar putea avea un impact negativ asupra
drepturilor detindtorilor de Obligatiuni. Planul de redresare din cadrul procedurii insolventei
poate defavoriza anumite creanfe, poate prelungi data scadentelor si poate modifica rata
dobanzii, penalitatile sau orice alte prevederi contractuale. In plus, exista o practici limitata a
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instantelor din Roménia in materie de insolventa sau criza financiara a unei municipalitéti,
ceea ce este de naturd si creascd gradul de incertitudine al rezultatelor unei astfel de
proceduri.

Astfel, declararea starii de criza financiari sau deschiderea procedurii de i @?)lventawg,oate
avea un impact negativ asupra activititii si situatiei financiare a Emlte t‘ul 15, (?ﬁﬁsupra
capacititii Emitentului de a-si executa obligatiile fata de Detinitorii de Obhgatiun& p=s \s,in
Numirea membrilor in organele de conducere ale regiilor autonome de mfer.g!g local
Municipiului Bucuresti si aflate sub autoritatea Municipiului Bucuresti (RADET;HM— ?
ale societdfilor la care Emitentul define participatii s-ar putea sd nu se realizeze (u
respectarea cadrului legal aplicabil

Emitentul detine participatii intr-un numar de societiifi si are sub autoritatea sa un numdir de
alte entitdti juridice, precum regii antonome de interes local, astfel cum sunt prezentate in
prezentul Prospect. Selectia/mumirea membrilor organelor de conducere in respectivele
entititi trebuie realizati cu respectarea normelor juridice incidente, inclusiv dar fird a se
limita la Ordonanta de Urgentd a Guvernuiuni nr. 109/2011 privind guvernanta corporativi a
intreprinderilor publice i Legea nr. 31/1990 privind societatile, republicati, cu modificarile i
completirile ulterioare. In acest sens, Consiliul General al Municipiului Bucuresti a aprobat in
sedinta din 31.03.2015 un preiect de hotirdre privind constituirea comisiei de selectie formati
din 5 membri, specialisti in recrutarea resurselor umane, pentru a Intreprinde demersurile
legale si administrative In vederea organizirii procedurii de evaluare/selectie prealabild pentru
numirea membrilor consiliului de administratic al RATB si un al doilea proiect de hotérére
privind constituirea Comisiei de seleciie formatd din 5 membri, specialigti in recrutarea
resurselor umane, pentru a intreprinde demersurile legale §i administrative In vederea
organizirii procedurii de evaluare/selectie prealabili pentru numirea membrilor consiliului de
administratie al RADET.

Selectarea si numirea unor persoane pe astfel de pozitii pe criterii politice, cu nerespectarea
sau respectarea defectuoasi a procedurii de selectie instituitd de legislatia aplicabila, ar putea
afecta negativ activitatea respectivelor societafi si/sau entitdli gi implicit, serviciile publice
prestate de acestea (e.g. RATB si RADET) in beneficiul Emitentului si/sau veniturile
Emitentului din dividendele platite de acestea.

O eventuald poprire a conturilor Emitentului ar putea afecta negativ activitatea acestuia §i
capacitatea Emitentului de a-si executa obligatiile asumate fafd de Detindtorii de Obligafiuni

Misura popririi conturilor este o proceduri de executare general aplicabild, inclusiv in cazul
Emitentului. Astfel, si Emitentul se poate afla in situatia in care conturile sale pot fi blocate
prin instituirea mdésurii popririi, in cazul in care un creditor al Emitentului cere aplicarea
masurii in vederea recuperdrii creantei sale. Poprirea conturilor Emitentului atrage
indisponibilizarea sumelor din conturile poprite si poate atrage implicit imposibilitatea
acestuia de a mai face plati sau de a-gi executa obligatiile de platd, fapt care ar putea avea un
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impact negativ asupra activititii si situatiei financiare a Emitentului, dar si asupra capacitatii
Emitentului de a-si executa obligatiile asumate prin Obligatiuni (precum plata dobénzii cétre
Detinatorii de Obligatiuni).

Agentiile de rating pot suspenda, retrograda sau retrage ratingul Emifentului 5i o astfel de
actiune ar putea afecta negativ Emitentul si detindtorii de Obligatiuni

Ratingul de credit al Emitentului este important pentru conditiile de finantare/refinantare ale
Emitentului. O agentie de rating poate suspenda sau retrage ratingul acordat Emitentului daca
acesta ar inceta contractul cu respectiva agentie de rating sau daci nu ar furniza informatiile
financiare necesare agentiei; totodata ratingul poate fi afectat negativ de perceptia agentiei de
rating asupra Emitentului, asupra Roméniei In general sau asupra altor autorititi ale
administratiei publice din Roménia. O eventuald suspendare, retragere sau retrogradare a
ratingului Roméniei sau al Emitentului este de naturd s submineze increderea investitorilor si
si genereze un cost crescut al finantdrii, precum si o limitare a accesulvi la finantare,
circumstante care pot avea un impact negativ asupra activititii si situatiei financiare a
Emitentului, asupra capacitétii Emitentului de a executa obligatiile asumate prin Obligatiuni,
precum si asupra investitorilor in Obligatiuni.

Producerea unor catastrofe naturale in Municipiul Bucuresti sau a unor avarii ale

infrastructurii ar putea avea e impact negativ asupra situafiei financiare a Emitentului,

precum i asupra capacitdfii E itengului de a executa obligatiile asumate fata de Defindtorii
. = w

de Obligatiuni = .E;?# 3; <

Producerea unor catastrofe nhiii_;r_alté, “ﬁw/fenomene meteorologice extreme (inundatii,
furtuni, secetd, inghet, etc.), dar §i fenomeéne geologice distructive (cutremure, alunecari de
teren etc.) sau avarii ale infrastructurii Municipiului Bucuresti (inclusiv in reteaua de
distributie a apei, energiei termice etc.) pot avea importante consecinte economice §i sociale,
cu impact negativ major asupra populatiei Municipiului Bucuresti, precumn si asupra bunurilor
aflate in patrimoniul Emitentului, ceea ce ar putea afecta negativ activitatea si situatia
financiara a Emitentului si implicit capacitatea Emitentului de a-si executa obligatiile fata de
Detinatorii de Obligatiuni.

Obligatiile asumate de Emitent nu sunt obligatii ale Statului Romdan

Datoria publica locald rezultata din emisiunile de titluri de valoare sau acordurile de imprumut
incheiate de unitdtile administrativ-teritoriale se suportd exclusiv de la bugetele locale
respective sau din sumele objinute din confractarea de imprumuturi pentru refinantarea
acestora. Serviciul datoriei publice locale nu reprezinti obligatii sau rdspunderi ale
Guvernului §i nu reprezinti datorie publicd guvernamentala. Prin urmare, in cazul in care
Emitentul nu 51 executd obligatiile de platd fatid de Detinitorii de Obligatiuni, Detinatorii de
Obligatiuni nu au la indemfna niciun mijloc de a se Indrepta impotriva Statului Romén.
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Nealocarea unor credite bugetare suficiente pentru plata serviciului da@ 'altor
obligafii de plaid in legdturd cu Obligatiunile ar putea limita capacitatea Emzté;ntu uz c‘lﬁ“a—;z
indeplini obligatiile de platd in legdturd cu Obligatiunile \\;_, iz 0 /
Conform principiilor de drept bugetar orice cheltuiala din fonduri publice nu poate-ﬁ-diag“i/ atd
decit dupd ce s-au rezervat prin buget fondurile necesare. in cazul actlumlor/programelor
multianuale, se inscriu in buget, distinct, credite de angajament (reprezentéind limita maxima a
cheltuielilor ce pot fi angajate de Emitent §i care pot genera plati si in exercifii viitoare) si
credite bugetare (reprezentind limita maxima péna la care se pot ordonanta si efectua plati in
cursul anului bugetar pentru angajamentele contractate, in anul respectiv si/sau in exercifii
anterioare pentru actiuni multianuale).

Avind in vedere cid indeplinirea obligatiilor de plata asumate prin Prospect implica o
planificare bugetard multianuald, plata aferentd angajamentelor asumate de Emitent fata de
Detingtorii de Obligatiuni depinde de bugetarea creditelor de angajament corespunzatoare si
de alocarea de credite bugetare, prin bugetele anuale, in limita angajamentelor contractuale
asumate si a creditelor de angajament bugetate.

Nealocarea unor credite bugetare suficiente pentru plata serviciului datoriei sau a altor
obligatii de platd ale Emitentului in legiturd cu Obligatiunile (e.g., costuri de tranzactionare
sau costuri majorate ca urmare a unei modificiri a legislatiei fiscale) sau in caz de declarare
anticipati a scadentei obligatiilor de plata fata de Detinatorii de Obligatiuni ar putea afecta in
mod negativ capacitatea Emitentului de a-gi indeplini obligatiile fatd de Defindtorii de
Obligatiuni.

Executarea obligatitlor de platd impotriva Emitentului, in calitate de institufie publicd, este
supusd unui regim legal specific aplicabil executdrii obligatiilor impotriva institufiilor
publice.

Potrivit prevederilor Ordonantei Guvernului 22/2002 privind executarea obligatiilor de plaia
ale institutiilor publice, stabilite prin titluri executorii, obligatiile de platd ale Emitentului pot
fi executate numai in limita sumelor incluse in buget cu destinatia respectivd 5i cu excluderea
sumelor aprobate prin buget pentru acoperirea cheltuielilor de organizare i funcfionare care
nu pot fi executate. Ordonatorii principali de credite bugetare (i.e. Primarul General) an
obligatia sa dispuna toate masurile necesare, pentru a asigura in buget creditele bugetare
necesare pentru efectuarea platii sumelor stabilite prin titluri executorii, in cazul 11pse1 de
fonduri a Emitentului, legea prevedere un termen legal de gratie de 6 luni de la data primirii
somatiei in care Emitentul trebuie si facd toate demersurile necesare pentru a-gi indephni
obligatia de platd. Mai mult, pentru motive temeinice, instanfele judecatoresti pot acorda la
cererea Emitentului un termen de gratie si/sau aproba esalonarea obligatiei respective, iar
péna la solutionarea definitivd a cererii, instanta poate dispune la cererea institufiei publice
debitoare suspendarea inceperii sau continuarii executérii silite.
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Avind in vedere cele de mai sus, in cazul executirii silife a obligatiilor asumate de Emitent
prin Obligatiuni, Detindtorii de Obligatiuni pot intimpina dificultati si intdrzieri semnificative
in realizarea creantelor acestora dacd Emitentul nu are suficiente fonduri alocate in buget
pentru a i3i executa obligatiile asumate prin Obligatiuni.

Riscuri referitoare la Rominia

Investitiile in piete in curs de dezvoltare cum este si Romdnia genereazd anumite riscuri care
pot fi mai mari decdt riscurile inerente investifiilor in piefe mai dezvoliate

Roménia a aderat la Uniunea Europeand in 2007 inséd este incd o piatd emergentd. Astfel,
Romdnia inci isi dezvolta sistemele economic, politic si legal, ceea ce face ca o investitie in
Roménia sa genereze riscuri care nu sunt in mod uzual asociate investitiilor in tarile mai
dezvoltate. In general, investitiile in tari precum Roménia sunt potrivite unor investitori
sofisticati care an capacitatea si resursele sa evalueze in mod corespunzitor riscurile asociate
unor astfel de investitii.

Ultimii ani au mai demonstrat faptul ca existd un efect de contagiune 1z nivelul investitorilor
internationali care reactioneazi la evenimentele dintr-o anumitd tard extinzindu-si preventiv
comportamentul investitional la intreaga regiune sau la intreaga clasd de investitii, Ar putea
exista impact negativ asupra comportamentului investitional in Roméinia al investitorilor
internationali generat de evenimente petrecute in regiune sau In altd tard, Nu poate exista nici
o garantie cu privire la faptul ci circumstantele generate de crize similare crizei financiare
care a debutat in 2008, crizei europene a datoriilor suverane sau tulburfirile recente din Europa
nu vor avea un efect negativ asupra performantei pictelor in dezvoltare sau asupra increderii
investitorilor in aceste piete. Dacd astfel de circumstante vor apirea, ele ar putea avea un
impact material advers asupra activititii, situatiei financiare, precum $i asupra capacitifii
Emitentului de a-gi indeplini obligatiile care rezultd din Obligafiuni.
F S =
Dificultdfile legate de i st—jmggrgz&‘ea fn:Uniunea Europeand pot avea un impact negativ
asupra investifitlor in R Gd:&g’&*’ i&:’ 5
{»9) N OGF 357
Prin aderarca Roménici la Uniunea-Eiropeani se considerd ci Roménia indeplineste criteriile
pentru a fi considerati o e¢conomie de piatd functionald fnsd riméne imperios necesard
implementarea energicd a reformelor structurale. Coruptia in Roménia continud si se situeze
la un nivel ridicat, iar legislatia anticorupiie, degi bine dezvoltatd si in ciuda progreselor

Inregistrate in ultimii ani, nu constitui¢ incd un instrument suficient de eficient In practica.

Desi s-au inregistrat progrese atit in sensul liberalizirii circulatiei in domeniul serviciilor
financiare, Roménia va trebui si acorde ¢ atentie sporitd intiririi capacitifii administrative in
vederea gestiondirii eficiente a resurselor bugetare si cresterii capacititii de absorbtic a
fondurilor europene.
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Nu trebuie ignorat faptul ca integrarea Romaniei in Uniunea Europeand implica §i o serie de
riscuri generate de presiunea economicd, sociald $i concurentiald generatd de liberalizarea
circulatiei méarfurilor, serviciilor gi capitalurilor.

Materializarea consistentd a diverselor dificultiti penerate de aderarea Roméniei la Uniunea
Europeand ar putea avea un impact material advers asupra activitdtii, situatiei financiare,
precum si asupra capacitdtii Emitentului de a-si indeplini obligatiile care qﬁtﬁté din

Obligatiuni. L
é]u @Rfﬁiﬂ v
o T Lud
Contextul geopolitic genereazd in plan regional §i inclusiv pentru Romdnia anumite riscyrd™
v WY
A » .
7,

Situatia internationald si escaladarea de conflicte in plan global §i regional pétg@ﬂgen@&/
evolutia economici a intregului mapamond, la nivel european, precum si in plan regional,
Rominia avind o pozifionare relevanta ca stat membru NATO si ca stat membru al Uniunii
Europene, aflat la granita sud-estici a acesteia. Contextul geopolitic poate avea un impact
negativ asupra activititii si situatiei financiare a Emitentului, asupra capacititii Emitentului de

a executa obligatiile asumate prin Obligatiuni, precum si asupra investitotilor in Obligatiuni.

Incertitudinile polifice si economice pot afecta negativ valoarea investifiilor realizate in
Romdnia

Istoria recentd a Roméniei este marcatd de schimbdri majore atét in plan politic, cét i in plan
economic. In ciuda reformelor sustinute, economia roméaneasci are inci o serie de slibiciuni
structurale. Schimbdrile dese inregistrate pe scena politicd, inclusiv la nivel guvernamental,
genereaza dificultdti in implementarea structurata si efectivd a reformelor structurale. Desi
Rominia a pus bazele unor institutii §i a unui cadru de reglementare similare celor din alte
democratii parlamentare, aceste institutii nu functioneaza la fel de eficient ca in alte state mai
dezvoltate. Procesul de restructurare §i de privatizare a companiilor detinute de stat s-a
desfisurat intr-un ritm relativ lent. Evolutiile economice si ritmul general de dezvoltare
economicd depind de factori economici si politici care se afla dincolo de controlul
Emitentului.

Fluctuatiile economice si inconsistenta in implementarea unor politici guvernamentale,
respectiv incertitudinile politice si economice pot avea un impact negativ asupra activititii,
situatiei financiare, precum si asupra capacitdtii Emitentului de a-si executa obligatiile
asumate prin Obligatiuni.

Instabilitatea legislativi, deficientele inregistrate in aplicarea normelor juridice, precum si
dificultdfile intdmpinate de sectorul administratiei publice pot afecta negativ valoarea
investitiilor realizate in Romdnia

In principiu, legislatia Roméaniei este armonizatd cu legislatia Uniunii Europene reflectind
recomandarile impuse si transpunand liniile directoare si principiile acquis-ului comunitar.
Rata de schimbare a cadrului normativ, Indeosebi in ariile care nu sunt armonizate la nivel
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european, este in continuare foarte ridicati. Un exemplu poate fi legislatia fiscald, in ceea ce
priveste impozitarea veniturilor obtinute de investitorii persoane juridice si persoane fizice din
detinerea si tranzactionarea titlurilor de valoare, cum sunt si Obligatiunile. In acest sens, este
posibil ca pentru anumite categorii de investitori veniturile din dobédnzi sau din
tranzactionarea Obligatiunilor, care acum sunt scutite de impozit, s8 devinad impozabile in
viitor ¢a urmare 4 unor schimbdri legislative, sau cota de impozit aplicabila in prezent s fie
majorati.

Intrucét Emitentul trebuie sd respecte un cadru normativ amplu si divers, desele modificari
legislative fac ca Emitentul sa trebuiascd si sc adapteze rapid si eficient la noile cerinte,
aspect de naturd si creasca riscul de conformitate. In plus, cadrul normativ are de multe ori o
serie de deficiente generate de lipsa de claritate a cerinfelor legale si de necorelarile existente
intre diverse acte normative, aspecte de naturd si induci dificultdti suplimentare cit priveste
conformarea la prevederile legale; o consecintd suplimentard a deficientelor cadrului normativ
consti in aceea cd acesta este susceptibil de o gamd ampld de interpretiri $i este aplicat
inconsecvent in practici, ceea ce face ca nivelul de conformare si fic mai sczut comparativ
cu statele cu economii mai dezvoltate. Spre exemplu, o contradictie legald este generatd de
Legea 215/2001 privind administratia publicd locala care prevede cd viceprimarii, pe durata
mandatului, isi mentin calitatea de consilier local, in timp ce Legea nr. 161/2003 privind unele
mésuri pentru asigurarea transparen’;el in exercitarea demnitétilor publice, a functiilor publlce
si in mediul de afaceri, prevenyea glﬂancgionarea coruptiei prevede cé functia de viceprimar
este incompatibild cu functia con’élller local, fapt care a dus la divergente si neconformitati
in deciziile autoritatilor abilita %sa%{ahcé‘acestﬂ'egl
-9 "i" Q«ig’

De asemenea, pot interveni modff 1cari Iegls;l,at’ive care ar putea crea Investitorilor conditii mai
restrictive cét priveste realizarea 1nvest1t1110r si/sau executarea creantelor aferente
Obligatiunilor.

Administratia publici din Romaénia se afld intr-un proces amplu de reformi si modernizare si
se confrunti constant cu problema eficientizérii aparatului administrativ, precum si a
recrutdrii §i mentinerii de resurse umane valoroase, intr-un context economic §i competitiv
dificil.

Instabilitatea legislativa,deficientele inregistrate in aplicarea normelor juridice, precum si
dificultatile intdmpinate de sectorul administratiei publice pot avea un impact negativ asupra
activitatii si situatiei financiare a Emitentului, asupra capacititii Emitentului de a executa
obligatiile asumate prin Obligatiuni, precum si asupra investitorilor in Obligatiuni.

Sistemul judiciar inregistreazd deficiente care pot gemera incertitudini investitorilor i
mediului de afaceri in general

Deficientele sistemului judiciar roménesc ar putea avea efecte negative asupra economiei §i
pot genera un climat de incertitudine pentru mediul de afaceri si pentru investitii. In Roménia
hotararile judecatoresti nu au valoare de precedent, ceea ce inseamnd céd instantele
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judecitoresti pot da hotirdri diterite In circumstante similare. Astfel, sistemul judiciar
genereazi inconsecvente in ceea ce priveste practica judecitoreascd si implicit modalitatea de
aplicare a legii. De-a lungul timpului au existat diverse reforme menite si imbunititeasci
activitatea si independenta sistemului judiciar, reforme care desi au marcat unele progrese
sunt departe inca de a asigura un sistem judiciar eficient. Astfel, noile coduri de procedura
introduc prevederi de naturd si genereze o uniformizare a jurisprudentei insd mai sunt
necesare masuri de implementare efectivd pentru atingerea acestui rezultat. Sincopele
sistemului legislativ nu fac altceva decét si accentueze problemele cadrului de reglementare
de naturd sa genereze ambiguitéti, neclaritati si implicit interpretiri i apliciri neuniforme ale
prevederilor legale. De asemenea, este posibil ca remediile legale prevazpfe. de cadrul
normativ $& nu poatd fi obtinute intr-un interval rezomabil de timp date 1 id duratele incd
relativ lungi ale procedurilor judiciare dar i numérul mare de dosarg aﬂegﬁzﬁé rolul
instantelor judecitoresti, ! {E*-;‘*M @;ﬁ;\ i

Ve e J
Lipsa unui sistem judiciar pe deplin functional si eficient poate avea un imlj‘aqt yégativ asupra
activit3fii §i situatiei financiare a Emitentului, asupra capacitatii Emitentulﬁ‘i*fﬂg;aiﬁgé‘cuta
obligatiile asumate prin Obligatiuni, precum si asupra investitorilor in Obligatiuni.

‘.qr

Reprezentanii si/sau personalul din cadrul administratiei publice centrale sau locale se pot
confrunta cu diverse pldngeri, inclusiv penale, contestatii 5i alte actiuni similare

Reprezentantii si/sau personalul din cadrul administratiei publice centrale sau locale se pot
confrunta cu diverse plangeri, inclusiv penale, contestatii si alte actiuni similare in raport cu
activitatea desfasuratd, ceea ce poate afecta negativ mediul investitional §i poate avea un
impact negativ asupra activitdfii Emitentului i situatiei financiare a Emitentului.

Coruptia poate genera sciderea increderii investitorilor in Romdnia ceea ce poate afecta
negativ mediul investitional

Roménia, alaturi de Italia, Grecia si Bulgaria sunt percepute ca fiind printre cele mai corupte
state din Uniunea Europeand in conformitate cu Transparency International Corruption
Perception Index din 2014. In ciuda sincopelor pe care fnci le mai inregistreaza sisternul
judiciar din Rom#nia in ultima perioadi se remarci un numdr din ce In ce mai mare de cazuri
de coruptic anchetate de organele de urmdrire penald, de cazuri de coruptie frimise in judecati
si chiar de condamndri ale unor persoane care au ocupat functii importante Tn administratia
publica centrald si locald; in mod deosebit se remarcd cresterea substantiald a cazurilor de
urmirile penald a unor reprezentanti ai administratiei publice locale. Insa functionalitatea
sistemului judiciar din Roménia este mai scizutid comparativ cu cea inregistrati in tirile mai
dezvoltate din Uniunea Europeand.

In cazul in care nivelul de coruptie sau perceptia asupra nivelului de coruptie in cadrul
administrafiei publice centrale sau locale nu s¢ diminueazi, respectiv nu se imbunatifeste,
scade increderea investitorilor in mediul investitional din Roménia aspect ce poate avea un
impact negativ asupra activitdtii $i situatiei financiare a Emitentului, asupra capacitalii
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Emitentului de a executa obligatiile aswmate prin Obligatiuni, precum si asupra investitorilor
in Obligatiuni.

Trecerea Romdniei la moneda EUR ar putea avea efecte negative asupra investifiei in
Obligatiuni

Desi este o tard membra a Uniunii Europene, Roménia nu a adoptat incad moneda EUR dar isi
propune ca in viitor aceastd monedd si devind moneda nationald. Data fintd pentru trecerea la
EUR a fost amanati succesiv de-a lungul anilor. Potrivit Programului de Convergentat al
Guvernului Roméniei din aprilie 2014, Roménia intentioneaza si treaci la moneda EUR la 1
ianuarie 2019. In situatia in care maturitatea unor Obligatiuni ar fi atinsa dupa adoptarea de
citre Roménia a monedei EyR, modalititile de calcul si platd ale dobédnzii aferente

Obligatiunilor si a principalului s-ar putea modifica, acestea urmind sa se efectueze cu
respectarca prevederilor legale aplicabile la momentul scadentei obligatiilor de platd a
dobénzii, respectiv a principalului, prevederi care ar putea intra in contradictie cu
mecanismele de plata si calcul descrise in prezentul Prospect, fapt ce ar putea avea un impact
negativ asupra capacitatii Emitentului de a executa obligatiile asumate in legiturd cu
Obligatiunile, precum gi asupra investitorilor in Obligatiuni, dar gi asupra activitifii i situatiei
financiare a Emitentului.

Cursul de schimb si rata inflafie pot inregistra un nivel crescut de volatilitate in Romdnia

Regimul actual al cursului de schimb al Leului este cel de flotare controlat, acesta fiind in
concordantd cu utilizarea f{intelor de inflatie ca ancord nominald a politicii monetare si
permifdind un raspuns flexibil al acestei politici la socurile neprevizute ce pot afecta
economia. BNR mffifiteste un anumit nivel sau interval pentru rata de schimb. Abilitatea
%olatlluatea RON depinde de o serie de factori economici $i politici intre
care §¢ numdér? ﬂlsmﬂ%}ii’tatea rezervelor in moneda striina sau fluxurile de investitii striine
directe, precum—sl éveﬂuglledn ceea ce priveste perceptiile asupra pletelor sau apetitul la risc
al investitorilor: E\gen‘ttrale deteriordri ale acestor factori precum si ale perspectivelor
economice globale: pot detel;,qa,ma deprec1erea RON. O depreciere semnificativd a RON poate
afecta negativ conditia’éonomica si financiard a Roméniei. fnregistrarea unui nivel mai
crescut al inflatiei fatd de asteptiri ar putea genera o diminuare a puterii de cumparare si o
eroziune a increderii consumatorilor, toate acestea putind afecta negativ mediul investitional

din Roménia si implicit ar putea avea un impact negativ asupra capacititii Emitentului de a
executa obligatiile asumate in legdturd cu Obligafiunile, precum si asupra investitorilor in
Obligatiuni, dar si asupra activitatii si situatiei financiare a Emitentului.

t http://ec.europa.ew/europe2020/pdfcsr2014/cp2014_romania_ro.pdf
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Riscari referitoare la investitia in Obligatiuni

Factori de risc care sunt materiali pentru evaluarea riscurilor de piatd asociate
Obligafiunilor emise in cadrul Programului

Investifia in Obligatiuni ar putea sd nu fie o investifie potrivitd pentru fofi investitorii

Investitia in Obligatiuni ar putea s nu fie o investitie potriviti pentru toti 1nvest1t0r1’1/dz%a\
acestia nu au suficientd intelegere si/san experientd in pietele financiare si/sau afgt:%s VS
mformatle gi/sau acces la resurse financiare adecvate si/sau suficienta intelegere a termezlylg;

si conditiilor Obligatiunilor si/sau suficienta capacitate de a evalua posibile scéin aﬁ’“} P o

referitoare la starea economiei, rata de schimb si alti factori care pot afecta mvcsfitl’a dn..

Obligatiuni.
\\?E*«Hm

Fiecare potential mvestltor n Obligatiuni trebuie s3 determine adecvarea investitiei raportat Ta™
circumstantele personale. In special, fiecare potential investitor trebuie:

(a) sa aiba o infelegere si experientd suficiente pentru a face ¢ evaluare adecvati a investitiei
in Obligatiuni, a avantajelor si riscurilor investitiei in Obligatiuni, precum §i a informatici
inclusi in Prospect;

{b) sa aiba acces la instrumente de analizd adecvate pentru a evalua in contextul situatiei
financiare proprii investitia in Obligatiuni si impactul pe care o astfel de investitie 1-ar
putea avea asupra ansamblului portofoliului propriu de investitii;

(c) si aibd resurse financiare §i lichidititi suficiente pentru a fst asuma toate riscurile aferente
investitiei in Obligatiuni, inclusiv in cazul in care moneda investitiei este diferitd de
moneda nationald a investitorilor in cauzi;

(d) sa aibi o intelegere ampla a termenilor si conditiilor Obligatiunilor §i si fie familiarizat cu
practicile si comportamentul indicilor de piati relevanti si a pietelor financiare relevante;
si

(e) sd aibi capacitatea de a evalua (fie singur fie cu ajutorul consultantilor financiari sau a
altor tipuri de consultanti) scenariile posibile aferente evolutiilor economice, ale ratei
dobénzii st ale oriciror altor factori care pot afecta investitia in Obligatiuni si abilitatea
potentialului investitor de a $i asuma riscurile asociate investitiei in Obligatiuni.

Fluctuafiile cursului de schimb ar putea afecta negativ randamentul investitiei in Obligatiuni

Obligatiunile sunt emise §i vor fi tranzactionate in RON. Prin urmare, investitorii in
obligatiuni care nu au drept moneda nationald RON sunt expusi riscului de schimb valutar si
functie de fluctuatiile acestuia este posibil s nu Isi poatd recupera integral valoarea investifiei
inifiale. In plus, BNR ar putea impunc anumite restrictii cu privire la operatiunile valutare
derulate in Romaénia,
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Factori de risc aferenfi tranzactiondrii Obligatinnilor
Nu existd o piatd activd pentru Obligatiuni

Obligatiunile care vor fi emise in cadrul Programului sunt valori mobiliare care s-ar putea si
nu beneficieze de o distributie ampld si pentru care s-ar putea si nu existe o tranzactionare
activa sau o astfel de tranzactionare si nu se dezvolte niciodati. In consecinti este posibil ca
investitorii 3 nu poatd vinde cu usurintd Obligatiunile detinute sau sa le poata vinde la un pret
care s le genereze un randament similar cu cel obtinut la instrumente similare tranzactionate
pe piete mai dezvoltate. Lipsa de lichiditate a pietei secundare a Obligatiunilor poate genera si
un nivel crescut de volatilitate a pretului, circumstante care pot afecta major negativ pretul de
piata al Obligatiunilor.

Emitentul ar putea sd nu finalizeze cu succes admiterea la tranzactionare a Obligatiunilor pe
piata reglementatd la vedere administratd de BVB

Desi Emitentul va face demersurile pentru admiterea la tranzactionare a Obligatiunilor pe
piata reglementat la vedere administratd de BVB pe baza acestui Prospect aprobat de ASF si,
in ciuda faptului cd existd un acord preliminar al BVB cu privire la admiterea la
tranzactionare a Obligatiunilor din fiecare emisiune, nu existd nici o garantie cu privire la
faptul ca procedurile de listare vor fi finalizate cu succes. In cazul in care Obligatiunile nu vor
fi admise la tranzactionare pe piata reglementatd la vedere administratd de BVB informatiile
cu privire la Emitent sau [a Obligatiuni vor fi mai dificil de obtinut aspect de naturd sa aibi un
impact negativ asupra lichidititii Obligatiunilor. fntr-o piatd cu lichiditate redusa investitorul
nu va putea s3] i ﬁhdé la orice moment Obligatiunile la un pret de piati echitabil.
‘9

ATE ’!: :
Obl lga}‘mmla ar; RR{EG‘I ﬁ suspendate sau chiar retrase de la tranzactionare
=

T s A

Atat ASF, cét gi BVB au ab;htarea legald ca in anumite circumstante s3 decidd suspendarea
tranzactiondrii . @bhgatgpmlor sau chiar retragerea de la tranzactionare a Obligatiunilor.
Pericade lungi cTe“ST.Té'f)?:udare de la tranzactionare sau retragerea de la tranzactionare a
Obligatiunilor determind imposibilitatea investitorilor de a-gi vinde, cu ugurinid ¢i la un pret
de piata echitabil Obligatiunile. Comisioanele §i tarifele percepute investitorilor de institutiile
pietei de capital romdnesti ar putea fi semnificativ mai mari decdt cele aplicabile pe piefele
mai dezvoltate din Uniunea Europeand

Piata dc capital roméincascd se caracterizeazd uncori printr-un nivel mai ridicat al
comisioanelor si tarifelor percepute investitorilor pentru anumite operatiuni comparativ cu
cele percepute in alte piete mai dezvoltate. Un exemplu In acest sens ar fi cazul transferurilor
directe de valori mobiliare operate de Depozitarul Central (spre exemplu ca urmare a
absorbirii detindtorului de obligatiuni de cétre o alti cntitate) care se opereazi in schimbul
unui comision procentual aplicat la valoarea nominald a obligatiunilor transferate. Costurile
mari pentru investitori generate de institutiile pietei de capital din Roméinia ar putea avea un
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DESCRIEREA GENERALA A PROGRAMULUI

In cadrul Programului si cu respectarea cerintelor legale aplicabile, Emitentul poate emite
Obligatiuni denominate in RON.

Valoarea nominald agregati maximi a tuturor Obligatiunilor care vor fi emise in cadrul
Programului nu va depigi 2.220.100.000 RON. Emitentul are dreptul de a majora valoarea
nominald agregati maxima a Obligatiunilor care vor fi emise in cadrul Programului dupé
obtinerea tuturor aprobdrilor si autorizirilor necesare §i cu respectarea cerintelor aplicabile,
incluzénd cerinta de elaborare si publicare a unui amendament la Prospect si obtinerea
aprobérilor necesare conform legislatiei privind finantele publice locale.

Emitentul va putea emite si plasa Obligatiunile in cadrul unor emisiuni distincte ("Emisiuni"
sau "Emisiuni de Obligatiuni"), simultane sau nu, existdnd inclusiv posibilitatea de a emite
continuu Obligatiuni prin redeschiderea unei emisiuni anterioare. Fiecare Emisiune include
Obligatiuni care sunt identice in toate aspectele si conferd detindtorilor drepturi egale. O
Emisiune poate fi structurati in mai multe transe (fiecare, o "Trangad"), atunci cind este
redeschisd, caz in care Obligatiunile din Transa respectivd pot avea date diferite de emisiune,
preturi diferite de emisiune, date diferite de incepere a dobinzii si date diferite pentru prima
plata a dobanzii. \«Aﬁ"’: :
o_, .

Obligatiunile aferenitg flecdre

este cazul, prin unuf sa’ mal @nultl Participanti Autorizati, cu respectarea cermtelor legale
aplicabile si a prevedenloﬁ prezentulul Prospect.

N g
Obligatiunile vor fi emise- iljrrqorlce denominare cu conditia ca denominarea minimi a
Obligatiunilor din orice Emisiune sa fie de 10.000 RON. Obligatiunile vor fi emise si plasate
prin plasamente private, pentru care, potrivit cadrului normativ aplicabil, nu este obligatorie
elaborarea si publicarea unui prospect de ofertd. In cazul in care Obligatiunile sunt oferite in
doud sau mai multe tari, ca reguld generald, Emitentul nu rezerva anumite portiuni din
emisiune pentru o fard san alta. Se intentioneazd ca OCbligatiunile si fie admise la
tranzactionare pe piata reglementatd la vedere administrati de BVB, context in care s-a
solicitat si s-a obtinut acordul de principiu al BVB si se va formula cererea finald pentru
admitere la tranzactionare. Ulterior admiterii Obligatiunilor din cadrul oricérei Emisiuni la
tranzactionare pe piata reglementati la vedere administratd de BVB, pe toata durata de viati a
Obligatiunilor din respectiva Emisiune, Emitentul nu va solicita retragerea de la
tranzactionare a Obligatiunilor de pe piata reglementati la vedere administratd de BVB.

Obligatiunile vor fi acceptate pentru decontare prin intermediul unuia sau a mai multor
sisteme de decontare cum ar fi Depozitarul Central sau orice alt sistem de decontare, dupa
cum va fi specificat in Termenii Finali.

Obligatiunile vor fi liber transferabile in conformitate cu prevederile legale si cu prevederile
specifice ale Sistemului de Decontare.
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durata de maturitate a Obligatiunilor ("Obligatiuni cu dobanda fixa"). -

e
Al T et L [T
Obligatiunile vor fi guvernate de legea roménd si vor fi emise in forma--nominativa
dematerializatd, respectiv prin inscriere in cont.

Termenti gi conditiile aplicabile fiecirei Emisiuni vor fi cuprinsi in cadrul unui document
distinct denumit in cele ce urmeazi termenii finali ("Termeni Finali"), document a carui
formi este cea mentionatd in cuprinsul acestui Prospect. Termenii Finali elaborafi in legiturd
cu Obligatiunile care sunt plasate in conformitate cu Programul si/sau admise la
tranzactionare pe o piatdé reglementatda vor fi disponibili spre consultare, in timpul
programului normal de lucru din fiecare Zi Lucritoare, la sediul Emitentului si la sediul
fiecirui Intermediar.

Obligatiunile pot fi emise la un pret de emisiune care poate fi egal, mai mic sau mai mare
decét valoarea nominald, dupd cum va fi specificat in Termenii Finali. Preful de emisiune si
valoarea nominald agregatd a fiecdirei Emisiuni vor fi determinate inainte de publicarea
Termenilor Finali, in conformitate cu prevederile legale aplicabile, in functie de conditiile
prevalente de piati de la acel moment, si vor fi publicate in conformitate cu prevederile legale
aplicabile.

Cu exceptia cazului n care este mentionat altfel in Termenii Finali, entitatea care va actiona
ca Agent de Platd in legiturd cu Obligatiunile este Raiffeisen Bank SA institutie de credit,
persoand juridicd romana, cu sediul social in cladirea Sky Tower, Calea Floreasca nr. 246 C,
sector 1, Bucuresti, Cod postal 014476, Romania, inregistratd la Oficiul Registrului
Comertului sub numarul J40/44/1991, Cod unic de inregistrare 361820, Cod de inregistrare in
scopuri de TVA R0O361820, inscrisa in Registrul Bancar sub nr. RB-PJR-40-009/1999.
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TERMENII SI CONDITIILE OBLIGATIUNILOR
1. Prevederi Generale

Programul: Municipiul Bucuresti ("Emitentul”) a intocmit un program de ofertd
("Programul") pentru emisiunea unui numiér de obligatiuni avand o valecare nominali totalad
de pind la 2.220.100.000 RON ("Obligatiunile"). Obligatiunile vor fi emise conform
Programului in una sau mai multe emisiuni de Obligatiuni (ficcare o "Emisiune" sau o
"Emisiune de Obligatiuni"). Fiecare Emisiune include Obligatiuni care sunt identice in toate
aspectele si conferd detindtorilor drepturi egale. O Emisiune poate fi structurati in mai multe
transe (fiecare, o "Transi"), atunci cind este redeschisa, caz in care Obligatiunile din Transa
respectivil pot avea date diferite de emisiune, preturi diferite de emisiune, date diferite de
Incepere a dobénzii si date diferite pentru prima platd a dobénzii.

Termenii Finali: Fiecare Emisiune va respecta termenii finali ("Termenii Finali") care
completeazi acesti termeni §i conditii.

Emitentul va documenta termenii gi conditiile aplicabile fiecirei Emisiuni prin preluarea
prevederilor relevante din prezentul capitol si prin completarea spatiilor libere existente in
Termenii Finali. Preluarea prevederilor din prezentul capitol si completarea spatiilor libere
existente In Termenii Finali constituie Termenii si Conditiile Integrate aferente fiecarei
Emisiuni. Termenii si Conditiile Integrate aferente fiecdrei Emisiuni vor fi disponibile prin
publicarea acestora pe pagina de internet a BVB (www.bvb.ro) si pe pagina de internet a
Emitentului (www.pmb.ro) si vor fi disponibile, cu titlu gratuit, la sediul Emitentului in

timpul programuh:flﬁryggl de Iucru din Zilele Lucritoare.
S

Detindtorii de O _j‘ga‘;iu,ni 'y-t‘mt finati de, si sunt prezumati a avea cunostintd de toate
prevederile Prospegtulu; inclusiv, de cele incluse in acest capitol.
i T

L = s',‘.‘u“"
fn acest Capitol, ufmitoﬁ}{ termeni vor avea urmitoarele intelesuri:
RN ::Q‘fg’ ’
Agentul de Plati Raiffeisen Bank S.A. sau un alt agent de plata, astfel cum
este specificat in Termenii Finali
Data Decontirii este specificatd in Termenii Finali
Data Emisiunii este specificatd in Termenii Finali
Data Inceperii Acumuliirii este specificati in Termenii Finali
Dobinzii
Data de Plati a Dobiénzii este specificatd in Termenii Finali

Data Rambursirii Anticipate este specificatd in Termenii Finali

Data Redenominarii este specificatd in Termenii Finali
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st

Data de inregistrare

.

T
. . A Jpp— §h Pl
este specificatd in Termenii Finali = &

Data Scadentei

este specificatd in Termenii Finali . 477

Data Tranzactiei

A
este specificatd in Termenii Finali >

Detinator de Obligatiuni

T
Inseamnd persoana care esie Tnregistratd in Registrul
Detinitorilor tinut de Depozitarul Central.

Dobinda Penalizatoare

dobdnda aplicabild pentru achitarca cu intdrziere a
obligatiilor de plati ciire Detinitorii de Obligatiuni a
ciirei rati este egald cu rata dobénzii pentru achitarea cu
intdrziere a obligatiilor de platid citre bugetul de stat,
astfel cum este in vigoare la Data Emisiunii §i este
specificatd in Termenii Finali

ISIN este specificat in Termenii Finali
Participant Autorizat este specificat in Termenii Finali
Perioada de Dobindi este specificatd in Termenii Finali

Perioada de Oferti Estimati

este specificatd in Termenii Finali

Pret de Emisiune

este specificat in Termenii Finali

Prima Data de Plata
Dobanzii

este specificatd tn Termenii Finali

Randamentul de Emisiune

este specificat in Termenii Finali

Rata dobéinzii

este specificati in Termenii Finali

Registrul Detinétorilor

inseamnd registrul detinitorilor de Obligatiuni tinut de
Depozitarul Central

Sistemul de Decontare

inseamnd Depozitarul Central si orice succesor al acestuia
avind aceastd capacitate sau un alt depozitar ce are o
legaturad directd saun indirectdi cu Depozitarul Central,
astfel cum este specificat in Termenii Finali

Scadenta

este specificatd in Termenii Finali

Valoare Nominala Totalz

inseamnd valoarea nominald a Emisiunii si este specificatd
in Termenii Finali

Valoare Nominala

inseamna valoarea nominald a unei Obligatiuni din cadrul
Emisiunii si este specificata in Termenii Finali

2. Moneda, Denominare, Forma i Natura Juridica
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2.1. Moneda. Denominarea

Obligatiunile care sunt emise de Emitent in cadrul prezentei Emisiuni sunt denominate in lei,
avind Valoarea Nominala Totald si Valoarea Nominald pentru fiecare Obligatiune specificati
in Termenii Finali.

2.2 Tip. Clasa. Forma

Obligatiunile emise in cadrul prezentei Emisiuni sunt obligatiuni de aceeasi clasa, sunt emise
in forma nominativi, dematerializata prin inscriere in cont.

Evidenta Obligatiunilor, respectiv registrul detindtorilor de obligatiuni ("Registrul
Detinitorilor"), va fi tinutd de Depozitarul Central S.A. cu sediul in Bulevardul Carol I nr. 34
- 36, etajele 3, 8 51 9, sector 2, cod postal 020922, Bucuresti {"Depozitarul Central ") in baza
contractului incheiat Intre Emitent si Depozitarul Central. Plata principalului, a dobénzii si a
oricAror alte sume Tn legitur -Gl Obligatiunile va fi realizat catre persoanele Inregistrate in
Registrul Detinatorilor d \:’Efbhgatmnl ca Detinitori de Obligatiuni la Data de Inregistrare

2.3 Rangul Obhgatiumlof %;‘{lﬂgfslatla in baza céreia au fost create

Obligatiunile au fost create.\_si syg;i:l;fenuse in baza legislatiei aplicabile din Roménia si
reprezinta obligatii directe, neconditionate, negarantate si neconvertibile ale Emitentului si, cu
exceptiile prevazute de legea aplicabil, vor avea acelasi rang de preferinté intre ele si un rang
de preferintd egal si proportional cu toate celelalte obligatii ale Emitentului rezultind din
emisiuni de obligatiuni negarantate, prezente sau viitoare.

2.4 Interdictie de Grevare (Garantie Negativa)

Atit timp cit existi orice Obligatiune din oricare Emisiune initiatd de Emitent conform
Programului pentru care nu a fost rambursata valoarea nominald si/sau dobinda aferents,
inclusiv orice costuri §i dobdnzi penalizatoare aplicabile, Emitentul nu va crea $i nu va
permite (si se va asigura ¢i niciuna dintre entitatile aflate sub autoritatea Emitentului nu va
crea si nu va permite) existenta vreunui acord de garantare si/sau vreunei Ipoteci Mobiliare
asupra tuturor sau a unei parti din active, bunuri sau venituri prezente sau viitoare, care si
garanteze orice Datorie Relevanta, fard: (a) ca in acelasi timp sau anterior, Obligatiunile sa fie
garantate in mod egal cu acestea gi (b) a fi constituite aceleasi garantii (precum o garantie
mobiliard, acordarea unor drepturi de despdgubire sau orice alt angajament privind
Obligatiunile care si le ofere rang echivalent) pentru Obligatiuni.

in scopul acestei Conditii 2.4:

"Ipoteci Mobiliard" inseamnd orice garanjie, ipotecd, grevare, gaj, drept de retentie sau alti
garantie mobiliara.
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B /‘MF{_}I,
"Datorie Relevanti" inseamni orice obligatie de plata sub ﬁiﬁna de“sau care este

reprezentatsi prin orice obligatiune, titluri de valoare sau orice alt ms‘trumem.slmﬂar
!’ 1 ’ 8 ] \-m 5 " Tt
3. Dreptul de proprietate asupra Obligatiunilor ; \n, ﬁl‘*‘f\(}{u m

Dreptul de proprietate asupra Obhgatlunllor se transferd in conformmafe:p;,‘q.amevedenle legale
aplicabile, inclusiv cu reglementrile emise de BVB si de Depozitarul Central.

Dreptul de proprietate asupra Obligatiunilor subscrise, alocate si platite de citre subscriitorii
in cadrul distributiei primare a Obligatiunilor va fi dobandit la Data Decontdrii, prin inscrierea
dreptului de proprietate asupra Obligafiunilor in sistemul de conturi administrat de
Depozitarul Central. Dreptul de proprietate asupra Obligatiunilor va fi atestat de extrasul de
cont ce poate fi eliberat de catre Depozitarul Central sau de cétre participantul la sistemul
Depozitarului Central la cererea Detinatorilor de Obligatiuni sau de ciitre un alt depozitar ce
are o legatura directa sau indirectd cu Depozitarul Central.

4. Drepturile Definitorilor de Obligatiuni

Obligatiunile dau Detinatorilor de Obligatiuni dreptul la plata Dobénzii si dreptul la
rambursarea Valorii Nominale la Scadentd sau la Data Rambursérii Anticipate.

5. Dobanda
5.1 Rata Dobanzii

Obligatiunile sunt purtitoare de dobinda la Rata Dobdnzii, incepand de la si inclusiv Data
Emisiunii ("Data Inceperii Acumulirii Dobanzii"} §i pini la, dar excluzind, Data Scadentei
(cu exceptia cazului in care se declard Scadenta Anticipatd, conform Sectiunii 9.2 — Scadenfa
Anticipatd din cadrul acestor Termeni si Conditii), fara a aduce atingere prevederilor Secfiunii
5.2 — Data de Platd a Dobdnzii de mai jos.

5.2 Data de Plata a Dobanzii

Dobénda acumulata se pliteste anual la Data de Platid a Dobénzii din fiecare an, Incepénd cu
data de Prima Data de Platdi a Dobanzii. Dacid Data de Platid a Dobédnzii nu este o Zi
Luctitoare plata se va realiza in Ziua Lucritoare imediat ulterioard datei calendaristice care
este Data de Plata a Dobénzii, Detindtorii de Obligatiuni nefiind Indreptititi la plata vreunei
dobénzi penalizatoare sau a oricirei alte sume pentru cfectuarea plitii Dobénzii conform
regulii mentionate mai sus.

Perioada care incepe la, si inclusiv, Data Inceperii Acumulirii Dobénzii si se incheie la, dar
excluzind, prima Datd de Platd a Dobéinzii si fiecare perioadd succesivd care incepe la, si
inclusiv, o Data de Platd a Dobénzii si care se incheie la, dar excluzénd, urmétoarea Data de
Plati a Dobénzii, se numeste "Perioada de Dobindi”
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5.3 Dobénda Penalizatoare

Obligatiunile nu vor mai fi purtitoare de Dobinda incepind de la expirarea datei
calendaristice care precede Datei Scadentei. Dacd Emitentul nu isi indeplineste obligatia de a:

(a) plati Dobanda la o Data de Platd a Dobénzii corespunzitoare (firi a aduce atingere
regulilor previzute la Secfiunea 5.2 — Data de Platéi a Dobdnzii de mai sus),

(b) rambursa Valoarea Nominald la Data Scadentei, cu exceptia aplicabilititii prevederilor
Sectiunii 9.2 — Scadenta Anticipati de mai jos,

Obligatiunile vor continua sa fie purtatoare de dobdnda:

(1) in cazul plitii Dobdnzii, de la, si incluzdnd Data de Plati a Dobénzii, pina la, dar
excluzind, data la care se pliteste efectiv Dobénda respectiva;

(i)  in cazul rambursarii Valorii Nominale, de la, si incluzind Data Scadentei, pini la, dar
excluzind, data la care se ramburseazi efectiv Valoarea Nominali

la rata de Dobanda Penalizatoare; in acest caz data la care se pliteste efectiv Dobanda,
respectiv se ramburseaza efectiv Valoarea Nominald este data la care respectivele sume
datorate in legitura ¢ii*Obligatiunile sunt primite de Agentul de Plati sau orice alta entitate
care conform re éfrientz‘gi_lg,r aplicabile asigurd distribuirea sumelor citre Detindtorii de
Obligatiuni. ';;;: e

.

f 23,
i e

5.4 Caleulul Dobanzii =~
2 T =
oSy ool . .

Cuantumul Dobénzii ﬂﬁyti-bl-l%"pentru fiecare Periocadd de Dobinda si la fiecare Datd de Plata

Dobindi se calculeazi in baza urmatoarei formule ("Conventia de Calcul Actual/Actual”):
D=(d x N x VN) / numirul de zile din anul respectiv
unde

"D" reprezinti valoarea Dobénzii platibila la fiecare Datd de Platd Dobdndd pentru o
Obligatiune;

"d" reprezintd Rata Dobénzii;
"N" reprezintd numirul de zile din Perioada de Dobinds;
"VN" reprezintd valoarea nominald a unei Obligatiuni.

Valoarea rezultatd a dobinzii calculate in baza formulei de mai sus va fi rotunjita in minus
pind la cea mai apropiatd valoare de ban (respectiv 1/100 dintr-un RON), iar suma astfel
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Anexa V
48.

AnexaV
48,

obfinutd va reprezenta valoarea brutd a Dobinzii pentru Perioada de Doband3 pentru care a
fost realizat calculul.
SUPRAVE~.

in situatia in care se impune ca Dobanda si fie calculati pentru o perioada de mai putin de un
an, aceasta va fi calculati pe baza zilelor din cadrul unei pericade de Calqﬁ&af& a;dobénzii prin
impériirea numéarului de zile din perioada relevanta, de la (si inclusiv) data®la care Dobénda
incepe sd curgh péni la (excluzind insid) data la care aceasta devine scadentd lainumairul de
zile din anul respectiv.

5.5 Randamentul la Scadenta
Randamentul anual brut al Obligatiunilor este egal cu Rata Dobénzii.
6. Rambursarea Valorii Nominale

Emitentul va rambursa integral Valoarea Nominala la Data Scadentei. Daca Data Scadentei nu
este o Zi Lucriitoare plata Valorii Nominale se va realiza in Ziua Lucritoare imediat ulterioara
Datei Scadentei fard a se percepe vreo dobinda penalizatoare.

7. Plata Dobanzii si a Valorii Nominale
7.1 Plata Dobénzii i a Valorii Nominale

Plata Dobanzilor si a Valorii Nominale aferente Obligatiunilor se va realiza, prin intermediul
Agentului de Platd sau oriciirei alte entititi care conform reglementérilor aplicabile asigurd
distribuirea sumelor cétre Detindtorii de Obligatiuni, in conturile Detindtorilor de Obligatiuni
inregistrati in Registrul Detinitorilor conform Secfiunii 7.3 — Data de Inregistrare de mai jos.

7.2 Agentul de Platd

Agent de Platd in legiturd cu Obligatiunile este Raiffeisen Bank SA institutie de credit,
persoand juridicd romana, cu sediul social in clddirea Sky Tower, Calea Floreasca nr. 246 C,
sector 1, Bucuresti, Cod postal 014476, Roménia, inregistrati la Oficiul Registrului
Comertului sub numarul J40/44/1991, Cod unic de inregistrare 361820, Cod de inregistrare in
scopuri de TVA R(O361820, inscrisa In Registrul Bancar sub nr. RB-PJR-40-009/1999,

7.2.1 Schimbarea sau modificiri in datele de identificare ale Agentului de Plata

Emitentul isi rezervi dreptul sa inlocuiasci la orice moment Agentul de Plati si s desemneze
un alt Agent de Plati. Emitentul va notifica Detinétorii de Obligatiuni, in conformitate cu
Sectiunea 10 — Notificdri de mai jos cu privire la schimbarea Agentului de Platd anterior datei
la care schimbarea devine efectivd si se va asigura cd toate informafiile transmise de
Detindtorii de Obligatiuni Agentului de Platd initial vor fi transferate in mod corespunzitor
cétre noul Agent de Plati,
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Agentul de Plati actioneazi exclusiv ca agent al Emitentului si nu are nici un fel de obligatii
sifsau raspundere fatd de Detindtorii de Obligatiuni. Agentul de Plati are dreptul s isi
modifice date de identificare, inclusiv sediul, urméind ca Detinitorii de Obligatiuni sd fie
notificati in mod corespunzitor cu privire la aceste schimbiri in conformitate cu Sectiunea 10
— Notificdri de mai jos.

7.2.2 Documentele Detindtorilor de Obligatiuni

Agentul de Plata nu raspunde fatd de Detindtorii de Obligatiuni daca in activitétile proprii s-a
bazat cu buni credinti pe informatiile/documentele si/sau instructiunile primite in mod valabil
de la Emitent, Depozitarul Central si/sau Detindtorii de Obligatiuni.

7.3 Data de Inregistrare

Agentul de Platd sau orice alti entitate care conform reglementérilor aplicabile asigurd
distribuirea sumelor catre Detindtorii de Obligatiuni va realiza, in numele Emitentului, platile
aferente Dobénzii si Valorii Nominale, catre Detindtorii de Obligatiuni Inregistrati in
Registrul Detindtorilor la data de referina a platii ("Data de Inregistrare”) stabilitd dupa
cum urmeazi: (i) Ziua Lucritoare care precede cu 15 Zile Lucritoare Data de Platd a
Dobénzii sau Data Scadentei, dupi caz sau (ii) in legdturd cu platile realizate in conformitate
cu Sectiunea 9.2 — Scadepta Anticipatd de mat jos, data la care orice notificare prin care
Obligatiunile sunt de ﬁ%gte scadente anticipat este realizatd de un Detinitor de Obligatiuni in
conformitate cu Sec shunea bivg Nonf icdri de mai jos.

Toate platile reahzate in cogtuﬁle bancare indicate de Detinatorii de Obligatiuni inregistrati in
Registrul Detinatorilor la ‘Data ds@nreglstrare reprezintd o executare valida a respectivelor
obligatii ale Emitentului fa;& deSl‘je‘fmatom de Obligatiuni.

Orice persoand care dobéndeste Obligatiuni, prin inscrierea in Registrul Detinatorilor, in
intervalul cuprins intre Ziua Lucratoare imediat anterioari Datei de Inregistrare cu o Zi
Lucratoare si Data de Platd a Dobénzii nu este indreptatit si primeascd plata Dobanzii
aferentd respectivelor Obligatiuni la Data de Platd a Dobénzii chiar dac persoana in cauza
figureazi ca Detindtor de Obligatiuni la Data de Plata a Dobanzii.

Nu se pot realiza transferuri de Obligatiuni in Registrul Detinatoritor incepénd cu si incluzind
Zina Lucritoare imediat anterioara Datei de Inregistrare imediat anterioard Datei Scadentei si
pén la Data Scadentei.

Realizarea platilor aferente Dobanzii si Valorii Nominale se va realiza de Agentul de Plati, in
numele Emitentului, cu respectarea prevederilor legale aplicabile, inclusiv in ceea ce priveste
rolul si responsabilitatile Depozitarului Central si al participantilor la sistemul Depozitarului
Central in realizarea platilor.

7.4 Logistica Platilor
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Plata Dobanzii si/sau a Valorii Nominale se va realiza in RON prin transfef bancar.in contul
deschis in RON astfel cum a fost comunicat de Detinatorul de Obligatiuni catre Agentul de
Plati cu cel putin 5 (cinci) zile calendaristice anterioare Datei de Platd a Dobénziigi; respectiv,
Datei Scadentei.

Emitentul, respectiv Agentul de Platd sau orice altd entitate care conform reglementarilor
aplicabile asigura distribuirea sumelor citre Detinatorii de Obligatiuni, nu are obligatia de a
face plata Dobénzii si/sau a Valorii Nominale in cazul in care Detinatorul de Obligatiuni nu a
furnizat informatiile necesare §i adecvate cu privire la contul bancar in care s i se plateasci
Dobéanda si/sau Valoarea Nominald, dupi caz, in conformitate cu acest Capitol. Emitentul,
respectiv Agentul de Platd sau orice alta entitate care conform reglementarilor aplicabile
asiguri distribuirea sumelor citre Detindtorii de Obligatiuni nu datoreazd nici un fel de
doband sau alte penalititi suplimentare pentru situatia in care plata Dobanzii gi/sau a Valorii
Nominale se realizeaza cu intdrziere exclusiv din cauza faptului ca Detinatorul de Obligatiuni
nu a furnizat detaliile adecvate si suficiente cu privire la contul bancar in care si i se faca
plata Dobénzii §i/sau a Valorii Nominale, dupi caz.

Detinatorii de Obligatiuni trebuie si se asigure cd Agentul de Platd define toate detaliile
necesare pentru procesarea platilor de Dobanda si/sau Valoare Nominala, dupa caz, incluzand
dar firi a se limita la: contul bancar (format IBAN), denumirea institutiei de credit la care a
fost deschis contul, indicarea misurii in care titularul contului este persoand fizicd sau
persoani juridicd si (i) pentru persoanele fizice — nume, prenume, cod personal de identificare
(daca existd), cetitenie, rezidentd fiscald, seria actului de identitate, adresa si (ii) pentru
persoanele juridice (cu sau fiird personalitate juridicd) — denumire, sediul social, cod unic de
identificare, numere de inregistrare la autorittile nationale, rezidenta fiscala.

Nu se vor realiza nici un fel de pliti de Dobéndad si/sau Valoare Nominald prin plata in
numerar, cec, mandat postal sau orice altd modalitate cu exceptia transferului bancar.

Orice comisioane bancare percepute de bancile implicate in procesarea platilor de Dobédnda
gi/sau Valoare Nominala, vor fi suportate de Detinatorii de Obligatiuni.

7.5 Moneda PLitii
Toate platile de Dobandi si/sau Valoare Nominala, dupa caz, se vor realiza in RON.

Detinatorii de Obligatiuni acceptd irevocabil ca Emitentul are dreptul ca, in cazul in care
Roménia adopti EUR ca moneda sa nationald, si converteascd Dobénda si Valoarea
Nominala aferente Obligatiunilor conform celor de mai jos, urmand si notifice Detinatorii de
Obligatiuni in conformitate cu Secfiunea 10 — Notificdri de mai jos cu cel putin 30 de zile
fnainte de data la care redenominarea in EUR devine efectivi ("Data Redenomindrii").

Redenominarea Obligatiunilor s¢ va realiza prin conversia Valorii Nominale a fiecérei
Obligatiuni din RON in EUR in conformitate cu mecanismul de conversie aplicabil potrivit
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prevederilor legale si, exceptnd cazul in care prevederile legale aplicabile dispun altfel,
rotunjirea rezultatului astfel obtinut la ce! mai apropiat eurocent respectiv 0,01 EUR (cu
mentiunea ci 0,005 EUR va fi rotunjit in plus ("Redenominarea Obligatiunilor”). Noua
valoare nominald in EUR a Obligatiunilor va fi notificatd Detindtorilor de Obligatiuni in
conformitate cu Secfiunea 10 — Notificdri de mai jos.

Uiterior Datei Redenomindrii orice referire in cadrul acestor Termeni §i Conditii la RON va fi
considerat a fi facuti la EUR.

Nici Emitentul, nici Agentul de Plati nu au vreo responsabilitate citre Detindtori sau catre
orice alte persoane pentru nici un fel de comisioane, costuri, pierderi saun alte cheltuieli in
legiturd cu sau rezultind din conmversia Valorii Nominale a Obligatiunilor in EUR, din
transferul EUR sau rotunjirile realizate in legitura cu redenominarea in EUR.

8. Riscumpararea Anticipati

Obligatiunile nu vor putea fi rascumpirate anticipat de Emitent. In cazul in care Emitentul
cumpérd Obligatiuni din piata secundars, Obligatiunile astfel achizitionate vor fi anulate.

9. Cazuri de Neex u‘iare

’..‘". ‘," ‘ .sr!
(a) Emitentul nu a executat Qbﬁgatla de platd a Dobénzii si/sau obligatia de rambursare a
Valorii Nominale si o-4stfel de neexecutare continui timp de 15 (cincisprezece) zile
lucratoare de la Data de Platd a Dobénzii, respectiv de 1a Data Scadentei; sau

(b) Emitentul nu executa oricare dintre obligatiile sale asumate prin acesti Termeni si Conditii
si 0 astfel de neexecutare nu este remediati in termen de 90 de zile lucritoare de la
notificarea de catre oricare Detindtor de Obligatiuni despre neexecutare, in conformitate
cu Sectiunea 10 — Notificdri de mai jos; sau

(c) Emitentui nu a plitit la scadentd sau la expirarea oricirui termen de gratie aplicabil
(inclusiv ca urmare a declardrii unei scadente anticipate) o Indatorare Financiar, citre o
tertd parte, cu conditia ca suma totali de plata aferentd respectivei obligatii sa fie cel putin
echivalentul in lei a 15.000.000 EUR la cursul de schimb publicat de BNR la data
declaririi scadentei anticipate a respectivei obligatii sau a expiririi termenului de gratie
aplicabil, daca este cazul; sau

(d) Emitentul este declarat in stare de criza financiard sau este deschisd procedura de
insolventd impotriva Emitentului; sau

(e) sunt Incuviintate, $i nu sunt suspendate (fiind investite ¢u formuld executorie titlurile
executorii aferente), proceduri de executare silitd, fmpotriva Emitentului, pentru o
obligatie de plata catre un terf, cu conditia ca suma totald de plati aferentd respectivei
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obligatii sd depageascd anual 10% din veniturile totale ale Emitentului pentru exercitiul
financiar anterior celui in care se initiazé procedu?,m cutare; sau

(0} O instantd judecitoreasca sau arbitrald emite o hotdrire definitivd prin care Emitentul este
obligat la plata unei sume reprezentind cel puﬁn lo%fdsy,vemtunle totale ale Emitentului
pentru exercitiul financiar anterior celui in care se, rgr}unta hotarirea, iar respectiva plati
nu este efectuatl in termen de 6 luni de la data: (,:afé intetvine cel mai térziu dintre: (i) data

;9
comunicarii respectivei hotdrfiri sau (ii) orice tg data scadentd ca urmare a aplicirii
oricdrui termen de grafie sau oricéirei reesalonari sairs entarl aplicabile; sau

(g) A intervenit o modificare legislativa care face imposibila executarea obligatiilor de plati
ale Emitentului in legaturd cu Obligatiunile.

in scopul prezentei sectiuni, "Indatorare Financiard" inscamni o datorie reprezentind
obligatiuni (sau alte titluri similare) sau imprumuturi contractate cu institufii financiare,
impreuna cu garantiile asociate acestor imprumuturi.

9.2 Scadenta Anticipata

In situatia aparitiei oricarui Caz de Neexecutare, in conformitate cu Secfiunea 9.1. — Cazuri de
Neexecuiare, de mai sus, orice Detinitor de Obligatiuni poate s declare obligatiile asumate
de Emitent prin Obligatiunile detinute de acesta (respectiv obligaia de a pliti dobéinda
acumulatd pani la acea datd si obligatia de a rambursa Valoarea Nominald) ca fiind scadente
si plitibile imediat ("Scadenta Anticipati"), prin notificare scrisé transmisi Emitentului, in
conformitate cu Secfiunea 10 — Notificdri de mai jos.

Detinidtorul de Obligatiuni care a transmis citre Emitent o notificare privind Scadenta
Anticipatd nu mai are dreptul sa transfere, prin nici o metodi, Obligatiunile definute.

10. Notificari

10.1 Notificari catre Detindtorii de Obligatiuni
Notificarile catre Detindtorii de Obligatiuni vor fi considerate valabile daci vor fi publicate pe
pagina de internet a Emitentului (www.pmb.ro) si pe pagina de internet a BVB (www.bvb.ro).
Orice asemenea notificare va fi considerata ca fiind realizaté la data primei publicéri.

10.2 Notificari citre Emitent
Toate notificdrile citre Emitent vor fi considerate valabile daca vor fi trimise Emitentului in
scris si depuse la registratura Emitentului sau transmise prin scrisoare recomandati la
urmaitoarea adresa: Roménia, Bucuresti, Splaiul Independentei, nr. 291-293, Sector 6 sau la

orice altd adresa notificatd de Emitent Detindtorilor de Obligatiuni, conform Sectiunii 10.1 de
mai sus, in cazul in care Emitentul isi schimbé sediul,
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10.3 Notificari catre Agentul de Plata

Notificérile citre Agentul de Platd se vor realiza prin modalitatea stabiliti de Agentul de Plata
si comunicatd prin publicare pe pagina de internet a Agentului de Plata,

11. Aspecte Fiscale

Fiecare plati de principal sau dobénd4 in legiturd cu Obligatiunile (o "Platd") se va efectua
de citre sau pentru Emitent fard a refine la sursd sau a deduce vreo taxd, impozit, sarcina,
impunere sau altd obligatie fiscala perceputi de statul romin sau orice autoritate pubiici
avénd capacitatea de a impune obligatii fiscale ("Deducere Fiscald"), cu exceptia cazului in
care o Deducere Fiscali este ceruta de lege. In cazul in care conform legii, Emitentul este
obligat s efectueze o Deducere Fiscali in legdturd cu o Plati, valoarea sumei datorate pentru
acea Plata va fi majorati astfel incét, dupa efectuarea Deducerii Fiscale, suma primiti de citre
Detindtorii de Obligatiuni-sa fie egald cu suma pe care ar fi primit-o In legaturd cu acea Plata
in cazul in care nu ar fifost aplicabild nicio Deducere Fiscald, mai putin in cazul in care Plata
este datorata unui Defin "Obligatiuni:

=}

(a) 1in legaturd cuicaré p(éjfﬁéerea  Fiscala este aplicabili ca urmare a unei legituri a
Detindtorului de Obli'g‘éﬁuui‘igééﬁectiv cu Roménia (inclusiv calitatea de rezident), alta
decat simpla detinere’a unéi I;ligatiuni sau simpla Incasare a unei PIati; sau

(b) in caznl in care o astfel de Deducere Fiscali este aplicabild in baza Directivei
2003/48/CE din 3 iunie 2003 privind impozitarea veniturilor din economii sub forma
platilor de dobanzi sau orice lege care implementeazi, respectd sau a fost introdusa
pentru a se conforma cu aceasta directivi; sau

(¢) c#ruia nu i s-ar fi aplicat, sau care ar fi putut fi scutit conform legislatiei in vigoare, de
aplicarea unei Deduceri Fiscale in cazul in care ar fi solicitat efectuarea Platii de catre
un agent de plati situat in alt stat membru al UE; sau

{d) care nu a solicitat efectuarea Platii in termen de 30 de zile de la data la care obligatia de
a efectua Plata a devenit scadent3.

Fiecare Detinitor de Obligatiuni va coopera cu buni-credintd cu Emitentul pentru a indeplini
orice formalitate, $i va furniza orice documente si informatii aplicabile sau necesare, pentru a
beneficia de prevederile acestei sectiuni 11 (dspecte fiscale), astfel incit suma platitd de
Emitent in conformitate cu aceastd sectiune 11 (4dspecte fiscale) sa nu fie in exces fati de cea
care ar fi fost aplicabild dacd formalititile respective ar fi fost indeplinite, san documentele si
informatiile necesare ar fi fost furnizate.

12. Emisiuni suplimentare

Emitentul poate redeschide, la orice moment anterior Datei Scadentei, o Emisiune prin

emisiunea unor Obligatiuni suplimentare, in cadrul unei Trange, fard si fie necesar acordul

Detinétorilor de Obligatiuni. Obligatiunile suplimentare emise in cadrul aceleiasi Emisiuni

vor avea aceeasi termeni si conditii cu obligatiunile emise anterior cu exceptia Datei de
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Emisiune, Prefului de Emisiune, Datei de Incepere a Acumulirii Dol-)}?ngé’ﬁmum si a primei
Date de Plata a Dobéanzii, dupa caz, si vor face parte din aceeasi clasg?z
{é" 5 e

- B it 11
\. APROBAY
Dreptul la actiune privind plata Dob4nzii/Valorii Nominale se va p}%crie in termen de trei am
de la data la care respectiva plati era scadenta.

13. Prescriptie

14. Legea aplicabili si jurisdictia

Obligatiunile si orice aspecte in legaturi cu acestea, inclusiv plasamentul Obligatiunilor, sunt
guvernate de legea roména.

Instantele judecatoresti competente din Roménia vor avea jurisdictie exclusivd pentru
solutionarea oricaror dispute in legdturad cu Obligatiunile $i plasamentul acestora,

15. Rating de credit
n august 2014, agentia de rating de credit Fitch Ratings Ltd ("Fitch"), avind sediul in 30

North Colonnade, Canary Wharf London El4 5GN England a acordat Emitentului
urmitoarele rating-uri de credit:

credite in credite Tn credite in lei pe | Perspectivi credite | Petspectiva
moneda striina | moneda strdina | termen lung in moneda striina | credite lei pe
pe termen lung | pe termen scurt _pe termen lung termen lung
BBB- F3 BBB stabili stabila

Fitch este inregistrat potrivit Regulamentului (CE) Nr. 1060/2009 al Parlamentului European
si al Consiliului din 16 septembric 2009 privind agentiile de rating de credit, astfel cum a fost
modificat ("Regulamentul CRA") ca agentie de rating. Autoritatea Europcani a Pietelor si
Valorilor Maobiliare ("ESMA) publicd pe pagina de internet (www.esma.europa.eu) o listd cu
agentiile de rating de credit inregistrate conform Regulamentului CRA.

Conform Definitiilor de Rating, astfel cum au fost publicate de Fitch (www.fitchratings.com)
la data Prospectului, rating-urile mentionate mai sus au urmétoarea semnificatie;

"BBB" - calitate bund de rambursare a creditului, Rating-urile "BBB" indica faptul ca
agteptdrile privind riscul de neindeplinire a obligatiilor (defauit) este scdzut in prezent.
Capacitatea de platd a angajamentelor financiare este considerat a fi adecvata, insa conditiile
economice §i de afaceri ncfavorabile cel mai probabil ar avea afecta negativ o astfel de
capacitate.

Califtcativele "+" sau "-" pot fi adiugate la un rating pentrv a arita pozitia relativi in cadrul
categoriilor mari de rating.
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"F3"; calitate relativ bund (f@ir) de rambursare a creditului pe termen scurt — capacitatea
intrinsecd privind plata la scadenti a angajamentelor financiare este adecvati.

"Perspectivi Stabild" — Perspectivele de rating indicd directia in care un rating ar putea cel
mai probabil sa se modifice intr-o perioada de 1 pani la 2 ani. Perspectiveie retlecta tendintele
financiare sau de altd naturd care incd nu au ajuns la nivelul la care ar genera necesitatea unei
reanalizari a ratingului, dar care ar putea avea acest efect dacé tendintele continué. Majoritatea
Perspectivelor sunt Stabile, consistent cu experienfa privind evolutia istorica a ratingurilor
Intr-o perioada de | pané la 2 ani. Perspectivele Pozitive sau Negativd nu implica faptul ca o
schimbare a ratingului este inevitabila i, de asemenea, ratingurile cu Perspectivd Stabild pot
fi promovate la un nivel superior sau retrogradate fard revizuirea prealabild a Perspectivelor,
in cazul in care circumstantele impun o astfel de actiune. Uneori, dacd tendinfa esenfiala
denota elemente atét pozitive.cét si negative puternic conflictuale, Perspectiva de Rating poate
fi descrisa ca In dezvoltag@”

Informatii generale ]?gvmm 8 mn‘l,ﬁcapa ratingurilor precum si limitérile, restrictiile si
atentiondrile care trebuic luata\m' considerare in legaturd cu ratingurile de credit atribuite se
regasesc, in mod informativ §i fard a fi,informatii Incorporate prin referinta in acest Prospect,
pe pagina de internet a agen;iel.dm:a?ﬁ’lg Fitch Ratings Ltd (www.fitchratings.com).

16. Autorizarea Emisiunii

Prin hotararea Consiliului General al Municipiului Bucuresti nr. 149 din data de 30.08.2012 a
fost aprobatd contractarea unei/unor finantari rambursabile interne si/sau externe Tn valoare
totald de pénd la 800.000.000 EUR sau echivalentul in lei, cu o maturitate de piné la 20 de ani
cu scopul de a finanta realizarea anumitor investitii publice de interes local precum si pentru a
asigura resursele financiare necesare platii in anul 2015 a capitalului principal aferent
emisiunii de euro-obligatiuni emise de municipiul Bucuresti in anul 2005 in valoare de pina
la 500.000.000 EUR.

Prin aceeasi hotardre a Consiliului General a fost mandatat di. prof. univ. dr. Sorin Mircea
Oprescu in calitate de Primar General al Municipiului Bucuresti, si negocieze i semneze, in
numele si pe seama Municipinlui Bucuresti contractul/contractele de imprumut precum si
orice alte modificari si completiri convenite de clire pértile contractante §i orice alte acte,
documente, notificiri sau cereri a ciror semnare poate deveni necesari in legiturd cu
incheierea si punerea in executare a contractului/contractelor de imprumut intern sau extern.

Pentru ca autoritatile administratiei publice locale sa poatd contracta sau garanta fmprumuturi
precum cele aprobate prin hotarirea Consiliului General al Municipiului Bucuresti nr. 149 din
data de 30.08.2012, este necesar avizul Comisiei de autorizare a imprumuturilor locale,
Comista de autorizare a Imprumuturilor locale fiind cea care avizeazd Tmprumuturile locale
care urmeaza a fi contractate precum si tragerile ce se pot efectua din finantarile contractate
sau care urmeaz3 a fi contractate.

63



SUPRAY “\

Prin hotirdrea Comisiei de autorizare a imprumuturilor locale nr. 40}§?8m data de 14 aprilie
2015, a fost avizatd favorabil contractarea de cétre Municipiul Bucurqéﬁ b;.ﬁor finanfari
rambursabile sub forma unor emisiuni de obligatiuni in valoare A@E’ !‘de pind la
2.220.100.000 RON. FRG

Potrivit hotérfrii Comisiei de autorizare a imprumuturilor locale nr. '21‘8%5?&5@ data de 14
aprilie 2015, responsabilitatea privind oportunitatea contractarii finantarilor rambursabile,
selectia finantatorului, conditiile de finantare rezultate in urma selectiei finantatorului, precum
si respectarea destinatiei finantdrilor rambursabile revin in totalitate ordonatorului principal de
credite, respectiv Primarului General al Municipiului Bucuresti.

17. Restrictii cu privire la transferabilitatea Obligatiunilor

Distribuirea prezentului Prospect si oferirea Obligatiunilor in anumite jurisdictii pot fi
restrictionate prin lege i, in consecintd, persoancle care intrd in posesia prezentului Prospect
ar trebui sd se informeze cu privire la aceste restrictii si si le respecte. Nerespectarea acestor
restrictii poate constitui o Incalcare a legit valorilor mobiliare a oricéirei astfel de jurisdictii,

Prezentul Prospect nu reprezinti o oferti pentru subscriere sau achizitionare a oriciror
Obligatiuni care sunt oferite oriciirel persoane in orice jurisdictie unde este ilegal s se faca o
astfel de ofertd sau solicitare in respectiva jurisdictie.

Nu a fost intreprinsi si nu se va intreprinde nicio actiune care ar putea permite o ofertd citre
public a Obligatiunilor sau posesia ori distribuirea citre public a prezentului Prospect (sau a
unei alte oferte ori material publicitar in legaturd cu Obligatiunile) in orice tard sau jurisdictie
in carc este solicitatd orice actiune in acest scop sau in care o astfel de acfiune ar putea fi
restrictionata prin lege.

Prin urmare, Obligatiunile nu vor putea fi oferite sau vindute, direct sau indirect, si acest
Prospect sau orice alt material de ofertd sau anunfuri cu privire la Obligatiuni, dupa caz, nu
vor putea fi distribuite catre public sau publicate in sau din orice altd tard sau jurisdictie, cu
exceptia unor circumstante care vor i in concordanta cu regulile si reglementarile aplicabile
intr-o astfel de tard sau jurisdictie, nici Emitentul si nici Intermediarul neasuméindu-si vreo
responsabilitate in legiturd cu aceste aspecte.

Acest Prospect va putea fi distribuit citre public si Obligatiunile vor putea fi oferite spre
vénzare sau cumpirare doar in Roménia in conformitate cu Legea Privind piata de capital,
Regulamentul 1/2006, Regulamentul 809/2004 si cu alte prevederi legale obligatorii
aplicabile.

Acest Prospect a fost Intocmit In baza faptului ca orice oferta de Obligatiuni in oricare Stat
Membru al Spatiului Economic European care a implementat Directiva privind Prospectul
(fiecare, un "Stat Membru Relevant™) va fi realizata doar in stricti conformitate cu cerintele
aplicabile din Directiva privind Prospectul, astfel cum a fost implementata in respectivul Stat
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Membru Relevant, inclusiv in temeiul uneia sau mai multor exceptii de la cerinta de a publica
un prospect pentru oferta de Obligatiuni, prevazute in Directiva privind Prospectul, astfel cum
a fost implementatd in respectivul Stat Membru Relevant. Astfel, orice persoana care
deruleazi sau intentioneazi si deruleze o ofertd de Obligatiuni in respectivul Stat Membru
Relevant o poate face doar: (i) dacd a fost aprobat un prospect peniru respectiva ofertd de
citre autoritatea competentd din respectivul Stat Membru Relevant sau, dacd este cazul, din
alt Stat Membru Relevant si notificat autoritdfii competente din respectivul Stat Membru
Relevant si, in orice caz, publicat, in conformitate cu Directiva privind Prospectul sau (ii) in
cazurile in care nu existi sau nu este creatd in sarcina Emitentului obligatia de a publica un
prospect potrivit Articolului 3 din Directiva privind Prospectul sau un supliment la prospect,
conform Articolului 16 din Directiva privind Prospectul, in legiturd cu respectiva oferti.
Emitentul nu a autorizat i nici nu autorizeazi derularea vreunei oferte de Obligatiuni in alte
jurisdictii decit Romdinia in cazurile in care se creeazi in sarcina Emitentului obligatia de a
publica un prospect, un supliment la prospect pentru respectiva ofertd, sau de a efectua orice
fel de formalitifi legate de respectiva oferta.

18. Modul de rﬁgzent re al Detinitorilor de Obligatiuni

Avand in Vecﬂ&e T eg131at1a in wgoare in Roméfnia nu contine prevederi care sa
reglementeze viéo proc;edura sayi mecanism de reprezentare a detindtorilor de obligatiuni
emise de institutii publfce prﬁﬁum Emitentul, prezentul Prospect nu contine prevederi privind
modul de reprezentare- al-Detmatorllor de Obligatiuni.

19. Termenii §i Conditiile Ofertei i Admiterea la Tranzactionare
19.1 Categoriile de investitori cirora li se adreseazi oferta de Obligatiuni
Obligatiunile vor fi oferite:

(A) in Roméinia exclusiv: (i) investitorilor calificati, astfel cum sunt definiti in art, 2 alin.
(P pct. 15 din Legea Pietei de Capital si/sau (ii) 1a mai putin de 150 de persoane fizice
sau juridice, altele decdt investitorii calificati, si/sau (iii) investitorilor care
achizitioneazé fiecare Obligatiuni in valoare de cel putin echivalentul in lei a 100.000
EUR, pentru flecare ofertdi distinctd, in temeiul exceptiilor de la obligatia de a intocmi
$1 publica un prospect de ofertd previzute la art. 183 alin, (3), litera (a), pet. 1 g1 2 din
Legea privind piata de capital $i art. 15 alin 1 pet, 1, 2 ¢i 3 din Regulamentul 1/2006,
dupi cum se va specifica In Termenii Finali

(B)  in afara Statelor Unite ale Americii In cadrul unei tranzactii de tip Offshore (astfel
cum este definitd In regulamentul S "Regulamentul S") din cadrul Legii privind
Valorile Mobiliare gt care sunt fie (a) "investitori calificati” (astfel cum sunt definiti in
Directiva privind Prospectul) din SEE sau (b) persoane din afara SEE care, potrivit
legislatiei aplicabile in domeniul valorilor mobiliare, pot investi in Obligatiuni, fard a
genera obligatia Emitentului sau a Intermediarilor de a indeplini orice formalitate n
legaturd cu o astfel de subscriere sau achizitie
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toti si oricare dintre aceste categorii de investitori fiind definiti in cele ce urmeaza

Investitori Eligibili". mg
o

Se intentioneazid si se solicite ca fiecare emisiugg}f dp;;:& Obligatiuni sa fie admisd la
tranzactionare pe piata reglementatd la vedere administrdtd:de’BVB (segmentul principal,

categoria obligatiuni municipale). CAPRUBAT
L
o .
19.2 Subscriere si Vénzare \. ’?’5’*‘4%?!\'?‘/5

Imediat anterior inceperii Perioadei de Ofertd Estimati se va derula un proces de
bookbuilding adresat exclusiv investitorilor calificati, astfel cum sunt definiti in art. 2 alin, (1)
pet. 15 din Legea Pietei de Capital, proces in cadrul céruia Intermediarii vor centraliza
expresiile de interes primite de la investitori, care vor indica numarul de Obligatiuni pe care
acestia ar fi dispug s3 le achizifioneze §i rata dobénzii la care ar fi dispugi sa le achizitioneze.
Expresiile de interes nu produc efecte juridice nici fati de investitorii care le-au formulat, nici
fatd de Intermediari sau Emitent. Pe baza expresiilor de interes se va stabili Rata Dobénzii
care va fi inscrisi in Termenii Finali. Termenii Finali vor fi transmisi Investitorilor Eligibili
inainte de inceperea Perioadei de Ofertd Estimati.

Subscrierea in cadrul Perioadei de Oferti Estimati se va desfisura prin intermediul
Intermediarilor §i a oricdrui Participant Autorizat, daci este cazul, in Zilele Lucritoare din
Perioada de Ofertd Estimati. Dupa momentul inchiderii Perioadei de Ofertd Estimate nu vor
mai fi acceptate subscrieri din partea investitorilor.

Perioada de Oferta Estimatd se poate inchide anticipat in cazul in care toate Obligatiunile
oferite spre subscriere intr-o Emisiune vor fi subscrise, astfel cum se va specifica in Termenii
Finali.

in Perioada de Oferti Estimati, Intermediarii vor accepta subscrierile de Obligatiuni conform
regulilor sale interne privind acceptarea, validarea si transmiterea spre executare a ordinelor
de subscriere, precum si conform regulilor privind gestionarea riscului de decontare si
cerinfelor incluse in acest Prospect. in Perioada de Oferta Estimata, Investitorii Eligibili care
nu au incheiat un contract valabil de servicii de investitii financiare cu Intermediarii vor
subscrie Obligatiuni prin completarea formularului de subscriere (in 2 exemplare originale)
("Formularul de Subscriere"), ce va fi insotit de documentele solicitate de Intermediari
necesare in vederea respectirii de citre Intermediari a regulilor privind cunocasterea clientelei,
in conformitate cu reglementarile aplicabile si normele si procedurile interne privind
identificarea clientilor.

Daca Investitorul Eligibil a incheiat un contract de servicii de investitii financiare cu unui
dintre Intermediari, subscrierea de Obligatiuni se va realiza sub forma unui ordin de
tranzactionare obisnuit, utilizdnd mijloacele de comunicare acceptate de Intermediarui
respectiv conform prevederilor din contractul de servicii de investitii, in timp ce Formularul
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de Subscriere va fi completat de cétre Intermediar, fird ca Investitorului Eligibil si i se ceard
sd depuni documente de identificare suplimentare.

Subscrierea de Obligatiuni poate fi realizata si prin intermediul unui Participant Autorizat,
daci este cazul, dupa semnarea de citre Participantul Autorizat a unui angajament irevocabil
si neconditionat de a respecta prevederile Prospectului si a Termenilor Finali, in forma
furnizata de Intermediari ("Scrisoarea de Angajament") si a trimis respectiva Scrisoare de
Angajament catre Intermediari. In aceasti situatie, Intermediarul care a primit Scrisoarea de
Angajament, va notifica BVB cu privire la acceptarea unui Participant Autorizat si va solicita
BVB si acorde Participantului Autorizat acces la sistemul de tranzactionare al BVB dedicat
ofertelor publice i.e. POFB in vederea introducerii de citre acesta a ordinelor de cumpérare
aferente Obligatiunilor subscrise. Participantul Autorizat va avea obligatia s respecte
prevederile Prospectului, inclusiv Termenii Finali aferenti Emisiunii pentru care a fost
autorizat, precum si caracteristicile Obligatiunilor (inclusiv caracteristicile tehnice), in
conformitate c¢u obligatiile asumate in prealabil fatd de Intermediar, toate prevederile
relevante ale acestui Prospect §i ale Termenilor Finali aplicindu-se in mod corespunzitor
subscrierilor de Obligatiuni realizate prin intermediul acestor participan{i la piati.
Participantul Autorizat va avea obligatia s& se asigure cd fondurile pentru decontarea
tranzactiilor de Obligatiuni in cadrul Perioadei de Ofertd Estimate sunt securizate in conturile
clienfilor sdi, in conformitate cu reglementdrile Depozitarului Central. La cererca
Investitorilor Eligibili, Participantul Autorizat va pune la dispozitia acestora in mod gratuit o
copie a Prospectulyi; a Termenilor Finali, precum si a Formularului de Subscriere §i a oricaror
alte documente indegiturd cu Obliga‘;iunile, la sediul Participantului Autorizat respectiv.

Inainte de vali a$hb3cmcrllor de Obligatiuni §i introducerea ordinelor aferente in sistemul
de tranzactlonare ‘al B\FB in pIus fatd de Formularul de Subscriere care va fi depus in
Perioada de Ofertd Estlmata,‘ mJ;i Investitorii Eligibili ce subscriu Obligatiuni vor depune la
Intermediar sau la Particlpanful Autorizat prin care respectivii Investitori Eligibili subscriu,
unul din urméatoarele documente (" Dovada PIAtii"):

a) in cazul subscrierilor realizate prin Intermediari, dovada platii prin transfer bancar
(ordin de platd) a valorii Obligafiunilor subscrise si alocate in conturile bancare
deschise pentru Obligatiuni ("Contul Colector"), cu conditia ca valoarea subscrisa si
fie creditatd in Contul Colector inainte de momentul inregistrarii ordinului 1n sistemul
de tranzactionare al BVB.

Contul Colector al  intermediarului  Raiffeisen Bank  S.A. are IBAN
RO93RZBRO000060004592833 deschis la Raiffeisen Bank S.A.

Contul Colector al intermediarului BT Securities S.A. are IBAN
RO73BTRL0130120292569000 deschis la Banca Transilvania S.A.

b) declaratie scrisd a agentului custode al Investitorului Eligibil prin care acesta 1si asuma
responsabilitatea privind decontarea tranzactiilor de Obligatiuni subscrise si alocate
Investitorului Eligibil; sau

67



c) in cazul subscrierilor realizate printr-un Participant })}'@jﬁtm-,zi)ovada Platii prin
transfer bancar (ordin de platd) a valorii Obhgatlumlo fibscrise si alocate In contul

Participantului Autorizat; sau iz ﬁg‘ S b

p

d) declaratie scrisd a Interrnedlarululf’Pammpantulu1 Autonzag«x;atﬁ'hntroduce ordinul in
sistemul de tranzactionare al BVB prin care isi asumid responsabilitatea pentru
decontarea tranzactiilor cu Obligatiuni subscrise si alocafé%'lg'@ggsi;;gqmlm Eligibil.

Sumele achitate de Investitorii Eligibili in Conturile Colectoare, reprezentdnd valoarea totald
a Obligatiunilor subscrise si alocate, nu vor fi purtitoare de dobénda in favoarea investitorilor.

Nu este permisa achitarea in numerar a Obligatiunilor subscrise si alocate.

In cazul Investitorilor Eligibili ce subscriu Obligatiuni prin Intermediari, documentele
mentionate la a) si b) de mai sus pot sa fie depuse la Intermediarul prin care subscrie cel mai
tirziu pind la ora indicatd in Termenii Finali.

Prin subscrierea Obligatiunilor in cadrul Programului si depunerea Formularelor de
Subscriere, investitorii confirmi ca au primit, au citit, an acceptat si au agreat termenii
si conditiile din acest Prospect si din Termenii Finali valabili pentru fiecare Emisiune si
cii acestia au subscris conform acestora, intelegindu-se ¢i orice subscriere facuti cu
incilcarea prezentului Prospeet si a Termenilor Finali valabili pentru fiecare Emisiune
va fi anulati. Semnarea Formularului de Subscriere reprezinti acceptarea
neconditionati a termenilor si conditiilor Obligatiunilor din Prospect si din Termenii
Finali valabili pentru fiecare Emisiune si a Prospectului in integralitatea acestuia.

19.2.1 Validarea subscrierilor

Subscrierile de Obligatiuni vor fi validate numai in cazul in care:

(a) investitorul care subscrie Obligatiuni este un lnvestitor Eligibil; si

(b)  Formularele de Subscriere sunt insotite de documentele necesare mentionate in
Sectiunea "Subscriere §i vdnzare" din acest Capitol si in Termenii Finali aplicabili
fiecdrei Emisiuni si de Dovada Plitii depusi in conformitate cu prevederile sectiunii
mentionate,

Subscrierea poate fi invalidata de un intermediar (Participant Autorizat) anterior introducerii
ordinului aferent in sistemul de tranzactionare al BVB, desi a fost validati initial, daca nu sunt
furnizate oricare din documentele solicitate conform prezentului Prospect sau conform
Termenilor Finali valabili pentru fiecare Emisiune, san dacd acestea sunt furnizate intr-o
forma nesatisficitoare sau avand un continut nesatisficitor pentru Intermediar.

Daca fondurile achitate prin transfer bancar legate de o subscriere ficuti de un Investitor
Eligibil au ¢ valoare mai mare decét Pretul de Emisiune inmultit cu numéirul de Obiigatiuni
subscrise gi alocate, aga cum se mentioneazi in Formularul de Subscriere, subscrierea va fi
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validatid peatru numarul de Obligatiuni inclus in Formularul de Subscriere, diferenta fiind
returnati investitorului in maxim cinci Zile Lucritoare de la momentul inchiderii Perioadei de
Oferti Estimate.

Daca fondurile achitate prin transfer bancar legate de o subscriere tacutd de un Investitor
Eligibil au o valoare mai mica decét Pretul de Emisiune inmultit cu numérul de Obligafiuni
subscrise si alocate, aga cum se mentioneazd in Formularul de Subscriere, subscrierea va fi
validatd pentru numdrul natural de Obligatiuni corespunzitor sumelor transferate, iar
fondurile ramase vor fi Inapoiate investitorului Tn maxim cinci Zile Lucritoare de la
momentul Inchiderii Perioadei de Ofertd Estimate.

Valoarea de subscriere pentru Obligatiunile subscrise va fi achitata in plus fati de orice fel de
comisioane bancare sau de intermediere. Investitorii trebuie s ia Tn considerare comisioanele
bancare de transfer §i durata transferurilor bancare, Intermediarul neasuméindu-gi nicio
raspundere Tn legiturd cu aceste aspecte.

19.2.2 Moedificarea i anularea subscrierilor

Subscrierile realizate in Pericada de Ofertd Estimatd sunt irevocabile si mu pot fi modificate
de catre Investitorii Eligibili.

QQ}\-’!?" S
a S oo
In cazul publicarii yfim am@ndament la acest Prospect, subscrierile de Obligatiuni care au fost
deja facute de citre Tnveltitori. Eligibili pot fi retrase in Perioada de Oferta Estimat in termen
de 2 (doud) Zile Liif%;rét‘c’ia;*@“iﬁé la publicarca amendamentului la Prospect, in acelasi loc in
care sau in acelasi mod prfﬁ ca;g.;’sﬁbscﬁerea initiala a fost facuta. In acest caz, un investitor
va completa un formular dé revocare a subscrierii,

Dupia momentul inchiderii Perioadei de Ofertd Estimate, subscrierile sunt obligatorii si produc
efecte juridice fatd de investitori pidnd la executarea tranzactiilor efectuate conform

prevederilor cuprinse in acest Capitol, a prevederilor Termenilor Finali valabili pentru fiecare
Emisiune si a prevederilor legale aplicabile.

19.3Alte informatii

Prevederi privind termenii si conditiile Ofertei si admiterea Obligatiunilor 1a Tranzactionare
sunt incluse in Termenii Finali.
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FORMA TERMENILOR FINALI

[Acesta este formularul Termenilor Finali care wrmeazd a fi completat pentru fiecare
Emisiune de Obligatiuni care va fi emisd in cadrul Programului]

RAVE,
Zo”

GQ i
.o e P s
Termeni Finali / N N
o T e
L prikt
|inserafi denumirea Emisiunii de Obligatiuni relevantﬁ f"Obligaﬁunile")

[inserati data]

emise in baza

Programului de Bmisiune de Obligatiuni in valoare de [se insereazd valoarea nominald
agregatd a Programului] RON

al

Municipiului Bucuresti

Pret de Emisiune: [ | % din Valoarea Nominala/Obligatiune
Data emisiunii: [ ]

SeriaNr.:[ ]

Emisiunea Nr.:[ ]

Transa Nr.: [ ]

NOTA IMPORTANTA

Acesgti Termeni Finali au fost pregititi in scopul Art. 5 (4) al Directivei 2003/71/CE a
Parlamentului European si a Consiliului din 4 noiembrie 2003, asa cum a fost amendati de
Directiva 2010/73/EU a Parlamentului European si a Consiliului din 24 noiembrie 2010, si
trebuie cititi impreund cu prospectul de bazi intocmit in scopul Programului de Emisiune de
Obligatiuni in valoare de pani la [se insereazd valoarea nominald agregata a Programului)
RON ("Programul") de citre Municipiul Bucuresti ("Emitentul”) si aprobat de Autoritatea
de Supraveghere Financiard ("ASF") in data de [se insereazd data aprobdrii Prospectului]
("Prospectul") [[si cu amendamentul][amendamentele] la Prospect datat|e} [se insereazi
data/datele de aprobare a amendamentului/amendamentelor]]. Prospectul [§i  orice
amendamente la acesta] [este] [sunt] disponibil[e] pentru consultare in forma electronic pe
pagina de internet a Emitentului (www.pmb.ro) si pe pagina de internet a BVB (www.bvb.ro)
si [este] [sunt] disponibil[e], cu titlu gratuit, la sediul Emitentului (Roménia, Bucuresti,
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Splaiul Independentei, nr. 291-293, Sector 6, telefon: 021.305.55.00, fax: 021.312.00.30) in
timpul programului normal de lucru din Zilele Lucritoare, Informatii complete despre
Emitent si Obligatiuni sunt.puse la dispozilie in Prospect, in orice amendamente la acesta si in
acesti Termeni Finali,
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PARTEA A, - TERMENI §I CONDITII

Aceasti Parte A a Termenilor Finali va fi cititi impreund cu Termenii gi Conditiile
Obligatiunilor prezentafi in Prospect. Termenii scrisi cu majuseule care nu sunt definiti in
acesti Termeni Finali vor avea intelesul mentionat in 7%?3?; Conditiile Obligatiuniler,
atunci cdnd vor fi folositi in Termenii Finali. /i e A

r

Toate referinfele in aceasti Parte A. a Termenilor Finali la sectiuni $1 paragrafe sunt ficute la
secliunile si paragrafele din Termeni si Conditii.

Prevederile Termenilor si Conditiilor Obligatiunilor vor fi considerate completate cu
informatiile continute in acesti Termeni Finali.

MONEDA, DENOMINARE, FORMA SI NATURA JURIDICA (§ 2)

Moneda [RON]
Valoarea Nominala Totala {1
Valoare Nominala Totald in litere [ ]
Valoarea Nominala a unei Obligatiuni [ 1

Sistemul de Decontare

| Depozitarul Central S.A. [specificati adresa]
O Altul {specificati numele si adresa]
DOBANDA (§ 5)

Obligatiuni cu Dobanda Fixa

Rata Dobinzii [ ]lasutipean
Data Inceperii Acumularii Dobanzii [ ]
Perioada Dobéndi de la, pana la, la rata de
inclusiv exclusiv,
[introduceti
[introduceti [introduceti rata
data] data] dobinzii] la
sutd pe an
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Plata dobénzii se face regulat [Anual]
Datele de Platd a Dobénzii

Prima Data de Plati a Dobéanzii

Ultima dati de plata a Dobénzii

RAMBURSAREA VALORII NOMINALE (§ 6)

Rambursare la Scadentd (Data Scadentei)
Scadenta

A3
¥
Rambursarea integrala a Valori}jém}nale la Scadenti
2] La ™
- KAy |

Riscumpirarea Anticipati la optiunea Emitentului

Data Emisiunii

Pretul de Emisiune

Randamentul de Emisiune

AGENT DE PLATA (§ 7)

Agent de Platd (Dobanda si Valoare Nominala)
A Raiffeisen Bank SA

| Altul

ASPECTE FISCALE (§ 11)

[ ]
[ ]
Pl
[ ]
[ ]
Nu

(1]
[ )

[introduceti adresal)
[introduceti numele §i adresa)

Emitentul va plati sume aditionale in cazul aplicdrii unor impozite cu retinere  Da
la sursi sau aplicarii deduceri (daca nu se aplicd vreo exceptie astfel cum este

stabilitd in Termeni si Conditii)
LEGEA APLICABILA SI JURISDICTIA (§ 14)

LEGEA APLICABILA
O Legea roméneasci

JURISDICTIA
O instantele judecétoresti din Roménia
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PARTEA B. - ALTE INFORMATII

INFORMATII ESENTIALE

Interesele Persoanelor Fizice si Juridice 1mphcate m Em‘j‘smne sau in Ofertd

O Cu exceptia [comisioanelor platibile catre Intermediar] [intereselor comerciale ale
Intermediarului [Intermediarilor]], din mforrna{ule f‘em@sc’ute de Emitent, nicio persoana
implicatd in Emisiune sau in Oferta de Obhgatlunl nu are un interes material in legiturd cu
Emisiunea sau Oferta de Cbligatiuni.

0 Alte Interese [specificati detalii]
Motivele Ofertei si Destinatia Fondurilor' [ ]
Venituri Nete Estimate* [ ]
Cheltuielile Totale Estimate pentru Emisiune [ 1]

INFORMATII PRIVITOARE LA OBLIGATIUNILE CE URMEAZA A FI OFERITE
SAU ADMISE LA TRANZACTIONARE

Cod de identificare a Obligatiunilor

O ISIN [ ]
O Orice alt cod de identificare a valorilor mobiliare [ 1]
Randamentul emisiunii [Nu se aplicd| [[ ] % pe an]

Hotaréri, autorizatii i aprobiri in baza cirora Obligatiunile [specificati detalii]
vor fi create si/sau emise

u se aplica
TERMENII SI CONDITIILE OFERTEL’ plici]

Conditii, Statisticile Ofertei, Perioada de Oferta estimata si procedura de subscriere in Ofertd

! Vedeti sectiunea "Destinatia Fondurilor” din Prospect. Dac veniturile nete din oferts nu vor fi folosite pentru ebiectivele generale ale
Emitentului, inserati acele motive.

Daci fondurile sunt intentionate 2 fi folosite pentru mai mult decét o destinatie principal, aceste destinaii trebuie separate §i prezentate clar
conform prioritatii lor de folosinta

¥ 8¢ va completa doar in cazul unei oferte de Obligatiuni adresate publicului pentru care intocmirea si publicarea unui prospect este
obligatorie
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Conditii aplicabile ofertei [specificati detalii]
Suma totald a Emisiunii/Ofertei; dacd suma nu este fixa, [specificati detalii]
descrierea aranjamentelor si a perioadei pentru anuntarea

publicd a sumei finale a ofertei

Perioada de timp, inclusiv orice posibile amendamente, in care |specificati detalii]
oferta va fi deschisi si descrierea procesului de subscriere

O descriere a posibilitafii de a reduce subscrierile §i a modului  [specificati detalii]
de rambursare a sumelor plitite in exces de investitor

Detalii despre suma minima si/sau maximé pentru subscriere  [specificati detalii]
(ori in numdr de Obligatiuni or 1n valoare totald a sumei)

Metoda si limitele de timp pentru plata valorilor mobiliare si  [specificati detalii, inclusiv

livrarea Obligatiunilor Data Tranzactiei si Data
Decontarii]
O descriere completd a modului 1 datei In care rezultatele (specificati detalii]
ofertei vor fi facute publice
O descriere a procedurii de exercitare a oricirui drept [Nu se aplica]/ [specificati
preferential de subscriere, a transferabilititii drepturilor de detalii]
subscriere §i a regimului %@'icat drepturilor de subscriere
neexercitate v.;_. o
w -

a

Planul de Distribuire si Al’pcarg 7
Daci oferta este desfésufata s1mu'.ltan 1mp1etele a doud sau mai [specificati detalii]
multe tiri si dacé o transd a fost Sau::es"ce rezervati pentru

unele din aceste piete, indicati’ orice astfel de transa

Procedura pentru notificarea subscriitorilor in legitura cu [specificati detalii]
suma alocatd gi indicarea dac3 tranzactionarea poate incepe

fnainte ca notificarea sa fie facuta

Stabilirea pretului

Indicarea pretului previizut la care Obligatiunile vor fi oferite  [specificati detalii]
sau metoda de determinare a pretului si procesul pentru

dezviluirea sa

Indicati sumele aferente oriciror cheltuieli si taxe suportate in  [specificati detalii]
mod special de cumpiritor sau subscriitor

PLASAMENT $I SUBSCRIERE

Numele si adresa Intermediarilor. [Nu se aplici] [specificati
detalii]

[Numele si adresele Participantilor Autorizati] [specificati detalii]

Metoda de Distribuire

[ nesindicalizat

O sindicalizat
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Acordul de Subscriere [Nu se aplica] [specificati

detalii]
Data Acordului de Subscriere [specificati detalii]
Prevederile Generale ale Acordului de Subscriere [specificati detalii]
Detalii privind Intermediarul
Intermediar [Intermediari] [introduceti numele 31 adresele

intermediarului(ilor)] [Nimic]
O Angajament Ferm
Data la care Acordul de Subscriere cu Angajament Ferm a fost [specificati detalii]
sau va {i onorat
a Fara Angajament Ferm

Intermediar de stabilizare [specificati detalii] [Nimic]

Comisioane si concesiuni

0 Comision de Intermediere [ |% din Valoarea Nominala
Totald

O Concesiune de Véinzare [ 1% din Valoarea Nominala
Totala

O Altele [ ]% din Valoarea Nominald
Totala

Total Comisicane si alte Tarife [ 1% din Valoarea Nominali
Totald

ADMITERE LA TRANZACTIONARE

Listare[Listéri]
[Da] [Nu]
O Piata reglementata la vedere administratad de Bursa de
Valori Bucuresti S.A.
Data admiterii/admiterilor la tranzactionare [ 1
Estimarea cheltuielilor totale legate de admiterea la [ ]
tranzactionare
Pietele reglementate sau pietele echivalente pe care, dupé [Nu se aplica] [specificati
cunostintele Emitentului, sunt deja tranzactionate valori detalii]

mobiliare apartinind categoriei din care fac parte st cele care
urmeaza a fi oferite sau admise la tranzactionare
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Numele si adresa entitdtilor care s-au angajat a actiona drept  [Nu se aplica) [specificati
intermediari pe piata secundard, oferind lichiditate prin rate de detalii]

cerere §i ofertd, si o descriere a principalelor condifii ale

angajamentului.

INFORMATII SUPLIMENTARE
Rating

Obligatiunile [nu au fost evaluate] [au fost evaluate dupa cum
urmeazai:] 4

[Introduceti detaliile mentiondnd daci agentia de rating relevantd este constituitd in Uniunega
Europeani si este inregistrati (conform listei curente de agentii de rating inregistrate si
certificate publicatd pe website-ul ESMA (www.esma.europa.eu)) in baza Regulamentului
(CE) nr. 1060/2009 Parlamentului European si al Consiliulvi din 16 septembrie 2009 privind
agentiile de rating, aga cum a fost modificatd de Regulamentul (CE) nr. 513/2011 al
Parlamentului European gi al€onsiliului din 11 martie 201 1, sau dacd a aplicat pentru
Inregistrare].

Restrictii de vinzare
oferti neexceptati [Da] [Nu]

Aprobarea de a folosi Prospectul

O Fira aprobare

O Aprobare individuala

Perioada de oferts in care vanzarea subsecventi san [De 1a [®] (inclusiv) piné la [@

plasamentul final al Obligatiuni pot fi facute 1 (exclusiv)]

Numele si adresaladresele] Intermediarului[Intermediarilor]  [inserati numele si adresa

[si] [sau] al [intermediarului] {intermediarilor| financiar]i] (adresele) Intermediarului(lor)
relevant(relevanti) si/sau a
[intermediarului]

[intermediarilor] financiari]
Va fi publicat website-ul pe care orice informatie noui in
legéturd cu oricare Intermediar i intermediar financiar,
necunoscuta la data Prospectului, a fost aprobat st publicatd, [introduceti website-ul]
sau acesti Termeni Finali au fost completati cu
autoritatea/autoritatile competente relevante

* Daca Obligatiunilor le-a fost acordat un rating independent de Program, inserati ratingul. Introduceti o explicatie sumara a
ratingului, dacd aceastd descriere a fost In prealabil publicatd de cel care a emis ratingul.
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Conditii suplimentare atasate aprobarii care sunt relevante
pentru folosirea acestui Prospect

O Aprobare generald

Pericada de ofertd in care vnzarea subsecventfisau
plasamentul final al Obligatiuni pot fi ficute

Conditii suplimentare atasate aprobarii care syntfelevante
pentru folosirea acestui Prospect

[Informatii din terte surse

[Nu sc aplica] [specificati
detalii]

[De la [®] (inclusiv) péné la [®@
] (exclusiv)]

[Nu se aplici] [specificati
detalii]

[specificati informatia relevanta] a tost extrasa din [specificati sursa relevanta de informatie].
Emitentul confirma ci o asemenea informatie a fost preluatd in mod corect si ci, dupd
cunogtintele sale si in masura in care poate s isi dea seama din informatia publicata de citre
[specificafi sursa relevanti de informatie], niciun aspect nu a fost omis, care ar fi facut ca

informatia preluata si fie ingelitoare sau inexacta.]
Semnat in numele Emitentului

De catre:

Reprezentant legal:
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PREZENTAREA EMITENTULUI

Denumireca legald a Emitentului este Municipiul Bucuregti. Municipiul Bucuresti este
organizat si functioneazi potrivit prevederilor Legii administratiei publice locale.

Municipiul Bucuresti are sediul in Roménia, Bucuresti, Splaiul Independentei, nr. 291-293,
Sector 6, telefon: 021.305.55.00, fax: 021.312.00.30. Codul de finregistrare fiscald a
Municipiului Bucuresti este 42671 17.

Istoric & ok

Dovezile arheologice' @escope te in zona in care este amplasat Bucurestiul astdzi atestd o
vechime de 150. 000 ani a° a§ezar1ior omenesti in aceastd zond, insd prima atestare
documentard a Bucurestiului; datea%‘ﬁ”dm secolul al XV-lea, respectiv din anul 1459, fiind
reprezentatd de un act prin care “domnitorul Viad Tepes confirmi o donatie ficutd unor mici
feudali.

Stabilirea resedintei domnesti la Bucuresti in pericada domnitorului Vlad Tepes a avut un rol
determinant in evolufia Bucurestiului. Recensaméntul din 1811 consemna in Bucuresti un
numdr de 2.981 de persoane care se ocupau cu mestesugurile si comerful.

In 1659 Bucurestiul devine definitiv capitala Tarii Roménesti. Oragul se dezvoita, apar
numeroase biserici, hanuri mari fortificate §i prima arterd pavati cu bime din lemn, Podul
Mogosoaiei (1692}, ulterior rebotezatd Calea Victoriei in 1878. Este construiti manistirea
Vicdresti (1724), capodoperd a arhitecturii brincovenesti, aceasta fiind insd dardmatd in
ultimii ani ai regimului comunist,

In anul 1830 se infiinfeazi "Sfatul Orisenesc", echivalentul administratiei publice locale de
azi si are loc o prim3 impértire a orasului in zone (sectoare), iar in anul 1846 este elaborat de
cétre primarie primul plan de cadastru al Bucuregtiului.

Bucurestiul devine capitala Romaniei prin proclamarea independentei de stat in 1877 ceea ce
marcheazi inceputul unei perioade de sustinuta dezvoltare economico-sociala a orasului. Cea
mai prosperd perioadd a Bucurestiului, ca §i a intregii tari, a fost perioada interbelica, cind
Bucurestiul a devenit principalul centru industrial, comercial si financiar al Roméniei.

Dupa primul rizboi mondial, Bucurestiul devine una dintre cele mai frumoase capitale
europene, strilucirea vietii culturale si sociale, atmosfera si arhitectura aducandu-i pe buna
dreptate denumirea "micul Paris".

Dupa planul de sistematizare din februarie 1926, Bucurestiul a fost impirtit din punct de
vedere administrativ, intr-o zond centrald si o zond periferici. Zona centrald avea patru
sectoare, fiecare dintre ele avand un consiliu local. Zona periferici a fost constituita in restul
teritoriului pina la limita forturilor. Comunele cuprinse in aceasti zoni au primit statutul de
comunititi suburbane. Interesele oragului si ale comunelor suburbane erau administrate de
consiliul general care era format din primarii si consilierii alesi de cetiitenii celor patru
sectoare prin vot universal si secret, din primarii comunelor suburbane si din consilierii de
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: RAVE: ,
drept previizuti de legea nr, 167/1929 care aveau nummf—t;t consultativ. Conducerea
administratiei era asiguratd de Primarul General, ales de consi :
N
R =2 &
Instaurarea dupa al doilea Rézboi Mondial a "puterii popul%el;‘.sgi’eeﬁzﬁ conditiile aparifiei
dictaturii comuniste care s-a mentinut pani in decembrie 1989,

Un rol deosebit in aceasti perioadi in economia oragului, l-a avut industria de constructii-
montaj, numarul de salariati crescdnd de la 39.700 in 1950 la peste 97.000 in 1983.

Daca péna in anul 1950, principalele ramuri industriale dezvoltate in Bucuresti erau industria
ugoari gi alimentard (57,9%) si industria chimica (24,1%), in 1982, industria chimicj a atins
un nivel de 55 % din totalul structurii industriale. Dupa anul 1950, sectorul industrial a
inregistrat un ritm mediu anual de crestere sustinut, asigurand astfel suprematia capitalei in
ceea ce priveste nivelul productiei, prin raportare la productia inregistrata la nivelul intregii

1Ari.

In 1993, respectiv la trei ani dupd ciderea regimului comunist (1989), in Bucuresti se
concentra 12,7% din populatia activd a trii cuprinzand 385 societiti mijlocii cu o medie de
1.000 angajati. Societdfile cu mai mult de 5.000 de salariati reprezentau la acel moment numai
1,8% din total.

In prezent Municipiul Bucuresti este principalul centru politico — administrativ al trii, aici
aflindu-se sediul presedintiei, parlamentul, guvernul, sediile centrale ale celor mai multe
partide politice, institutii culturale si de invatamant, institutii financiare, societiti comerciale
si sediul celor mai multe banci.

Date geografice

Municipiul Bucuresti are o suprafatd de 228 km pétrati (0,8% din suprafata Roméniei), din
care suprafata construita este de 70%, fiind cel mai mare oras al Roméniei.

Municipiul Bucuresti se afl situat in sud-estul Roméniei, in Campia Vlasiei, cimpie care face
parte din Cimpia Roméni. La est este limitat de Birigan, in partea de vest de CAmpia Givanu
Burdea, iar la sud de Cimpia Burnazului. in nordul Bucurestiului se afla orasul Ploiesti iar la
sud orasul Giurgiu.

Altitudinea maximi a Bucurestiului atinge 96,3 m. Orasul este agezat la 44°24°49* latitudine
nordica si 26°05‘48“ longitudine estica si este pozitionat la o distanfa de 64 km nord de
fluviul Dunérea, la 100 km sud de Carpalii Orientali, i 250 km vest de Marea Neagra. Fata de
alte capitale europene, Bucurestiul de afla la 425 km de Sofia, 735 km de Belgrad, 1.730 km
de Berlin, 1.140 de Viena, 1.285 km de Atena, 2.040 kim de Roma si 2.460 km de Paris.

Pe calea feratd Bucurestiul se situeazi la o distantd de 59 km de Ploiesti, 108 km de Pitesti,

166 km de Brasov si 226 de Constanta, iar pe sosea se aflil la o distantd de 60 km de Ploiesti,
126 km de Pitesti, 161 km de Brasov 5i 225 km de Constanta.
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Bucurestiul este traversat de doud riuri, Ddmbovifa si Colentina, cele doud vii formate in
jurul réurilor impértind oragul in céteva zone, sub formé de platouri cn meandre §i terase.
Luncile acestor rauri au fost modificate de-a lungul timpului prin lucréri de canalizare.

Zona Metropolitani si Aglomeratia Urbana Bucuresti

Aglomeratia Urbana Bucuresti are o suprafata de circa 1.730 km” (din care 13% este suprafata
Municipiului Bucuresti) si include (i) din judetul Iifov, oragul Buftea, 28 de¢ comune din
jumdtatea de sud a judetului si (ii) din judetul Giurgiu, oragele Bolintin Vale, Mihdilesti si 8
comune din partea de nord-est a judetului ("Aglomeratia Urbani Bucuresti").

Aglomeratia Urbana Bucuresti este inclusd in Zona Metropolitand, ocupind, in principal,
partea de sud-vest a acesteia. Suprafata totald a Zonei Metropolitane a Municipiului Bucuresti
este de 5.046,1 kmz, din care teritorii urbane sunt in suprafatd de 722,70 km? si Municipiului
Bucuresti, in suprafatd de 228,2 km® Zona Metropolitand are in centrul siu Municipiul
Bucuresti gi se desfagoard la limita urmitoarelor unitati administrativ-teritoriale:

* spre Nord: comunele Butimanu, Perig, Ciolpani, Gruiu, Nuci;

= spre Nord-Est: comunele Gradistea, Petrachioaia, Sinesti, Belctugatele, Fundulea, Ileana;

= spre Est §i Sud-Est: comunele Nicolac Bilcescu, Valea Argovei, Frisinet, Mandstirea;

= spre Sud: fluviul Dunédrea, mal sting;

« spre Sud-Vest gi Vest: comunele Chimogi, Greaca, Gostinari, Comana, Adunatii -
Copaceni, Mihiilesti, Buturugeni, Gréidinari, Ogrezeni, Crevedia Mare, Vénatorii Mici;

=-. spre Vest i Nord-Vest: comunele Giiseni, Floresti - Stoenesti, Ulmi, Joifa, Tértagesti,
Ciocanesti, Butimanu, Niculesti.

PATZ. - ZONA AGLGMERATIEI URBANE 51 ZONA METROPOLITANA ALE MUNICIPIULUI BUCURESTI,
ACTUALIZARE 5] ANALIZA SITUATIE EXISTENTA, DIAGNOZA, REGLEMENTARI, MODEL DIGITAL AL
TERENULUI, FLAN DE ACTIUNE, PROGRAME FPRIORITARE
AGLOMERATIA URBANA S| ZONA METROPOLITANA ALE MUNICIPIULUI BUCUREST]
ANALIZA SITUATIE EXISTENTA

PLOIEBTI

LEGENDA
MUNICIPILIL
BUCUREST!

PRIMUL INEL DE UATE AL
AGLOMERATIEI URBANE *,

AL I-LLEA INEL E UATB

AL AGLOMERATIE| URBANE
CELELALTE UATE COMPONENTE ALE
ZONEI METROPOLITANE

MUNICIPIUL
CLTENITA

JUBE TUL CIURGILS 2 ot !

AR omReR s
o

(m] POLI URBANI LOCALI EXISTENTI

DUNAREA

CAl FERATE LIMITA UNITATILOR ADMINISTRATIV TERITORIALE DE BAZA (ORASE S COMUNE) (UATB)

- DRUMURI PRINCIPALE LIMITA DE JUDET e s 1WA TERITORIULUI STUDIAT
Surse: Planul Urbanistic General al Municipiului Bucuresti, aprobat prin HCGMB nr 269/2000, prelungit prin
HCGMB nr. 232/2012 (Mapa 2. Situatie existentd, Volum 1.2, Relatii in teritoriu).
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Date demografice

Municipiul Bucuresti este cel mai populat oras a1 ‘Roméniei. Conform ultimului recensamant
al populatiei §i locuintelor din Roménia realizat in anul 2011, populatia Municipiului
Bucuresti numira 1.883.425 de persoane, inregistrind o scadere a populatiei stabile cu 2,2%
fata de precedentul recensdmént al populatiei si locuintelor din Roménia realizat in 2002,
Sciderea populatiei se datoreaza, in principal, migratiei populatiei dinspre Municipiul
Bucuregti inspre localitdgile limitrofe acestuia din cadrul judetului Tlfov. Dintre Sectoarele
Municipiului Bucuresti, Sectorul 3 este, potrivit datelor recensimantului din 2011, cel mai
mare sector din punct de vedere al populatiei stabile (385,4 mii persoane). Repartizarea
populatiei stabile in celelalte 5 sectoare ale Municipiului Bucuresti este urmétoarea: Sectorul
1 (225,4 mii persoang), Sectorul 2 (345,4 mii persoane), Sectorul 4 (287,8 mii persoane),
Sectorul 5 (271,6 mii persoane) i Sectorul 6 (367,8 mii persoane).

Potrivit aceluiagi recensdmént realizat in anul 2011, raportat la numirul de barbati si femei,
Municipiul Bucuresti inregistreaza cel mai mare ecart dintre numirul de femei i barbati din
tard, ponderea barbatilor in Municipiul Bucuresti fiind de 46,3% fati de media pe tari care
este de 48,6%.

In ceea ce priveste distribuia populatiei stabile pe grupe de varsti in Municipiul Bucuresti,
ponderile pe medii de varsta sunt de 12,4% pentru grupa de vérstd 0-14 ani, 12% pentru grupa
de varstd 15-24 ani, 61,1% pentru grupa de varstd 25-64 ani si de 14,5% pentru grupa de
virstd 65 de ani gi peste. Persoanele in vérsta de 85 ani si peste detin o pondere de 1,5% din
totalul populatiei stabile.

Cu privire la distributia populatiei dupi etnie, potrivit informatiilor furnizate de persoanele
care au dorit sa facd disponibile aceste informatii, din 1.663,4 mii de persoane (celelalte
persoane pana la populatia totald a Municipiului Bucuresti au refuzat si dea declaratii in acest
sens), 1.618,9 mii s-au declarat roméni (97,3%), 3,4 mii de persoane s-au declarat de etnie
maghiara (0,2%) si 24 mii de persoane s-au declarat romi (1,4%). Alte grupuri etnice pentru
care s-a Inregistrat un numdr de peste 1.000 persoane sunt: turci (2,3 mii persoane), evrei (1,3
mii persoane), germani (1,2 mii persoane) si chinezi (1.000 de persoane). Fatd de
recensdmantul din anul 2002, in Municipiul Bucuresti, nu au rezultat diferente semnificative
in ceea ce priveste distributia populatiei stabile dupd etnie. S-a Inregistrat o ugoara cregtere a
ponderii populatiei de etnie roména (de la 97,0% la 97,3%) si o descregtere foarte micd a
ponderii populatiei de etnie maghiard (de la 0,3% la 0,2%), iar ponderea populatiei de etnic
roma a rimas aceeasi (de 1,4% din totalul populatiei stabile care gi-a declarat etnia).

Structura confesionald, rezultatd in urma declaratiilor date de 1.661,2 mii de persoanc in
cadrul recensamintului din 2011 din totalul populatiei stabile (celelalte persoane péni la
populatia totald a Municipiului Bucuresti an refuzat sa dea declaratii in acest sens sau au fost
persoane pentru care datele au fost colectate din diverse surse administrative), aratd ¢3 95,6%
dintre persoanele care si-au declarat religia sunt de religie ortodoxd, 1,3% s-au declarat de
religie romano-catolicd, 0,5% de religie musulmand, iar 0,3% penticostald. Persoanele de alta
religie decit cele prezentate mai sus reprezintd 1,6% din totalul celor care au dat declaratii in
acest sens. Din totalul populatiei stabile, 0,7% s-au declarat "f&rd religie" i atei.
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Prin prisma nivelului de mstruire absolvit, conform recensdméintului din 2011 din totalul
populatiei stabile, 23,0% au nivel sczut de educatie (primar, gimnazial sau fard jcoald
absolvitd), 43,3% nivel mediu (postliceal, liceal, profesional sau tehnic de maistri) st 33,7%
nivel superior. La 20 octombrie 2011, din persoanele care nu aveau nicio scoald absolvit,
3.342 erau analfabete. ®

La data de 31 decembrie 2014, raportat la persoancle aflate in evidenta Agentiei Municipale
pentru Ocuparea Fortei de Munca a Municipiului Bucuregti, s-a inregistrat o ratd a somajului
(numér someri/mumir populatie avind véirstd de munca (16-64 de ani) exprimat procentual) de
2,0%, raportat la o populatie civild activa de 1.083.100 locuitori®.

Relatia Municipiului Bucuresti cu alte orase

Bucurestiul este oras infritit cu Atena — Grecia, Atlanta - SUA, Pretoria —Africa de Sud,
Ankara — Turcia, Amman - lordania, Chiginiu — Republica Moldova, Nicosia — Cipru si
Beijing — Republica:Populard Chineza.

Economia
Resurse naturale

Municipiul Bucuresti impréund cu Aglomeratia Urband Bucuresti beneficiazd de urmatoarele
resurse naturale:

(a) fond forestier pentru exploatarea lemnului i a fructelor de padure;
(b) fond piscicol;

(c) retea hidrografici bine definitd compusi din doud rduri principale, Diambovita si
Colentina. Pe langa Arges, Dambovita reprezinti a doua sursd importanti de api potabild
pentr Bucuresti, prin stafia de tratare Arcuda, cu un debit prelucrat de 7,5 mc/s. Pe langa
cele doua rduri mai sus mentionate, reteava hidrograficd a Bucurestiului mai cuprinde §i
un numér de 20 de lacuri de agrement;

(d) fond funciar agricol;

(e) peisaj favorabil dezvoltirii turismului cu bogat potential cinegetic, precum padurile
Snagov, Béncasa, Buftea, Mogogoaia, Pustnicul, Cernica, Rdioasa, Caldarusani;

(f) resurse ale subsolului precum (i) petrol si gaze in Peris, Popesti-Leordeni si Bragadiru, (ii)
petrol in Cételu, Jilava, Dumitrana si Domnesti, (iii) gaze in Moara Vlisiei, Pasirea,
Cozieni si Copéceni, (iv) argile comune in Buftea si Pantelimon, (v) nisipuri si pietriguri

* Comumicat de presd - § infie 2013 privind rezultatele definitive ale Recensémdnului Populatiei yi al Locuintelor — 2011 (cavacteristici
demografice ale populatiel) in Municipiul Bucuresti;
¢ hitp:/iwww. bucuresti.anofin.ro/statistica/rata%20s omajului%2 0la% 2028 %20 ebruarie% 20201 4%.20-%20mass % 20media.pdf:

83



in Gridistea, Brinesti §i toate luncile si temsele raurllor (vi) ape mezotermale cu valoare
balnears in Baneasa si Balotesti; S Rou

(g) rezervatii naturale precum pédurea si lacul Snagov si padurea Caldérugani.

Municipiul Bucuregti este att capitala Rominiei cat i cel mai important centru economlc al
tarii contribuind cu un procent estimat de Comisia Nationald de Prognoza de peste 25%’ la
realizarea produsului intern brut al Roméniei in anul 2014 datoritd mérimii populatiei, a forfei
economice §i a concentririi activititilor umane, a echipérii fizice si institutionale.

Structura economicd a Municipiului Bucuresti reflectd intreaga paletd de activitati fiind
reprezentate toate ramurile industriei st serviciilor inclusiv cele ce deriva din functia de centru
administrativ al Roméaniei.

Sectorul serviciilor este bine dezvoltat. Telecomunicatiile, intermedierile financiare, educatia
$i cercetarea, transportul si depozitarea, turismul si serviciile culturale, serviciile din domeniul
imobiliar, serviciile catre intreprinderi (inclusiv software), comerjul sunt cele mai importante
sectoare ale Municipiului Bucuresti contribuind la cregterca competitivitétii si potentialului de
dezvoltare.

Numar de angajati pe tipuri de activitati

2,883,0.3%

B Agricultur, vanatoare si
servict anexe, silviculturd
$i pescuit

193,932,
21.7%

Industrie si constructii

W Setvicii

Sursa: Directia Nationald de Statisticd Bucuresti, decembrie 2014

Reprezentativitatea vastd a diverselor sectoare ale economiei in Bucuresti determind un
produs intern brut local per capita de peste doud ori mai mare decit media nationald §i cu

7 hitp://www.cnp.rofuser/repository/Prognoza_profil_teritorial_decembrie_2014b.pdf
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peste 15% mai mare decit media la nivelul Uniunii Europene conform datelor Eurostat la
nivelul anului 2014, Fiind capitala Roméniei, Municipiul Bucuresti are un numir mare de
angajaii nu numai in sectorul privat, dar si in administratia publicd ceea ce determind o rati a
somajului de aproximativ 2% (noiembrie 2014}, fiind una dintre cele mai scizute rate din tard
dupé judetele Timis (1,6%) si Ilfov (1,5%). Salariul mediu brut lunar al unui angajat din
Municipiul Bucuresti este de aproximativ 3.271 RON (octombrie 2014, conform Institutului
National de Statisticd), cu 39% mai mare decit media national3 de aproximativ 2.358 RON,

Conform datelor Institutului National de Statisticd, distributia pe judete a nivelului salarial
mediu brut din luna noiembrie 2014 este ilustrati in tabelul de mai jos:

Romania - valoare medie  2.412

Municipiul Bucuresti

jalba £,98] Brasov 2,358 Covasm 1,712 Hunedoara 1,957 Neamt 1.708 Teleorman 1.694
jArad 2,202 Biher 1,737 Dambovita 1,872 Ialomita 1,797 Olt : 1,990 Timis 2724
Arges 2.147 Buzau 1,872 Dolj 2,14¢ Iasi 2,209 Prahova "H‘_ " Tulcea 1,950
Bacau 1,947 Caras Severin 1,779 Galati 2,166 Ilfov 2924 Satu Mare 1,859 Vaslui L5691
Bihor 1,799 Calarasi 1.823 Giurgiu 1,72¢ Maramures 1,750 Salaj 1,859 Valcea 1,887
Bistrita Nasaud - - 1.864 Cluj 2,581 Gorj 2,319 Mehedinti 2,006 Sibiu 2,479 Vrancea 1,711
Botosani = Constanta 2,246 Harghita H-_fl-;.“.‘:.*;; Mures 2,061 Suceava 1,706

SALARIU MEDIU NET

BOTOSANI
SATUMARE 1.200 - 1.400 RON
MARAMURES
SUCEAVA 1.400—1 430 RON
BISTRITA %51
NASAUD
NEAMT
BIHOR <
MURES VASLUI
ARAD HARGHITA BACAU
ALBA
IEERAES SIBIY VRANCEA ~ GALAT

CTARAS

BUZAU
SEVERIN ﬁ

BRAILLA
TULCEA

MEHEDINTI JALOMITA

CONSTANTA
el CALARAS

TELEQORMAN  [GIURGIL!

Sursa: infomaiif publice
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Conform datelor inregistrare in Oficiul National al ﬁ‘ebgign-_t'rg]_giﬁé"@émerrului, la sfarsitul anului
2014, 23,5% din numirul total de societati cu raspundere limitata si 43,5% din numérul total

de societiti pe actiuni din Romaénia erau inmatriculate in Bucuresti.

Principalele societiiti din Bucuresti

Tabelul urmator prezintd numérul de societafi Inmatriculate in Bucuresti in anii 2012, 2013 si
2014 aflate in functiune la data de 19 ianvarie 2015:

Tip societate 2012 2013 2014
Societate cu rdspundere limitatd (SRL) 13.326 14.499 14.542
Societate pe actiuni (SA) 65 72 90
Sucursale 66 35 76
Persoani fizicl autorizatd (PFA) 3.559 3.867 4.677
Intreprindere individuala 299 270 234
Intreprindere familiali 36 34 33
Societate in comanditi pe acliuni 0 0 1
Societate in nume colectiv 1 5 0
Grup European de interes economic 1 0 2
Societate cooperativa 1 4 0
Cooperativi agricold 3 0 0
Societate in comanditi simpli 1 0 0
Total 17.358 18.806 19.655

Sursa: Registrul Comerfului

Primele 10 societéti din Bucuresti in functie de cifra de afaceri in 2013 au fost:

Societate Capital privat/de Cifra de afaceri netii fn anul 2013
stat/mixt (RON)

OMV Petrom SA mixt 18.071.913.810
OMYV Petrom Marketing SRL mixt 14.510.619.117
Rompetrol Downsirearn SRL mixt 8.687.448.911
Kaufland Roménia SCS privat 7.260.679.847
E::igg};ﬁncan Tobacco (Roménia) pivat 6.920.165.059
Lukoil Roménia SRL privat 4.975.318.034
Metro Cash & Carry Roménia SRL privat 4.731.826.856
Electrica Furnizare SA mixt 4.727.690.536
Banca Comerciali Roméind SA privat 4.453.211.052
Orange Roménia SA privat 4.337.177.113

Sursa: Registrul Comerfului

Conform datelor BNR, investitiile directe striine in Romadnia in anul 2012 au fost de 59
miliarde de EUR, dintre care 60,6% au fost atrase in zona Bucuresti-Ilfov.
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Conform acelorasi date publicate de BNR, investitiile directe striine in Roménia in anul 2013
au fost de 60 miliarde de EUR, dintre care 61,4% au fost atrase in zona Bucuresti-Ilfov.
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in ultimii ani zona Bucuresti-Iifov a reusit si atragd constant peste 60% din totalul
investitiilor striine directe din Romania, respectiv peste 3,5 miliarde EUR in 2012 i 2013.

De asemenea, Bucurestiul este un important nod feroviar, rutier si aerian.
Reforma sectorului de alimentare cu energie termici

Serviciile publice de transport, utilititi gi energie, entitdfile care le asigurd, precum i
modalitatea de sustinere a acestora de cétre Emitent necesitd restructuriri majore, a ciror
nerealizare ar putea genera in viitor cresterea costurilor Emitentului.

In legituri cu serviciul public de alimentare cu energie termica, este necesari restructurarea
sisternului energetic care deserveste Municipiul Bucuresti si realizarea unor investitii
tehnologice masive pentru modernizarea retelelor de transport gi distributie a energiei termice,
pentru reducerea pierderilor si a cheltuielilor de exploatare.

In luna iulie 2012, Municipiul Bucuresti a propus Guvernului Roméniei o serie de masuri
pentru realizarea serviciului public de alimentare cu energie termici in Municipiul Bucuresti
prin intermediul unui sistem de alimentare centralizatd cu energie termici ("SACET")
integrat, avind ca obiectiv cresterea performantei acestui serviciu public precum §i rezolvarea
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problemei datoriilor acumulate de Regia Autenomd de-Termoficare Bucuresti ("RADET")
fati de furnizorul siu de energie termicd, societatea Electrocentrale Bucuresti S.A ("Elcen™).

Elcen este furnizorul de energie termica al RADET. RADET se afld integral in subordinea
Municipiului Bucuresti si are ca obiect de activitate transportul, producerea, distributia si
furnizarea de energie termicé, pe baza de licente, conform legii. RADET intimpini dificultiti
in plata obligatiilor sale, in principal citre Elcen, ceea ce a determinat acumularea la 31
decembrie 2014 a unor datorii totale In valoare de 3.579.807.491,54 lei, din care daioria ciitre
Elcen a fost de 3.452.396.380,41 lei, reprezentiind valoarea serviciilor de furnizare de energie
termicd si penalitafi. Conform Hotérdrii Consiliului General al Municipiului Bucuresti nr.
424/2008, Municipiul Bucuresti a preluat o parte din datoriile RADET cétre Elcen in valoare
de 743,4 milicane lei din care a plitit degja 484,4 milioane lei, restul de aproximativ 259
milioane lei ficdnd obiectul unui litigiu in instanti.

in martie 2013 Guvernul Roméniei a aprobat Memorandumul privind realizarea serviciilor
publice de alimentare cu energie termicd SACET integrat in Municipiul Bucuresti si
Municipiul Constanta ("Memorandumul™). Conform acestui Memorandum, pentru ca
serviciul public in Municipiul Bucuresti s& se realizeze prin intermediul unui SACET integrat
precum si pentru a crea conditiile rezolvarii problemelor financiare dintre Elcen 5i RADET, se
are in vedere fuzionarea segmentului de producere, transport, distributie si furnizare a energiei
termice gestionat de RADET cu segmentul de productie a energiei termice din cadrul Elcen
prin reorganizarea RADET in societate, transferul actiunilor Elcen din proprietatea privati a
Statului Romén in proprietatea privatd a Municipiului Bucuresti si fuziunea dintre Elcen si
societatea rezultatd in urma reorganizirii RADET.~Conform Memorandumului aprobat de
Guvern, noua entitate care va rezulta in urma fuziunii RADET si Elcen se va afla in
subordinea Municipiului Bucuresti, iar implementarea acestei fuziuni va avea ca efect
stingerea datoriei RADET fata de Elcen prin confuziune.

Pana la data Prospectului, termenele stabilite in baza Memorandumului pentru implementarea
acestei fuziuni au fost depésite.

in ceea ce priveste serviciile publice de transport, investitiile in domeniul serviciilor publice
de transport constau in imbunatitirea parcului de autobuze, troleibuze §i tramvaie, continuarea
procesului de modernizare a infrastructurii de transport, introducerea unor sisteme modermne
de tip ITS pentru gestionarea activitatii de transport public la nivelul Municipiului Bucuresti,
etc. Necesitatea restructurarii consta in aplicarea In integralitate a prevederilor
Regulamentului (CE)} nr. 1370/2007 al Parlamentului European si al Consiliului din 23
octombrie 2007 privind serviciile publice de transport feroviar si rutier de calitori §i de
abrogare a Regulamentelor (CEE) nr. 1191/69 si nr. 1107/70 ale Consiliului.

Prezentare Generalid a Organizirii §i Functionirii Administratiei Publice Locale
Teritoriul Roméniei este organizat, sub aspect administrativ, in comune, orase si judete. in

conditiile legii, anumite orage sunt declarate municipii. Municipiul Bucuresti are un statut
special in tara, fiind singurul oras care nu apartine nici unui judet.
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Autorititile administratiei publice locale sunt impartite in (i) autoritati deliberative, respectiv
consiliul local, consiliul judetean, Consiliul General al Municipiului Bucuresti, consiliile
locale ale subdiviziunilor administrativ-teritoriale ale municipiilor si (ii) autorititi executive,
respectiv primarii comunelor, oraselor, municipiilor, ai subdiviziunilor administrativ-
teritoriale ale municipiilor, primarul general al Municipivlui Bucuresti §i presedintele
consiliului judetean.

Potrivit Legii administratiei publice locale, administratia publicd in unitifile administrativ-
teritoriale se organizeazd si functioneazd in temeiul principiilor descentralizarii, autonomiei
locale si deconcentrdrii serviciilor publice, eligibilitafii autoritifilor administratiei publice
locale, legalitdfii §i al consultdrii cetdtenilor in sclutionarea problemelor locale de interes
deosebit. Prin autonomie locald se intelege dreptul si capacitatea efectiva ale consiliilor locale
§i primarilor, precum §i ale consiliilor judetene si presedintilor acestora de a solufiona si de a
gestiona, in numele §i In interesul colectivititilor locale pe care le reprezintd, treburile
publice, in conditiile legii, La nivel de judet functioneazi un consiliu judefean ca autoritate a
administratiei publice locale pentru coordonarea activititii consiliilor locale in vederea
realizirii serviciilor publice de interes judetean.

In relatiile dintre autoritatile administratiei publice locale §i consiliul judetean, pe de o parte,
precum si dintre consiliul local si primar, pe de alt parte, nu existd raporturi de subordonare.

Primarii, membrii consiliilor locale si ai consiliilor judetene precum i presedintii acestora
sunt alesi prin vot universal, egal, direct, secret i liber exprimat pentru un mandat de 4 ani.

in cadrul politicii economice nationale, comunele, oragele, municipiile si judetele au dreptul
la resurse financiare proprii, pe care autoritilile administratiei publice locale le stabilesc, le
administreaza si le utilizeaza pentru indeplinirea atribufiilor ce le revin, in conditiile legii.
Autorititile administratiei publice locale administreazad sau, dupi caz, dispun de resursele
financiare, precum gi de bunurile proprietate publici sau privatd ale comunclor, oragelor,
municipiilor si judetelor, in conformitate cu principiul autonomiei locale,

Consiliile locale si consiliile judetene pot hotéri asupra participarii cu capital sau cu bunuri, in

numele si in inte _\g_sul colectivitatilor locale pe care le reprezintd, la infiintarea, functionarea gi
dezvoitarea u:;é organisme prestatoare de servicii publice si de utilitate publica de interes

public local ort jude; 1, dupé caz, in conditiile legii.

important centru industrial si comercial al tarii.

Din punct de vedere al organizirii administrative, Municipiul Bucuresti este organizat in 6
subdiviziuni administrativ-teritoriale, numite sectoare. Fiecare dintre sectoarele Municipiului
Bucuresti are cte un primar $i un viceprimar, iar Municipiul Bucuresti are un Primar General
1 2 viceprimari.
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CGRPVEL
Conducerea activititilor locale ale Municipiului e‘ﬂresu este asiguratd de céitre Consiliul
General al Municipiului Bucuresti si consiliile locale arle secto;arelor ca autoritdti deliberative
si de Primarul General al Municipiului Bucureéﬁ S de’ph arii sectoarelor in calitate de
autoritifi executive. g ;A;‘«‘*"?"”““ e
N ,-* ’(

Ca unitate administrativ-teritorialad, Municipiul Bucﬁre;itl fsaﬂbrghnizeazé gi functioneazi in
temeiul principiilor autonomiei locale, descentralizirii, deconcentrarii serviciilor publice,
eligibilititii autoritatilor administratiei publice locale, legalitatii si al consultdrii cetdtenilor in
solutionarea problemelor locale de interes deosebit, fard a aduce atingere caracterului de stat
national, unitar si indivizibil al Roméniei.

Consiliul General al Municipiulni Bucuregti

Consiliul General este organul deliberativ al Municipiului Bucuresti si exercitd atributii
privind organizarea gi functionarea aparatului de specialitate al primarului, ale institutiilor si
serviciilor publice de interes local, precum si ale societatilor si regiilor autonome de interes
iocal. De asemenea, Consiliul General al Municipiului Bucuresti are atributii privind
dezvoltarea economico-sociald gi de mediu, administrarea domeniului public §i privat,
gestionarea serviciilor furnizate citre cetiteni si atribufii privind cooperarea interinstitutionali
pe plan intern si extern.

In exercitarea atributiilor sale, Consiliul General aproba statutul Municipiului Bucuresti,
precum §i regulamentul de organizare §i functionare a Consiliului General si exercitd, in
numele Municipiului Bucuresti, toate drepturile gi obligatiile corespunzitoare participatiilor
detinute la societdti sau regii autonome, In conditiile legii.

Tot in exercitarea atributiilor sale, la propunerea Primarului General, Consiliul General al
Municipiului Bucuresti este cel care aprobi:

(a) infiinfarea, organizarea si statul de functii ale aparatului de specialitate al primarului, ale
institutiilor i serviciilor publice de interes local, precum g§i reorganizarea §i statul de
functii ale regiilor autonome de interes local;

(b) bugetul local, virarile de credite, modul de utilizare a rezervei bugetare i contul de
incheiere a exercifiului bugetar;

{c) contractarea gi/sau garantarea imprumuturilor, precum si contractarea de datorie publici
locald prin emisiuni de titluri de valoare, in numele unitatii administrativ-teritoriale;

(d) documentatiile tehnico-economice pentru lucririle de¢ investifii de interes local, In
conditiile legii.

Pe linga cele mentionate mai sus, printre atributiile Consiliului General se mai numira:

(a) stabilirea gi aprobarea impozitelor si taxelor locale;

(b) aprobarea strategiilor privind dezvoltarea economicé, sociald si de mediu a Municipiului
Bucuresti;

90



(c) asigurarea realizarilor lucrarilor si luarea mésurilor necesare implementarii $1 conformérii
cu prevederile angajamentelor asumate In procesul de integrare europeand in domeniul
protectiet mediului §i gospodaririi apelor pentru serviciile furnizate cetitenilor;

(d) adoptarea deciziilor privind darea in administrare, concesionarea sau inchirierea bunurilor
proprietate publicd ale Mumicipiului precum si serviciile publice de interes local, in
conditiile legii;

(e} adoptarea decizitlor privind vinzarea, concesionarea sau inchirierea bunurilor proprietate
privatd ale Municipiului, in conditiile legii;

() avizarea sau aprobarea, in conditiile legii, a documentatiilor de amenajare a teritoriului §i
de urbanism ale Municipiului;

{g) atribuirea sau schimbarea, in conditiile legii, a denumirilor de strizi, de piete si de
obiective de interes public local;

(h) asigurarea cadrului necesar pentru furnizarea serviciilor publice de interes local privind
educatia, serviciile sociale pentru protectia copilului, a persoanelor cu handicap, a
perscanelor virsinice, a familiei §i a altor persoane sau grupuri aflate in nevoie sociala,
privind sindtatea, cultura, tineretul, sportul, ordinea publicd, situatiile de urgentd, protectia
§i refacerea mediului, conservarea, restaurarea §i punerea in valoare a monumentelor
istorice i de arhitecturd, a parcurilor, gridinilor publice §i rezervatiilor naturale,
dezvoltarea urbans, evidenta persoanelor, podurile si drumurile publice, serviciile
comunitare de utilitate publicd: alimentare cu ap#, gaz natural, canalizare, salubrizare,
energie termicd, iluminat public si transport public local, serviciile de urgenid de
salvamont, salvamar si de prim ajutor; activitifile de administratic social-comunitari,
locuintele sociale gi celelalte unitidti locative aflate in proprietatea unititii administrativ-
teritoriale sau in administrarea sa, punerea in valoare, in interesul comunitifii locale, a
resurselor naturale de pe raza unititii administrativ-teritoriale, precum si alte servicii
publice stabilite prin lege;

(i) adoptarea deciziiler privind acordarea unor sporuri §i a altor facilitati, potrivit legii,
personalului sa.ﬁg_tar ,girgdid_ggtic gi sprijinirea, in conditiile legii, a activitatii cultelor
religioase; ﬁ i 15

{j) aprobarea constnur locﬂm{elo ociale, a criteriilor pentru repartizarea locuintelor sociale
si a utilitatilor locative a“ﬂa‘ce@ﬁr roprietatea sau In administrarea sa,

(k) adoptarea deciziilor pnvmd cooperarea sau asocierea cu persoane juridice roméne sau
striing sau cu alte unitdti administrativ teritoriaie din tard sau din strdinitate, in vederea
finantédrii §i realizarii n comun a unor actiuni, lucrdr, servicii sau proiecte de interes
public local sau in vedereca promovirii unui interes comun, precum gi cele privind,
infrafirea municipiului cu unititi administrativ-teritoriale din alte tari, in conditiile legii;

(I) adoptarea deciziilor privind conferirea persoanelor fizice roméne sau strdine cu merite
deosebite titlul de cetatean de onoare al Municipiului Bucuresti, in baza unui regulament
propriu. Prin acest regulament se stabilesc si conditiile retragerii titlului conferit.

Consiliul General poate solicita informari si rapoarte specifice de la Primarul Generai si de la
sefii organismelor prestatoare de servicii publice $i de utilitate publici de interes local.
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Consiliul General are un numir de 55 de membri, el se inthﬂMWn sedinte ordinare la
convocarea Primarului General sau oricind, in sedinte extraordinare si de indatd (in caz de
fortd majord si de maximi urgent3), la cererea Primarului General sau a cel pufin o treime din
nurnirul membrilor Consiliului General. Sedintele Consiliului General se desfasoari legal in
prezenta majoritdtii consilierilor in functie iar, cu exceptia cazurilor In care legea sau
regulamentul de functionare al Consiliului General prevede o altd majoritate, hotararile se
adoptd cu votul majorititii membrilor prezenti. Hotarérile Consilivlui General cu privire la
patrimoniu se adoptd cu votul a doud treimi din numéml total al consilierilor In functie iar
cele privind (i) bugetul local, (ii) contractarea de imprumuturi, (iii) stabilirea de impozite si
taxe locale, (iv) participarea la programe de dezvoltare judeteand, regionald, zonald sau de
cooperare transfrontalierd, (v} organizarea §i dezvoltarea urbanisticd a localititilor i
amenajarea teritoriului i (vi) asocierea sau cooperarea cu alte autoritifi publice, cu persoane
juridice roméne sau striine se adopta cu votul majorititii consilierilor in functie.

}

Prin urmare este in atributia Consiliul General si aprobe contractarea san garantarca de
imprumuturi interne ori externe pe termen scurt, mediu §i lung, pentru realizarca de investitii
publice de interes local, sau pentru refinantarea datoriei publice locale. Consiliul General
hotiraste la propunerea Primarului General contractarea sau garantarea de imprumuturi, cu
votul a cel putin jumitate plus unu din numarul consilierilor in functie, insd imprumutul poate
fi contractat sau garantat doar cu avizul comisiei de autorizare a imprumuturilor locale.

Consiliul General poate fi dizolvat de drept sau prin referendum local. Dizolvarea de drept a
Consiliului General opereaza in situatiile in care acesta (i) nu se intruneste timp de doud luni
consecutiv, desi a fost convocat conform prevederilor legale, (ii) nu a adoptat in 3 sedinte
ordinare consecutive nicio hotirire sau (iii) numarul consilierilor se reduce sub jumdtate plus
unu si nu se poate completa prin supleanti. In cazul in care Consiliul General se afl in vreuna
dintre situatiile ce atrag dizolvarea de drept Primarul General, viceprimarii, secretarul unitatii
administrativ-teritoriale, prefectul san orice altd persoand interesatd poate sesiza instanfa de
contencios administrativ cu privire la aceasta, urménd ca instanta dupa analizarea situatiei de
fapt sad se pronunte cu privire la dizolvarea Consiliului General. Hotarfrea instantei este
definitiva si se comunica prefectului.

Consiliul General poate fi dizolvat si prin referendum local. Referendumul se organizeazi ca
urmare a cererii adresate in acest sens prefectului de cel putin 25% din numarul cetitenilor cu
drept de vot Inscrisi pe listele electorale ale unititii administrativ-teritoriale. Referendumul
este valabil dacad se prezintd la ume cel putin jumaitate plus unu din numdérul total al
locuitorilor cu drept de vot din Municipiul Bucuresti. Activitatea Consiliului General
inceteaza inainte de termen dacd s-au pronuntat n acest sens cel pugin jumdtate plns unu din
numarul total al voturilor valabil exprimate.

Dupd dizolvarea Consiliului General, guvernul, la propunerea prefectului Municipiului
Bucuresti stabileste data pentru organizarea alegerii noului Consiliv General. Alegerile se
organizeazi In termen de maximum 90 de zile de ia rimfinerea definitivd a hotdrfrii
judecitoresti prin care s-a constatat dizolvarea acestuia sau, dupd caz, de la validarea
rezultatului referendumului.
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Panid la constituirea noului Consiliu General, Primarul General sau, in absenta acestuia,
secretarul Municipiului Bucuresti, va rezolva problemele curente ale Municipiului Bucuresti,
conform competentelor §i atributiilor care ii revin, potrivit legii.

Prin prisma apartenentei politice, Consiliul General are urméitoarea structurd la data de
31.03.2015:

il Perfd oty ool Gener

L. PSD 18

2 PNL 21

3 PMP 4

4, PP-DD 3

5 PC 4

6 INDEPENDENT 4

7 £ PR !
 rofar 55

Comisiile Consilinlui Genera

Consiliul General igi organizeazi comisii de specialitate, care analizeazd si avizeazi
proiectele de hotarire din domeniul lor de activitate. fn cadrul Consiliului General
functioneazd 15 comisii de specialitate, respectiv (i) Comisia Juridicd si de Discipling, (ii)
Comisia pentru Credite Externe $i Monitorizarea Deruldrii acestora, (iii) Comisia pentru
Relatia cu Uniunea Europeand, (iv) Comisia Economicd, Buget, Finante, (v) Comisia de
Urbanism si Amenajarea Teritoriului, (vi) Comisia pentru UtilitAti Publice, (vii) Comisia
Patrimoniu, (viii) Comisia pentru Salubritate, (ix) Comisia de Transporturi §i Infrastructura
Urbani, (x) Comisia fovagimant, Culturd, Culte, Sport, (xi) Comisia Sanitate §i Protectie
Sociald, (xii) Comisia de Ecologie $i Protectia Mediului, (xiii) Comisia pentru Comert,
Turism gi Protectia Consumatorului, (xiv) Comisia pentru Relatii Internationale, Cooperare si
Asociere cu Alte Autoritiii Publice i (xv) Comisia pentru Relafii cu Organizatii
Neguvernamentale §i alii Parteneri Sociali.

Membrii comisiilor de specialitate pot fi numai consilierii din cadrul Consiliului General al
Municipiului Bucuresti. Comisiile de specialitate i1 aleg cte un presedinte i un secretar.
Comisiile s¢ intrunesc ori de céte orl este nevoie, de reguld fnaintea sedintei Consiliului
General, pe principalele domenii de activitate, lucreazi in plen si iau hotdrari cu votul
majoritafii membrilor lor. Organizarea, functionarea si atributiile comisiilor de specialitate
sunt previzute i stabilite conform reglementdrilor legale in vigoare, respectindu-se
configuratia politica rezultats in urma alegerilor locale.
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Primarului General, dupa caz, unor comisii spemale de analizid si vei'lﬁc%g,zﬁé perloada
determinati. Componenta comisiei speciale de analizi si verificare, obiectivele si perioada de
desfasurare a activitatilor acesteia se stabilesc prin hotarére a Consiliului General. Membrii
comisiei actioneazd in limitele stabilite prin hotirdre. Pe pericada mandatului 2012 — 2016,
péni la data Prospectului, nu au fost organizate comisii speciale de analiza si verificare.

La gedintele comisiilor Consiliului General al Municipiului Bucuregti pot participa presedintii
comisiilor de specialitate ale consiliilor locale de sector. Pregedintii comisiilor de specialitate
ale consiliilor locale de sector au dreptul si intervini la discutii, fir a avea drept de vot.

Consiliile locale ale Sectoarelor Municipiului Bucuresti

Consiliile locale ale sectoarelor Municipiului Bucuresti exercitd, in principal, urmatoarele
atributii specifice:

(a) aleg, din rindul consilierilor un consilier care sa conducd sedinjele consiliului i un
viceprimar, acegtia pastrindu-§i calitatea de consilieri;

(b) aproba regulamentul de organizare i functionare a consiliului local;

(c) aprob3, in conditiile legii, planurile urbanistice zonale §i de detaliu ale sectoarelor, pe care
le comunici Consilivlui General;

(d) aprobd, in limitele competentelor lor, documentatiile tehnico-economice pentru lucririle
de investitii de interes local §i asigurd conditiile necesare pentru realizarea lor, in
concordanti cu prevederile planului urbanistic general al Municipiului Bucuresti si ale
regulamentului aferent;

(e) asigurd, potrivit competentelor lor, conditiile necesare bunei functiondri a institutiilor si
serviciilor publice de educatie, sdndtate, culturd, tineret i sport, apararea ordinii publice,
de interes local si urméresc si controleazi activitatea acestora;

(f) contribuie la organizarea activitdfilor stiintifice, culturale, artistice, sportive §i de
agrement,

(g) contribuie la asigurarea ordinii publice, analizeazi activitatea politiei comunitare si
propun masuri de Imbunétafire a acesteia,

(h) actioneazd pentru protectia si refacerea mediului in scopul cresterii calititii vietii si
contribuie la protectia, conservarea, restaurarea si punerea in valoare a monumentelor
istorice i de arhitecturs, a parcurilor §i a rezervatiilor naturale;

(i) contribuie la realizarea mdisurilor de protectic §i asistenfd sociald, asigurd protectia
drepturilor copilului, potrivit legislatiei in vigoare, aprobd criteriile pentru repartizarea
locuintelor sociale si infiin{eazd §i asigurd funcfionarga unor institutii de binefacere de
interes local;

(j) infiinteazd st organizeazid tirguri, piete, oboare, locuri si parcuri de distractie, baze
sportive si asigurd buna func{ionare a acestora;

(k) asigurd libertatea comerfului i incurajeaza libera initiativa, in conditiile legii;
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(1) sprijind, in conditiile legii, activitatea cultelor religicase.

in baza unei imputerniciri exprese date prin hotirdre a Consilivlui General al Municipiului
Bucuresti, consiliile locale ale sectoarelor Municipiului Bucuresti mai pot exercita
urmitoarele atributii;

(a) avizarea studiilor, prognozelor gi programelor de dezvoltare economico-sociald, de
organizare §i amenajare a teritoriului §i urbanism, inclusiv participarea la programe de
dezvoltare regionald si zonald, in condifiile legii, pe care le supune spre aprobare
Consiliulni General al Municipiului Bucuresti;

(b) aprobarea bugetului local, a Imprumuturilor, a virdrilor de credite §1 a modului de utilizare
a rezervei bugetare;

(c) aprobarea contului de incheiere a exercitiului bugetar, stabilirea de impozite si taxe locale,
precum §i de taxe speciale, in conditiile legii;

(d} aprobarea, la propunerea primarului, in conditiile legii, a organigramei, a statului de
functii, a numirului de personal si a regulamentului de organizare §i functionare ale
aparatului de specialitate si ale serviciilor publice de interes local;

(e} administrarea, In conditiile legii, a bunurilor proprietate publicd sau privatd a
Municipiului, de pe raza sectorului respectiv;

(f) adoptarea de hotarari cu privire la concesionarea sau inchirierea serviciilor publice de sub
autoritatea lor, in conditiile legii;

(g) infiintarea de institufii, societati si servicii publice, instifmirea, cu respectarea criteriilor
generale stabilite prin lege, a normelor de organizare gi funciionare pentru institutiile si
serviciile publice, precum §i pentru societafile, pe care le infiinfeazi sau care se afld sub
autoritatea lor si numirea §i eliberarea din funcfie, in conditiile legii, 2 conducétorilor
institutiilor publice §i ai serviciilor publice de interes local;

In afara de aceste atributii consiliile locale ale sectoarelor exerciti si alte atributii delegate de
Consiliul Gengral al Municipiului Bucuresti.

s,
Hotarérile C s111u Ggilera];!al Municipiului Bucuresti si dispozifiile cu caracter normativ
ale Primaru i, Gé,nerg‘l sunt jobligatorii pentru autoritifile administratiei publice locale
organizate in ‘sectoarele mnm/mplulul Bucuresti, deci inclusiv pentru consiliile locale ale
sectoarelor.

Primarul General

Primarul General este organul executiv al Municipiului Bucuresti, indeplinind o functie de
autoritate publicd. El este seful administratiei publice locale si al aparatului propriu de
specialitate al autoritifilor administratiei publice locale, pe care il conduce si il controleazi.
Primarul General are un mandat de 4 ani si este ales prin vot universal, egal, direct, secret si
liber exprimat. Actualul Primar General este Sorin Mircea Oprescu, care a fost ales in 2008,
in prezent aflindu-se la cel de-al doilea mandat de Primar al Municipinlui Bucuresti.
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In exercitarea functiei sale Primarul General Indeplineste urmétoarele atribuiii principale:

(a) asigurd respectarea drepturilor si libertitilor fundamentale ale cetitenilor, a prevederilor
Constitutiei, precum i punerea in aplicare a legilor, a decretelor Presedintelui Roméniei, a
hotérérilor si ordonantelor Guvernului; dispune masurile necesare $i acorda sprijin pentru
aplicarea ordinelor i instructiunilor cu caracter normativ ale ministrilor si ale celorlalti
conducitori ai autoritdtilor administrafiei publice centrale, precum s$i a hotirdrilor
consiliutui judetean;

(b) asigurd aducerea la indeplinire a hotirarilor Consiliului General. In situatia in care
apreciazi ci o hotirire este ilegald, In termen de 10 zile de la adoptare il sesizeazi pe
prefect;

(c) indeplineste functia de ofifer de stare civila si de autoritate tutelara gi asigurii functionarea
serviciilor publice locale de profil, atributii privind organizarea si desfasurarea alegerilor,
referendumului si a recensdméntului;

(d) prezinta Consilinlui General, in primul trimestru, un raport anual privind starea
economica, sociald §i de mediu a Municipiului Bucuresti;

(e) prezinta, la solicitarea Consiliului General, alte rapoarte $i informéri;

(f) elaboreaza proiectele de strategii privind starea economicd, sociald si de mediu a
Municipiului Bucuregti si le supune aprobirii Consiliului General,

(g) exercitd functia de ordonator principal de credite;

(b) intocmeste proiectul bugetului local al Municipiului Bucuresti si contul de incheiere a
exercitiului bugetar si le supune spre aprobare Consiliului General;

(i) initiaza, in condifiile legii, negocieri pentru contractarea de imprumuturi si emiterea de
titluri de valoare in numele Municipinlui Bucuresti;

(j) wverificd, prin compartimentele de specialitate, corecta Inregistrare fiscald a contribuabililor
la organul fiscal teritorial, atit a sediului social principal, cét si a sediului secundar;

(k) coordoneazi realizarea serviciilor publice de interes local prestate prin intermediul
aparatului de specialitate sau prin intermediul organismelor prestatoare de servicii publice
si de utilitate publica de interes local;

(I) ia mdsuri pentru prevenirea §i, dupé caz, gestionarea situatiilor de urgenti;

(m)ia misuri pentru organizarea executirii $i executarea In concret a activitatilor, hotirarilor
si mésurilor Inate de cétre Consiliul General, in conditiile legii;

(n) ia mdsuri pentru asigurarea inventarierii, evidenfei statistice, inspectici i controlului
efectudrii serviciilor publice de interes local precum §i a bunurilor din patrimoniul public
si privat al Municipiului Bucuresti;

(o) numeste, sanctioneaza si dispune suspendarea, modificarea si Incetarea raporturilor de
serviciu sau, dupd caz, a raporturilor de muncd, in conditiile legii, pentru personalul din
cadrul aparatului de specialitate, precum si pentru conducatorii institutiilor si serviciilor
publice de interes local;
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(p) asigurd elaborarea planurilor urbanistice previzute de lege, le supune aprobarii Consiliului
General si actioneaza pentru respectarea prevederilor acestora;

(q) emite avizele, acordurile si autorizatiile date In competenta sa prin lege si alte acte
normative;

(r) asigurd realizarea lucrarilor si ia masurile necesare conformirii cu prevederile
angajamentelor asumate in procesul de integrare europeand in domeniul protectiei
mediului si gospodaririi apelor pentru serviciile furnizate cetitenilor.

Primarul indeplineste i alte atributii previizute de lege sau de alte acte normative, precum si
insércinarile date de Consiliul General.

in exercitarea atributiilor sale, Primarul General emite dispozitii cu caracter normativ sau
individual. Acestea devin executorii numai dupa ce sunt aduse la cunogtintd publica sau dupa
ce au fost comunicate persoanelor interesate, dupi caz.

Primarul General al Municipiului Bucuresti, fiind asimilat demnitarului, este Indreptitit prin
lege si Infiinfeze, in limita numéirului maxim de 13 posturi aprobate, cabinetul Primarului
General, Acesta este un compartiment distinet, care cuprinde urmétoarele functii de executie
de specialitate: director de cabinet, asistent de cabinet, consilier personal, secretar personal si
curier personal.

in caz de vacants a functiei de Primar General, precum si in caz de suspendare din functie a
acestuia, atributiile sale vor fi exercitate de drept de unul dintre viceprimari, desemnat de
Consiliul General cu votul secret al majoritdfii consilierilor in funcfie, cu respectarea
drepturilor gi obligatiilor corespunzatoare functiei.

Suspendarea de drept a mandatului Primarului General sau a unui viceprimar intervine fin
cazul in care acesta a fo ‘arestat preventiv §i dureazi pini la incetarea acestei masuri. Masura
arestirii preventive se ﬁt)mumca de citre instantd prefectului care, prin ordin, in termen de
maxim 48 de ore de méare constatd suspendarea mandatului, far acest ordin se
comunici de asemenea\'SI p ma”i‘ulul General sau viceprimarului, dupd caz. Dacd Primaml
General sau viceprimarul suspendat diri functie a fost giisit nevinovat, acesta are dreptul, in
conditiile legii, la plata drepturilor salariale corespunzitoare perioadei in care a fost
suspendat.

In situatia in care sunt suspendati din functie, in acelagi timp, atit Primarul General, cit si
viceprimarii, Consiliul General deleagi un consilier care va Indeplini atit atributiile
Primarului General, cit si pe cele ale Viceprimarilor, pdni la incetarea suspendérii, cu
respectarea drepturilor si obligatiilor corespunzétoare functiei de Primar General.

Primarul General al Municipiului Bucuresti fmpreund cu primarii sectoarelor Municipinlui
Bucuresti se intrunesc cel putin o datd pe lund, la convocarea Primarului General sau la
propunerea a cel putin 3 primari de secteare. La sedinte se analizeazd modul in care sunt duse
la indeplinire hotirdrile Consilinlui General al Municipiului Bucuresti §i dispozitiile cu
caracter normativ ale Primarului General si se prezintd informari reciproce privitoare la
activitatea consiliilor locale de sector, avindu-se in vedere corelarea unor activititi necesare
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in vederea bunei functioniri a administratiei Municipiului Bucuresti. La sedinte participa de
drept si prefectul Municipiului Bucuresti. La sedintele comisiilor Consitiului General al
Municipiului Bucuresti pot participa presedintii comisiilor de specialitate ale consiliilor locale
de sector; acestia au dreptul si intervina la discutii, insé fara a avea drept de vot.

Viceprimarii Municipiului Bucuresti

Municipiul Bucuresti este condus de 2 Viceprimari, alesi de catre Consiliul General din
rindul membrilor sii, cu votul secret al majoritétii consilierilor in functie. Viceprimarii sunt
subordonati Primarului General si sunt inlocuitorii de drept ai acestuia, Primarul General
putand si le delege din atributiile sale.

Secretarul General

Secretarul Municipiului Bucuresti este funcfionar public de conducere, cu studii superioare
juridice sau administrative si se bucura de stabilitate In functie. El nu poate fi membru al unui
partid politic, sub sanctiunea destituirii din functie.

Secretarul Municipiului Bucuresti indeplineste urmaétoarele atributii:

(a) avizeazd, pentru legalitate, dispozitiile Primarului General si hotaririle Coensilinlui
General;

{(b) participi la sedinfele Consiliului General;

(c) asigura gestionarea procedurilor administrative privind relatia dintre Consiliul General si
Primarul General precum si intre acestia si prefect;

(d) organizeazi arhiva si evidenta statisticd a hotdrrilor Consiliului General si a dispozitiilor
Primarului General;

(e) asigura transparenta si comunicarea citre autoritatile, institutiile publice si persoancle
interesate a dispozitiilor Primarului General §i hotérarilor Consiliului General;

(f) asigurda procedurile de convocare a Consiliului General, efectuarea lucrarilor de

secretariat, comunici ordinea de zi, Intocmeste procesul-verbal al sedintelor Consiliuhui
General si redacteazi hotararile Consiliului General;

(g) pregiteste lucridrile supuse dezbaterii Consiliului General §i comisiilor de specialitate ale
acestuia;

(h) alte atributii previzute de lege sau insdrcinari date de Consiliul General sau de Primarul
General, dupai caz.
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DATE FINANCIARE
Bugetul Local al Municipiului Bucuresti

Bugetul local reprezinti documentul prin care sunt previzute si aprobate in fiecare an
veniturile si cheltuielile unitétilor administrativ-teritoriale, exprimate in sume brute in monedi
nationald.

Baza legala pentru intocmirea bugetelor locale si a executiei bugetelor locale o constituie
prevederile Legii finantelor publice locale, Legii finantelor publice, QUG privind datoria
publicd, precum si alte prevederi legale in care sunt previzute atribufti ale autoritatilor locale.

Bugetele locale sunt intocmite cu respectarea unor reguli si principii specifice. Un prim
principiu ar fi acela al universalititii, potrivit ciruia veniturile bugetare nu pot fi afectate in
mod direct unei cheltuieli bugetare anume. Exceptie de la acest principiu fac veniturile ce
provin din denatii §i sponsoriziri, care atunci cind sunt fAcute cu o destinatie specifica, sunt
atribuite in mod direct respectivei cheltuieli bugetare.

Veniturile i cheltuielile bugetare sunt aprobate pe o perioadd de un an, corespunzitoare
exercitinlui bugetar, care incepe la data de 1 ianuarie si se finalizeazi la data de 31 decembrie.
Toate incasdrile si plitile efectuate in decursul unui an bugetar in contul unui buget apartin
exercifiului corespunzator de execupe a bugetului respectiv. Veniturile §i cheltuielile bugetare
se nscriu si se aprobi in G ret pe. surse de provenientd, respectiv pe categorii de cheltuieli,
grupate dupa natura lor ec f_iomma si de,stmana acestora.

Structura i confinutul bug‘é?t,dui

Toate veniturile si cheltuielile bugetare sunt inscrise Intr-un singur document astfel
asigurdndu-se utilizarea eficientd a fondurilor si monitorizarea folosirii fondurilor publice
locale, orice retinere §i utilizare a veniturilor In regim extrabugetar §i constituirea de fonduri
publice in afara bugetului fiind interzise, cu exceptiile previzute expres in lege.

Veniturile si cheltuielile se grupeazd in buget pe baza clasificatiei bugetare aprobate de
Ministerul Finantelor Publice. Veniturile sunt structurate pe capitole si subcapitole, iar
cheltuielile pe pérti, capitole, subcapitole, titluri, articole, precum si alineate §i paragrafe,
dupd caz. Cheltuielile de capital se cuprind la fiecare capitol bugetar, in conformitate cu
creditele de angajament si cu duratele de realizare a investitiilor.

Veniturile

Veniturile bugetului local se constituie din: (i) venituri proprii, formate din: impozite, taxe,
contribufii, alte vArsdminte, alte venituri i cote defalcate din impozitul pe venit; (ii) sume
defalcate din unele venituri ale bugetului de stat; (iii) subventii primite de la bugetul de stat gi
de la alte bugete; (iv) donatii si sponsorizéri; (v) sume primite de la Uniunea Europeani si/sau
alfi donatori In contul platilor efectuate si pre-finantéri.
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La réndul lor impozitele si taxele locale includ: (i) impozitulpe cladiri; (i) impozitul pe teren;

(iii) impozitul pe mijloacele de transport; (iv) taxa pentru Fﬂ%ibe;ggf@%,;eniﬁcatelor, avizelor gi
autorizatiilor; (v) taxa pentru folosirea mijloacelor de reclami ﬁzﬁﬁii‘]j'gléte; (vi) impozitul pe

spectacole; (vii) taxa hoteliers; {viii) taxe speciale; (ix) alte taxe jocale.

in cazul Municipiului Bucuresti, principalele categorii de venituri-proprii conform modului de
inregistrare in bugetul local sunt: (i) venituri fiscale; (ii} venituri nefiscale; (iii) venituri din
capital; (iv) subventii si (v) alte venituri.

Astfei, bugetul local al Municipiului Bucuregti se constituie din urméatoarele surse de venit:

(a) cotd din impozitul pe venit;
(b) impozitul pe veniturile din transferul proprietiilor imobiliare din patrimoniul personal;
(c) sume defalcate din taxa pe valoarea adaugata ("TVA™),

(d) coti de 40% din impozitul asupra autovehicule de transport marfi cu masa totald
autorizatd egald san mai mare de 12 tone;

(e) taxa pentru eliberarea certificatelor de urbanism, a autorizatiilor de construire §i a altor
avize aseminitoare;

(f) taxe pentru utilizarea temporarda a locurilor publice pentru filmare, desfisurarea de
evenimente, desfisurarea de activitati comerciale cu caracter sezonier;

(g) taxa pentru folosirea mijloacelor de reclama §i publicitate;
(h) concesiuni gi inchirieri,

(i) amenzi si alte sanctiuni aplicate potrivit dispozitiilor legale;
(j) taxe pentru inregistrarea vehiculelor neinmatriculabile;

(k) taxd privind circulatia autovehiculelor destinate transportului de méarfuri si a utilajelor cu
masa totald maximi autorizati mai mare de 5 tone;

() taxe autorizare servicii de dezinsectie, deratizare si dezinfectie;

(m)taxa pentru eliberarea de copii de pe planuri cadastrale;

(n) vinzarea locuintelor construite din fondurile statului.

La nivelul Municipiului Bucuresti, conform legislatiei aplicabile, sumele incasate din

impozitul pe cladiri, impozitul pe mijloacele de transport si impozitul pe teren se fac venit la
bugetul sectoarelor Municipiului Bucuresti.

Principalele surse de venit ale Municipiului Bucuresti sunt detaliate in tabelul urmétor:

2012 2013 2014 Buget 2015

mii Jei mii lei mii lei mii lei

Venituri buget local, din care: 3.201.299 3.206.871 3.394.595 4.184.090
Venituri fiscale 3.055.541 3.055.959 3.152.794 3.373.938
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Venituri nefiscale 110.790 101.663 111.668 496.950

Venituri din capital 6.602 9.730 (756) 5.520
Subventii 26.746 31.436 117.342 139,182
Sume primite de la UE/alti donatori 1.620 8.083 13.547 168.500

Sursid: Contul de executie al bugetului local al Municipiului Bucwresti — situatii consolidate §i Bugetnl propriu al
Municipiului Bucuresti pentru anul 2013, aprobat prin Hotdrirea Consiliului General nr. 80/06.04.2015

Venituri fiscale
Veniturile fiscale inregistrate de Municipiul Bucuresti in bugetul local se compun din trei
categorii importante: (i) impozite pe venit, profit si cistiguri din capital; (ii) impozite $i taxe

pe bunuri si servicii si (iii) alte taxe gi impozite fiscale.

Evolutia valoricd a veniturilor fiscale ale Municipiulni Bucuresti este ilustratd in tabelul
urmator:

2012 2013 2014 Buget 2015
mii lei mii lei niii lei mii lei
Venituri fiscale din care : 3.055.541 | 3.055.959 3.152.794 3.373.938
(i} Impozit pe venit, profit 5i castiguri de'capital, din care: 3.014.570 3014.456 | 3.056.574 3.320.368
Cote defalcate din impozit pe ventt, profit si cistiguri
de capital 2.963.076 | 2.975.991 3.001.861 3.250.368
Impozitul pe venit din transferul proprietitilor
imobiliare 51.494 38.465 54.713 70.000
(i) Impozite 5i taxe pe bunuri 5t servicii , din care: 31.602 34.215 89.077 43.570
Sume defalcate din taxa pe valoarea adiugata 14.179 18.605 71.229 13.300
Taxe pentru utilizarea bunurilor, autorizarea bunurilor
sau pe
desfagurarea de activitati 17.423 15.610 17.849 30270
(ii}) Alte taxe §i impozite fiscale 9,370 7.288 7.142 10.000

Sursd: Contul de executie al bugetului local al Municipiului Bucuresti — situafii consolidate si Bugetul propriv i
Municipiului Bucuregti pentru anul 2013, aprobat prin Hotdrdrea Consiliului General nr. 80/06.04.2015

Cote defalcate din impozitul pe venit, profit si cdstiguri de capital

Potrivit Legii finantelor publice locale, din cota de 71,5% din impozitul pe venit incasat la
bugetul de stat la nivelul Municipiului Bucuresti, cu exceptia veniturilor din pensii, o cotd de
20% se alocd bugetelor locale ale sectoarelor Municipiului Bucuresti, o cotd de 44,5% se
aloca bugetului local al Municipiului Bucuresti si o cotd de 7% se alocd intr-un cont distinct,
deschis pe seama Directiei Generale a Finanfelor Publice a Municipiului Bucuresti la
Trezoreria Municipiului Bucuresti, pentru echilibrarea bugetelor locale ale sectoarelor,
precum si a bugetului local al Municipiului Bucuresti.
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Impozitul pe venit se colecteaza de citre Ministerul: meangglgr‘Pubhce prin structurile sale
teritoriale iar apoi este virat lunar de cétre MmlsterﬁI"F*nantelor Publice prin Directia
Generala a Finantelor Publice a Municipiului Bucuresti catre Municipiul Bucuresti.

Cota din impozitul pe venit care este reglementatd de legea privind finantele publice locale
reprezinti cea mai importantd sursd de venit 2 Municipiului Bucuresti.

Componenta principald a venitului Municipiului Bucuresti, cota defalcatd de la bugetul de stat
din impozitul pe venit, profit si cistigul de capital, s-a mentinut constantd in 2013 comparativ
cu 2012 si a variat aproape insesizabil, sub 1,4% in 2014 comparativ cu 2013 in timp ce
bugetul anului 2015 prevede o crestere de aproximativ 8,6% a acestei componente.

O variagie in valoare relativi a inregistrat suma din impozitul pe venit din transferul
proprietatilor imobiliare, scazind cu 25,30% in 2013 fatd de 2012 respectiv crescind cu
42.24% in 2014 fata de 2013. Pentru anul 2015, bugetul prevede o majorare substantiald de
27,9% a acestei sume fatd de cea inregistrati in anul precedent. Conform Codului Fiscal, la
transferul dreptului de proprietate si al dezmembramintelor acestuia, prin acte juridice intre vii
asupra constructiilor de orice fel si a terenurilor aferente acestora, precum si asupra terenurilor
de orice fel fara constructii, contribuabilii datoreaza un impozit din care o cota de 56% se face
venit la bugetul unitatilor administrativ-teritoriale pe teritoriul cirora se afld bunurile imobile
ce au fcut obiectul Tnstrainirii.

Sume defalcate din Taxa pe Valoarea Adiaugata

Taxa pe Valoarea Addugata ("TVA") reprezintd un venit al bugetului de stat, din categoria
impozitelor indirecte, care se aplicd asupra livrarilor de bunuri si prestirilor de servicii, cit si
asupra operafiunilor asimilate acestora realizate de persoane impozabile din anumite activitéti
economice previzute de lege, cu conditia ca locul de livrare a bunurilor sau de prestare a
serviciilor si fie in Romadnia.

Cota standard a TVA este de 24% iar pentru anumite livrari de bunuri si prestari de servicii
previazute de lege, se aplica cotele reduse de 9%, respectiv 5%.

Sumele defalcate din TVA se aproba anual prin legea bugetului de stat si au ca destinatie
finantarea cheltuielilor institutiilor de nvatimint preuniversitar de stat, a creselor si
gradinitelor, susfinerea sistemului de protectic a copilului si subventionarea energiei termice
livrate populatiei.

in 2013, suma alocatd de la bugetul de stat din TVA a fost de 18.605 mii lei, in 2014 a
crescut, de peste trei ori, pand la 71.229 mii lei, cresterca fiind explicatd prin alocarea
suplimentard a sumei de 58.707 mii lei in vederea echilibririi bugetului local. fn 2012, suma
alocatid de la bugetul de stat din TVA a fost de 14.179 mii lei, variatia 2013 fatd de 2012
expriméindu-se procentual printr-o crestere de 31,22%.

Sumele suplimentare solicitate in 2014 au avut in vedere urmitoarele destinatii:
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e 40,000 mii lei in vederea finantirii sistemului de management al situatiilor de urgent3;

e 0926 mii lei pentru acoperirea arieratelor inregistrate de spitalele Carol Davila si
Foisor;

e 17.781 mii lei pentru acoperirea unor cheltuieli curente si de capital.

Suma alocatd de la bugetul de stat din TVA in 2015 va fi de 13.300 mii lei, o diminuare
semnificativa de 81,3% fata de 2014 dar mai apropiati de sumele primite In anii 2012 si 2013.

Taxe pentru utilizarea bunurilor, autorizarea bunurilor san pe desfisurarea de
activititi

Aceastd categorie cuprinde in special impozitul asupra mijloacelor de transport cu masa mai
mare de 12 tone plitit de persoanele fizice si juridice colectat la nivel de sector si transferat
catre bugetul Municipiului Bucuresti n proportie de 40%.

De asemenea, aceastd categorie cuprinde si taxele gi tarifele pentru eliberarea certificatelor,
avizelor si autorizatiilor de functionare.

Veniturile Municipiului Bucuresti provenite din colectarea acestor taxe au inregistrat o usoari
crestere de 14,34%, in 2014 fatd de 2013, revenind practic la valoarea din 2012 ¢a urmare a
variatiei veniturilor obtinute din tarifele pentru eliberarea certificatelor, avizelor si
autorizatiilor de functionare.

La acest capitol, buge

;‘i?’énu_lui 2015 prevede o majorare de 69,6% fati de suma incasati in
anul precedent. i

et
N

R
cale

Y

Alte taxe si impozite fi

in aceasti categorie se inregistreaza venituri provenind din taxa pentru eliberarea certificatului
de urbanism, taxa pentru ocuparea domeniului public pentru activititi de comert cu caracter
sezonier, taxa pentru utilizarea locurilor publice cu terase de vari, taxa pentrn utilizarca
locurilor publice pentru.filmare, taxa pentru utilizare locurilor publice cu mijloace publicitare,
taxa pentru utilizarea locurilor publice pentru stationarea temporari de autovehicule, taxa
pentru utilizarea locurilor publice pentru organizare de evenimente, 2% din taxa pentru
utilizarea domeniului public pentru filmare perceputa de Ministerul Culturii, reprezentind
cuantumul timbrului monumentelor istorice instituit in conformitate cu prevederile Legii nr.
422/2001 privind protejarea monumentelor istorice, republicatd, cu modificirile si
completirile ulterioare, taxa aviz traseu, faxa aviz pre-coordonare retele, taxa aviz coordonare
retele, taxa pentru eliberarea autorizatiei de construire, taxa acord Primar General pentru
strdzi modernizate, taxa anuald pentru vehicule lente, taxa pentru reclami si publicitate, taxa
jocun artificii, taxa acces auto parc, taxa aviz urbanism.

(a) Venituri nefiscale
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Categoria veniturilor nefiscale ale Municipiului Bueuresti se compune cu precidere din (i)
venituri din proprietate reprezentind in cea mai mare parte venituri din concesiuni gi
inchirieri, dividende si dobdnzi, (ii) vinziri de bunuri si servicii, (iii) amenzi penalitifi gi
confiscari si (iv) venituri diverse reprezentate de sumele colectate de Apa Nova SA de la
populatie pentru serviciul de epurare a apelor uzate in cadrul Uzinei de Epurare a Apelor de la
Glina in baza Hotirdrii C.G.M.B nr 317/2008, precum si venituri din restituirea sumelor
alocate pentru reducerea riscului seismic.

Contributia fiecdrei categorii de venituri nefiscale se poate observa in tabelul de mai jos:

Buget

2012 2013 2014 2015

mii lei mii lei mii lei mii lei

Venituri nefiscale din care : 110.790 101.663 111.668 496.950

Venituri din proprietate, din care: 72.149 71.344 76,564 117,448

Venituri din concesiuni si inchirieri 69.411 68.309 65.870 113.000

Venituri din dividende si dobanzi 2.738 3.035 10.694 4.448

Venituri din prestari servicii si alte activitati 1.717 2.113 2.485 251.872

Amenczi, penalitati 5i confiscari 5.068 6.178 7.362 92.490

Venituri diverse 18.859 22,028 22,995 32.940
Transferuri voluntare, altele decat

subventiile 12,997 2.262 | 2.200

Sursi: Contul de executie al bugetultd local al Municipiului Bucuresti — situafii consolidate §i Bugetul propriu ol
Municipiului Bucuregti pentrut anul 2013, aprebat prin Hotdrdrea Consiliului General nr. 30/06.04.2015

Desi totalul veniturilor nefiscale a avut o evolutie previzibila in 2013 si 2014, crescédnd cu
aproximativ 10% in 2014 fata de 2013 dupa ce scazusera in 2013 fata de 2012 cu aproximativ
aceeasi suma, variatii procentuale s-au inregistrat la nivelul veniturilor din dividende care s-
au triplat in 2014 fata de 2013, cauza fiind Incasarea, in 2014, a unor dividende restante,
aferente anilor anteriori,

Sumele bugetate pentru anul 2015 ca venituri nefiscale cresc de peste trei ori comparativ cu
2014, majorarile fiind asteptate din zona veniturilor din proprietate, a veniturilor obtinute din
prestiri de servicii si venituri din amenzi, penalitati si confisciri.

fn 2015, veniturile din proprietate sunt asteptate si creasci pe seama unor contracte noi de
inchiriere, cele din prestiri servicii gi alte activititi vor primi sume suplimentare din
executarea unor scrisori de garantie §i recuperarea unor debite aflate in litigiu iar bugetul
veniturilor din amenzi si penalitdti va creste pe seama unor amenzi incasate si nevirate in anii
precedenti de citre directiile de impozite si taxe ale sectoarelor.

Veniturile diverse sunt constituite din venituri din aplicarea prescriptiei extinctive, venituri
din restituirea sumelor alocate pentru reducerea riscului seismic si taxe speciale reprezentate
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de taxe avize urbane, taxa inregistrare vehicule neinmatriculabile, taxi pentru eliberarea
planurilor cadastrale, taxd dezinsectie, dezinfectie si deratizare, etc. Cea mai mare pondere o
reprezintd incasirile primite de la Administraia Strazilor pe locurile de parcare pe care le

detine Municipalitatea.

Suma de 12,997 mii lei inregistratd la pozitia bugetard "Transferuri voluntare, altele decit
subventiile" a fost restituitd in anul 2012 de citre Priméria Sectorului 1 si reprezinti sume
neutilizate pentru modernizarea serviciilor de canalizare. Suma de 2.214 mii lei, ce apare la
aceeasi pozitie in anul 2014, reprezinta contribufia pentru ajutorarea populatiei defavorizate,
respectiv ajutoare sociale (inclusiv pentru bransamente de apa si racorduri de canalizare)
primitd conform prevederilor din contractul de concesiune dintre Municipiul Bucuresti si Apa

Nova.

{b) Venituri din capital

Veniturile din capital se referd in principal la venituri din valorificarea unor bunuri apartinind
unor institutii publice si domeniului privat al statului precum si din vénzarea locuintelor

construite din fondurile statului.

Evolutia veniturilor din capital obtinute de Municipiul Bucuresti este ilustrat? mai jos:

Buget

2012 2013 2014 2015

mii lei mii lei mii lei mii lei

Venituri din capital din care : 6.602 9.730 (756) 5.520
Venituri din valorificare unor bunuri apartinand institutiilor

publice 56 45 26 20

Venituri din vanzare locuintelor construite din fondurile statului 1.198 1.400 1.835 2.000

Venituri din vanzare unor bunuri din domeniul privat al statului 1.216 4.061 (6314) -

Depozite speciale pentru constructii de locuinte 4132 4.223 3.697 3.500

Sursd: Contul de executic al bugetului local al Mumicipiului Bucuresti — situatii consolidate si Bugetul propriu al

Municipiului Bucuresti pentru anul 2015, aprobat prin Hotdrdrea Consiliulul General nr, 80/06.04.2015

Desi ponderea acestor venituri este foarte micd in totalul veniturilor realizate de Municipiul
Bucuresti, se remarca evolutia sumelor de la o valoare pozitivd in 2013 la una negativd in
2014. Canza variatiei negative este reprezentati de plata TVA-ului aferent vénzarii unui
imobil apartinind vnitatii administrativ teritoriale. Suma incasarilor pe parcursul anului 2014
a fost inferioard sumei achitate cu titlu de TVA la bugetul de stat. Cresterea de peste trei ori a
incasarilor din vinzarea unor bunuri din domeniul privat al statului in 2013 fatd de 2012 este

datorati vanzirii unui numir mai mare de cabinete medicale.

Depozitele speciale pentru constructia de locuinfe reprezintd rate incasate din vinzarea

locuintelor conform Legii nr. 114/1996 si Ordonantei de Guvern nr. 19/1994.

Subventii
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in aceasta categorie se includ doua tipuri de venituri:

a) Subventiile primite de la bugetul de stat reprezinti transferuri acordate pentru
finantarea spitalelor, policlinicilor si altor obiective din domeniul sanatatii, finantarea
activitatilor de reducere a riscului seismic a cladirilor cu destinatie de locuint3,
cofinantdri pentru derularea unor proiecte sustinute din fondun externe
nerambursabile, post-aderare, finantarea programelor de mediu §i gospodirire a
apelor, etc.;

b) sumele primite de la Uniunea Europeana si alti donatori in contul platilor efectuate de
Municipalitate din fonduri proprii, in decursul anului curent sau al celor anteriori,
pentru implementarea unor proiecte cu finantare europeani.

Buget

2012 2013 2014 2015

miilei | mii lei mii lei mii lei

Subventii de la bugetul de stat 26.746 | 31436 117.342 139.182
Sume primite de la UE/alti donatori in contul platilor

efectuate si prefinantiri 1.620 8.083 13.547 168.500

Sursd: Contul de executie al bugetnlui local al Municiplului Bucuresfi — situafii consolidate §i Bugetul propriu al
Municipiulul Bucuresti pentru anul 2013, aprobat prin Hotdrdrea Consiliului General nr. 80/06.04.2015

In 2013, subventiile de la bugetul de stat au crescut cu 17,5% comparativ cu anul 2012 pe
fondul cresterii cheltuielilor cu personalul medical din cabinetele scolare si a cheltuielilor cu
programele de siniitate solicitate de unele spitale.

in 2014, Municipiul Bucuresti a primit de la bugetul de stat o subventie in valoare de 85.000
mii lei pentru finantarea subventiilor la energia termici acordati populatiei. Suma a fost
acordatd la solicitarea RADET ca subventie in avans pentru iarna 2014-2015, in vederea
procurdrii de combustibil.

Sume primite de la Uniunea Europeana (UE) sau alti donatori reprezintd recuperarea unor
sume cheltuite in anii anteriori precum si prefinantdri primite de la Fondul European de
Dezvoltare Regionali, Fondul de Coeziune si Fondul Social European in legiturdi cu
proiectele derulate de Municipalitate in domeniile culturd, social si infrastructura.

Cresterea cu peste 300% inregistratd in 2013 fatd de 2012 la acest capitol este datoratd, in
special, sumelor primite de la Fondul Social European pentru finantarea unor proiecte din

finantarilor efectuate de la Fondul de Coeziune pentru finalizarea statiei de epurare Glina II.

In 2014 au crescut sumele primite de la Fondul European de Dezvoliarea Regionala pentru
finantarea proiectelor cu finantare nerambursabild derulate in domeniul cultural, in special
sumele alocate proiectului de renovare a Arcului de Triumf (2.752,50 mii lei in 2014 fatd de
35,28 mii lei in 2013) in timp ce sumele primite de la Fondul de Coeziune s-au majorat cu
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26,5% in 2014 fati de 2013, cresterea fiind cauzati de finantarea proiectului "Finalizarea
statiei de epurare Glina I1",

Bugetul anului 2015 prevede incasiri suplimentare din subventii de ia bugetul de stat care
cresc cu 18,6% fata de anul 2014 in timp ce sumele primite de la al{i donatori se vor majora
pe seama incasérilor de la Ministerul Mediului si Schimbérilor Climatice pentru proiectul
Finalizarea Statiei de Epurare Glina, reabilitarea principalelor colectoare de canalizare si a
canalului colector Dambovita (Caseta) in Municipiul Bucuresti.

Cheltuieli

Cheltuiclile bugetare au destinatii precise si limitate §i se acoperd integral din veniturile
bugetului respectiv, inclusiv excedentul anilor precedenti. Daca nu exista bazi legald pentru o
anumitd cheltuiali, aceasta nu poate fi Inscrisd In buget §i prin urmare nu poate fi nici angajati
i nici efectuatd din acesta, Nicio cheltuiald din fondurile publice locale nu poate fi angajaté,
ordonantatd sau platiti daci nu ¢ste aprobatd i nu are prevederi bugetare si surse de finantare.

Cheltuielile bugetului local al Municipiului Bucuresti au urmatoarele destinatii:

(a) autoritafi publice si actiuni externe;
(b) fondul de rezerva bugetari la dispozitia autoritatilor administratiei publice locale;
(c) fondul de garantare a 1mprumutunlor externe, contractate/garantate de stat;

{d) fondul pentru ga -a‘ntan:a lmprumutunlor externe, contractate/garantate de autoritatile

(e) servicii pubhce co ,lhmtare de ev1denta a persoanelor;
AN e
(H dobéanzi; ~ L

(g) transferuri cu caracter general ntre diferite niveluri ale administratiei;

(h) aparare nationali (centre militare), ordine publicd si sigurantd nationald (politie
comunitard si protectie civila si protectia contra incendiilor);

(i) invatamant (prescolar, primar, secundar, postliceal), internate si cantine pentru elevi;

(j) s#nitate;

(k) servicii culturale: biblioteci, muzee, institutii publice de spectacole si concerte,
consolidarea gi restaurarea monumentelor istorice etc.;

() servicii recreative si sportive;

{m)servicii religioase;

(n) asigurdri si asistentd sociali;

(o) locuinte (dezvoltarea sistemului de locuinte §i alte servicii in domeniu), servicii si
dezvoltare publica (alimentare cu apé, iluminat public, alimentare ¢u gaze naturale);

(p) protectia mediului (salubritate si gestionarca deseurilor, canalizare gi tratarea apei
reziduale);
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(q) actiuni economice, comerciale si de munca: prevenirea si:combaterea inundatiilor gi
gheturilor, stimularea Intreprinderilor mici si mijlocii;

(r} combustibil si energie,
(s) agriculturd, silviculturd, pisciculturd gi vanatoare;
(t) transporturi (drumuri si poduri, transport in comun, strizi);

{(u) turism si proiecte de dezvoltare multifunctionala.

n functic de clasificarea economici, cheltuiclile Municipiului Bucuresti se¢ impart in: (i)
cheltuieli curente, (i) cheltuieli de capital, (i11) rambursdri de credite i (iv) plati efectuate in
anii precedenti si recuperate in anul curent. Tabelul de mai jos prezinti cheltuielile
Municipiului Bucuresti pentru anii financiari incheiafi la 31 decembrie 2012, 31 decembrie
2013 51 31 decembrie 2014 si cheltuielile bugetate pentru anul 2015.

2012 2013 2014 2015 Buget

Mii lei Mii lei Mii lei Mii lei
Cheltuieli buget local, din care: 3.360.123 3.214.450 | 3344321 4.189.377
Cheltuieli curente 2.299.053 2327988 [ 2.547.092 2.915.974
Cheltuieli de capital 938.892 800.033 671.951 1.086.535
Rambursiri de credite externe
aferente datoriei publice externe 125.862 127.425 127.775 186.868
locale
Plati efectuhate in anii precedenti si (3.684) (40.996) (2.497) i
recuperate Tn anul curent

Sursd: Contul de execufic al bugetului local al Municipivlui Bucuresti — situafii consolidate §i Bugetul propriu al
Municipiuiui Bucuresti pentru anul 2013, aprobat prin Hotdrdrea Consilinlui General nr. 80/06.04.2015

Cheltuieli curente

Cheltuielile curente au cea mai mare pondere in totalul cheituieliior Municipiului Bucuresti,
de 76% in 2014, respectiv 72% in 2013 si 68% in 2012.

Tabelul urmétor prezintd cheltnielile curente ale Municipiunlui Bucuresti pentru anii financiari
incheiati la 31 decembrie 2014, 31 decembrie 2013 si la 31 decembrie 2012 si cheltuielile
curente bugetate pentru anul 2015.

2012 2013 2014 | 2015 Buget

Mii lei Mii lei Mii lei Mii lei

Cheltuieli curente, din care: 2.299.053 2.327.988 2.547.092 2.915974
Cheltuieli de personal 51.096 69.724 83.713 81.790
Bunuri si servicii 520.353 618.311 663.337 629.465
Dobénzi 132.938 127.169 121.308 126.213
Fonduri de rezerva - - - 16.671
Subventii 1.003.969 950.308 1.087.065 1.115.600
Transferuri cétre institutii publice 489.039 454.948 532.518 630.769
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Alte transferuri 59.626 37.241 7.141 91.947
Proiecte cu finantare din fonduri externe

nerambursabile (FEN) post-aderare 5410 1.135 18.078 198.567
Asistenta sociali 453 795 816 1.048
Alte cheltuieli 36.120 68.356 33.116 | 23,904

Sursd: Contul de executie al bugetului local al Municipiului Bucuresti — situatii consolidate si Bugetu! propriv al

Municipiului Bucuresti pentru anul 2015, aprobat prin Hotdrdrea Consiliului General nr. 80/06.04.201%

Cea mai mare pondere in cadrul cheltuielilor curente o detin subventiile (42,68% in 2014,
respectiv 40,82% in 2013 si 43,67% in 2012), urmate de cheltuielile cu bunuri si servicii
(26,04% In 2014, respectiv 26,56% in 2013 si 22,63% in 2012) si de transferuri citre
institutiile publice (20,91% In 2014, respectiv 19,54% 1n 2013 si 21,27% in 2012).

Subventiile se acordd la RADET pentru acoperirea diferentelor dintre pretul de producere,
transport, distributie si furnizare si pretul de facturare la populatie pentru energia termicd
furnizata catre populatie si la RATB pentru acoperirea diferentei dintre costurile Tnregistrate
de operatorul de transport rutier pentru efectuarea serviciului de transport public In comun si
sume efectiv Incasate ca urmare a efectufirii transportului. Anual, sumele alocate pentru
prestarea serviciilor catre populatie de citre RADET si RATB se afld in limita sumelor
estimate a fi necesare pentru asigurarca prestirii serviciilor citre populatic In exercitiul
financiar respectiv in completarea veniturilor proprii obtinute de acestea.

In, anul 2014 subventule citre RADET si RATB au crescut cu 14% sau 137 milioane lei, de la
950 m1lioana7?el in §b13 la 1.087 milioane lei in 2014, ca urmare a cresterii subventiei pentru
tra}ﬁs oﬁfﬁl pubhc i comun cu 15,55% de la 463 milicane lei in 2013 la 535 milioane lei in
2014%sia crestcmésﬁbventwl pentru energia termicd cu 13,35% de la 487 milioane lei in 2013
la 552 milioanc lei in 2014. Tn anul 2013 acestea au scizut cu 5% sau 54 milioane lei, de la
1.004 milioane lei in 2012 la 950 milioane lei in 2013, ca urmare a sciderii subventiei pentru
energia termicd cu 7,60% de la 527 milioane lei in 2012 la 487 milioane lei in 2013 si a
sciderii subventiei pentru transportul public it comun cu 2,94% de la 477 milioane lei in
2012 la 463 milioane lei in 2013,

Consiliul General al Municipiului Bucuresti stabileste cuantumul subventiei acordate de la
bugetul local, pentru acoperirea diferentei dintre costurile inregistrate de operatorul de
transport rutier pentru efectuarea serviciului i sumele efectiv incasate ca urmare a efectudrii
transportului. Pentru pericada 2012-2015, subventia aprobatd gi, dupd caz, platitd este
prezentatd In tabelul urmétor:

An Subventie aprobati Subventie platita
(mii lei) (tnii lei)
2012 521.000 477.100
2013 464.408 463.308
2014 558.367 535.065
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2015 545.200

Tabelul urmitor prezintd situafia subventiei aprobate si," dupd caz, platite in perioada 2012-
2015 cétre RADET:

An Subventie aprobata Subventie plitita
(mii lei) (mii lei)
2012 590.000 526.869
2013 487.000 487.000
2014 553.500 552.000
2015 570.400

fn anul 2014 cheltuielile cu bunuri si servicii au crescut cu 45 milioane lei sau 7%, de la 618
milioane lei Tn 2013 la 663 miliocane lei in 2014, iar in anul 2013 aceste cheltuieli au crescut
cu 98 milioane lei, sau 19%, de la 520 milioane lei in 2012 la 618 milioane lei in 2013. Aceste
cresteri au avut loc In principal la nivelul Municipiului Bucuresti pentru serviciile de iluminat
public gi salubritate. Pentru anul 2015 bugetul Municipiuiui Bucuresti prevede un nivel de
629 milioane lei pentru aceste cheltuieli.

fn anul 2014 transferurile catre institutii publice au crescut cu 78 milioane lei, sau 17%, de la
455 milicane lei in 2013 la 533 milioane lei in 2014, iar in anul 2013 acestea au scézut cu 34
milioane lei, sau 7%, de la 489 milicane lei in 2012 la 455 milioane lei in 2013. Transferurile
cétre institutii publice cuprind transferurile din bugetul local citre institufiile finantate partial
din venituri proprii si partial din transferuri de la bugetul local. Pentru anul 2015 bugetul
Municipiului Bucuresti prevede un nivel de 631 milioane lei pentru aceste cheltuieli.

fn anul 2014 cheltuielile de personal au crescut cu 14 milioane lei, sau 20%, de la 69 milioane
lei in 2013 la 83 milioane lei in 2014, iar in anul 2013, acestea au crescut cu 18 milioane lei,
sau 36%, de la 51 milioane lei in 2012 la 69 milioanc lei in 2013. Cresterile din anii 2013 si
2014 se datoreazd majorarii salariului minim pe economie, promovdrii salariafilor in grade
profesionale, acordarii de drepturi salariale cuvenite pentru Incadrarea in trange de vechime,
acordarii de drepturi castigate de salariati in instantd platibile in anul 2013, respectiv in anul
2014, Pentru anul 2015 sumele alocate acestui capitol sunt 1a un nivel similar cu cel realizat in
anul 2014, de aproximativ 82 milioane lei in 2015.

Cheltuielile cu alte transferuri includ transferuri pentru investitiile RATB si RADET, precum
si transferuri citre Agentia pentru Dezvoltare Regionald Bucuresti — Ilfov §i Asociafia de
Dezvoltare Intercomunitarid Bucuresti — Ilfov. Aceste cheltuieli au scizut cu 30 milioane lei,
sau 81%, de la 37 milioane lei in 2013 la 7 milioane lei in 2014 ¢a urmare a reducerii
transferurilor pentru investifiile efectuate de RATB si RADET. Pentru capitolul alte
transferuri sunt prevazute cheltuieli curente in suma de 92 milioane lei pentru anul 20135.
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Categoria "alte cheltuieli" include despagubirile civile si contributia Municipiului Bucuresti la
salariile personalului neclerical. Acestea au scézut cu 35 milioane lei, sau 51% in 2014, de la
68 milioane lei in 2013 la 33 milioane lei in 2014, in timp ce in anul 2013, acestea au crescut
cu 32 milioane lei, sau 89%, de la 36 milioane lei in 2012 la 68 milicane lei in 2013. Aceste
cheltuieli sunt previzute si scada la un nivel de 24 milioane lei in 2015.

Tabelul urmitor prezintd cheltuielile curente ale Municipiului Bucuresti in functie de
destinatia acestora pentru anii financiari incheiati la 31 decembrie 2012, la 31 decembrie 2013
sila 31 decembrie 2014 si cheltuielile de capital bugetate pentru anul 2015.

2012 2013 2014 2015
Buget
Mii lei Mii lei Mii lei Mii lei
Cheltuieli curente, din care; 2,299,053 | 2.327.988 | 2.547.092 | 2.915.974
Autoritdti publice si actiuni externe 96.152 120.209 114.236 143.242
Alte servicii publice generale 22.066 6.983 7.947 26.844
Tranzactii privind datoria publica si 133.054 | 127.540 | 121870 | 170.543
Imprumutur
Apirare 142 254 179 292
Ordine publica si siguranti nationala 29,507 32,473 37.511 39.641
nvatimant 14.485 14.235 19.233 23.889
Sénatate 136.243 134.641 126.807 199.248
Culturi, recreere si religie 323.326 308.621 381.455 415.730
Asiguriri si asistenti/sociald - 45.250 46.776 48.976 53.856
Locuinte, servicii si %volt'é:iféfpublici 176.056 243.681 262.019 206.749
Protectia mediului ?p& o 21.826 47.831 64.941 210.862
Combustibili si energie “7 -, | 567.446 498.940 556.400 622.541
Aﬂngcultura, silvicultura, pisciculturi si 3 048 3.355 31307 2977
vanatoare
Transporturi 730.401 742.449 802.211 799.560
Alte actiuni economice 51 0 0 0

Sursd: Contul de execufic al bugetului local al Municipiului Bucuresti — situafii consolidate §i Bugetul propriu al
Municipiului Bucuresti pentru anul 2015, aprobat prin Hotdrdrea Consiliului General nr. 80/06.04.2015

Cea mai mare pondere in cheltuielile curente o au cheltuielile curente destinate transporturilor
(31,77% in 2012, 31,89% in 2013, respectiv 31,49% in 2014), urmate de cheltuielile curente
pentru combustibili si energie (24,68% in 2012, 21,43% in 2013, respectiv 21,84% in 2014) si
de cheltuielile curente pentru culturd, recreere si religie (14,06% in 2012, 13,26% in 2013,
respectiv 14,98% n 2014).

Cheltuielile curente aferente capitolului transporturi cuprind, in principal, subventia acordata
RATB precum si lucriri de reparatii derulate pentru zonele stradale, bugetate la un nivel de
799 milioane lei in anul 2015.

In anul 2014 cheltuielile curente pentru culturd, recreere si religie au crescut cu 72 milioane
lei, sau 24%, de la 309 milioane lei in 2013 la 381 milioane lei in 2014, ca urmare a alocarii
in 2014 unor sume suplimentare fatd de 2013 pentru lucrin aferente unititilor de cult si
Catedralei Mantuirii Neamului. Pentru anul 2015, aceste cheltuieli sunt bugetate la un nivel
de aproximativ 416 milioane lei.
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Cheltuielile curente aferente capitolului combustibil si energie eigpl_{ind*{ﬁﬁbven;ia acordatd
RADET, cresterea acestor cheltuieli in anul 2014 cu 57 milioans 1&i, sau 11%, de la 499
milioane lei n 2013 la 556 milioane lei in 2014 rezultind in wrma cresterii acestei subventii.
Pentru anul 2015, aceste cheltuieli sunt bugetate la un nivel de aproximativ 622 milicane lei.

Cheltuielile curente pentru protectia mediului au crescut in anul 2014 cn 17 milioane lei, sau
36% fata de anul 2013, iar in anul 2013 au crescut cu 68 milioane lei, sau 119% fati de anul
2012, ca urmare a cresterii cheltuielilor pentru serviciul de salubritate si pentru proiectul de
reabilitare si modernizare a stafiei de epurare a apelor uzate Glina. Cheltuielile curente pentru
protectia mediului sunt bugetate la 0 sumi de aproximativ 211 milicane lei pentru 2015.
Cresterea se datoreaza proiectului de reabilitare gi modermizare a statiei de epurare a apelor
uzate Glina precum §i includerii la acest capitol de la capitolul servicii publice a cheltuielilor
aferente Administrafiei pentru Supravegherea Animalelor conform modificarii clasificatiei
bugetare.

Cheltuielile curente pentru capitolul locuinte, servicii si dezvoltare publicd au crescut in anul
2013 cu 38%, sau 68 milioane lei, fati de anul 2012 ca urmare a cresterii preturilor de
consum. Aceste cheltuieli sunt previzute si scadd in anul 2015 la aproximativ 207 milioane
lei.

Cheltuielile curente pentru alte servicii publice generale includ fondul de rezervd ce are o
valoare bugetatd pentru anul 2015 de 16,7 milioane lei. Fondul de rezerva se inscrie in buget
in cotd de pand la 5% din totalul cheltuielilor, iar in executie acesta se utilizeazd pentru
finantarea wnor cheltuieli urgente sau neprevizute, conform legii, pe baza hotérérilor
Consiliului General. La rectificarea bugetului in luna decembrie, sumele rdmase neutilizate nu
se mai inscriu in buget.

Cheltuieli de capital

Cheltuielile de capital reprezinti cheltuieli cu investitille realizate de Municipiul Bucuresti.
Acestea au avut o valoare de 672 milioane lei in 2014, in scidere cu 128 milioane lei sau 16%
fata de nivelul de 800 milioane lej inregistrat in 2013. in anul 2013, acestea au scizut cu 139
milioane lei, sau 15%, de la 939 milioane lei in 2012. Scaderea se datoreaza scoaterii din uz in
cursul anilor 2012 si 2014 a unor active imobilizate.

Tabelul urmator prezintd cheltuielile de capital ale Municipiului Bucuresti in functie de
destinatia acestora pentru anii financiari incheiati la 31 decembrie 2014, 1a 31 decembrie 2013
si la 31 decembrie 2014 si cheltuielile de capital bugetate pentru anul 2015.

2012 2013 2014 | 2015 Buget

Mii lei Mii lei Mii lei Mii lei

Cheltuieli de capital, din care; 938.892 800.032 671.951 | 1.086.535
Autoritati publice si actiuni externe 29.089 58.676 106.946 128.656
Apiirare 221 200 66 285
Ordine publica si siguranti nationala 79 453 2.007 18.883
nvatamant 129.686 105.365 77.101 64.400
Sanitate 6.848 33.930 64.010 130.335
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2012 2013 2014 | 2015 Buget

Mii lei Mii lei Mii lei Mii lei

Culturd, recreere si religie 196.925 104.835 9.516 52.286
Asigurdri si asistentd sociald 5.140 31 1.270 1.216
Locuinte, servicii si dezvoltare publici 80.753 54.160 22736 104.726
Protectia mediului 5.295 16.145 611 30.282
Combustibili si energie 40.468 6.130 9.984 9.239
Transporturi 444.388 420.104 377.704 546.277
Alte actiuni economice 0 3 0 0

Sursd: Contul de execufie al bugetului local al Municipiului Bucuresti — situafii consolidate si Bugetul propriu al

Municipiniui Bucuresti pentru anul 2015, aprobat prin Hotdrdrea Consiliutui General nr. 80/06.04.2015

Cea mai mare pondere in cheltuiclile de capital o au cheltuielile destinate transporturilor
(47,33% in 2012, 52,51% in 2013, respectiv 56,51% in 2014), urmate de cheltuiclile de
capital pentru autorititi publice i actiuni externe (3,10% in 2012, 7,33% in 2013, respectiv
15,92% in 2014) si de cheltuielile de capital pentru invatiméant (13,81% in 2012, 13,17% in
2013, respectiv 11,47% in 2014). Cheltuielile de capital bugetate pentru anul 2015 sunt
destinate finanfarii lucrérilor in curs de executie cu termenul de punere in functiune in anul
2015 si/san in anul 2016,

Cheltuielile de capital aferente capitolului autorititi publice si actiuni externe au crescut cu 30
milioane lei, sau 102% in 2013 faia de 2012 si cu 48 milioane lei, sau 82% n anul 2014 fajd
de 2013 ca urmare a cregterii cheltuielilor aferente lucrarilor de reabilitare si modernizare a
sedinlui Municipiului Bucuresti si sistemului de management al situatiilor de urgentd.
Cheltuielile de capital pentru acest capltol sunt bugetate la un nivel de 129 milioane lei in
: i
Cheltuielile de capl}??},l desirnate mvata nantului au scizut cu 24 milioane lei, sau 19%, in 2013
fatd de 2012, respe I»y cu“28 milicane lei, sau 27%, in 2014, fati de 2013, ca urmare a
finalizarii programulu BEI de reabilitare a infrastructurii educationale in Municipiul
Bucuresti. Bugetul Municipiului Bucuresti pentru anul 2015 prevede o reducere a acestor
cheltuieli la aproximativ 64 milioane lei.

In anul 2013 cheltuielile de capital pentru sindtate au crescut cu 27 milioane lei, sau 395%,
fatd de 2012, respectiv cu 30 milioane lei, sau 89%, in 2014 fatd de 2013, ca urmare a cresterii
investitiilor realizate la spitale si achizitiilor de aparaturd medicald. Bugetul Municipiului
Bucuresti pentru anul 2015 prevede o cregtere a acestor cheltuieli la aproximativ 130 milicane
lei, destinate finantirii a 19 spitale. Din suma aceasta aproximativ 90 milioane lei sunt
destinati finantérii modernizarii i echiparii Spitalului Clinic de Copii Dr. Victor Gomoiu.

In 2014 cheltuielile de capital pentru protectia mediului au scazut cu 15 milioane lei, sau 96%
fatd de 2013, ca urmare a finalizarii cadastrului spatiilor verzi ale Municipiului Bucuresti si a
realizarii unor achizitii mai mici de echipamente de supraveghere a mediului. Pentru anul
2015, este prevdzuti o crestere a acestor cheltuieli la aproximativ 30 milicane lei, incluzind in
principal proiectul "Finalizarea statiei de epurare Glina II" finantat din fonduri europene
nerambursabile.
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Cheltuielile de capital pentru cultur, recreere si repgle% u cuprins in anii 2012 si 2013

mai mic al acestui capitol de cheltuieli pentru anul 2014. Pentru anul 2015, este previzuti o
crestere a acestor cheltuieli la aproximativ 52 milioane lei pentru continuarea lucrdrilor de
investitii in derulare.

Cheltuielile de capital pentru combustibil si energie includ investitiile n infrastructura de
termoficare atdt prin RADET cét i prin bugetul propriu al Municipivlui Bucuresti. Acestea au
scdzut in anul 2013 la 6 milicane lei, respectiv In anul 2014 la 9,99 milioane lei, de la 40
milioane lei In 2012 ca urmare a alocirii unor parii din sume citre subventii in urma
rectificirii bugetare din cursul exercitiului. Pentru anul 20135, cheltuielile de capital pentru
acest capitol sunt bugetate la un nivel de 546 milioane lei.

Rambursiri de credite externe
Tabelul urmator prezinti rambursirile de credite ale Municipiului Bucuresti in functie de

destinatia acestora pentru anii financiari incheiati la 31 decembrie 2012, la 31 decembrie 2013
sila 31 decembrie 2014 si cheltuielile bugetate pentru anul 2015.

2012 2013 2014 [ 2015 Buget

Mii lei Mii lei Mii lei Mii lei

cRaar';‘:b““a“ de credite externe, din 125.863 127.425 127.775 186.868
Invatamént 26.156 27.559 27.228 28.880
Sanitate - - - 7.686
Culturi, recreere st religie - - - 35.960
Locuinte, servicii si dezvoltare publici 5329 5.222 5242 18.000
Protectia mediului 10.548 10.463 10.506 10.600
Combustibili si energie 42.752 43.338 43.908 24.484
Transporturi 41.078 40.843 40.891 61.258

Sursd: Contul de execufie al bugetului local al Municipiului Bucuresti — situafii comsolidate §i Bugetul propriv al
Mumicipiului Bucuresti pentru anul 2015, aprobat prin Hotdrdrea Consiliului General nr. 80/06.04.2015

Cea mai mare pondere in rambursirile de credite externe o au cheltuielile pentru combustibil
si energie (33,97% 1in 2012, 34,01% in 2013, respectiv 34,36% in 2014), urmate de
cheltuielile pentru transporturi (32,64% 1n 2012, 32,05% in 2013, respectiv 32% in 2014) si
de cheltuielile pentru invatimént (20,78% in 2012, 21,63% In 2013, respectiv 21,31% in
2014).

Plitile efectuate in anii precedenti si recuperate in anul curent

Platile efectuate in anii precedenti si recuperate in anul curent reprezinti sumele plitite in
exercitiile anterioare si recuperate in anul curent. Tabelul urmétor prezintd aceste plati in
functie de destinatia acestora pentru anii financiari incheiati la 31 decembrie 2012, la 31
decembrie 2013 si la 31 decembrie 2014,

2012 | 2013 | 2014 |
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Mii lei Mii lei Mii lei
Pliti efectuate in anii precedenti si recuperate in
anul curent, din care: -3.684 -40.997 -2.497
Autoritafi publice §i actiuni externe -2.414 -9.560 -498
Invatamant 0 -86 0
Sanitate -402 -27.189 -990
Culturi, recreere si religie ¢ -704 =202
Asigurari si asistentd sociala -508 -1,192 -114
Locuinte, servicii si dezvoltare publica -40 -190 -274
Protectia mediului 0 0 -16
Combustibili 5i energie 0 0 -2
Agriculturd, silviculturd, pisciculturi si vinitoare -7 0 -3
Transporturi -313 -2.076 -398

Sursd: Contul de execufie al bugetului local al Municipiului Bucuregti — situafii consolidate

Cea mai mare pondere o detin plitile avind destinatia sanitate. in cursul anului 2013,
Administratia Spitalelor si Serviciilor Medicale a incasat de la Spitalul Clinic Colentina suma
de 27 milioane lei reprezentdnd suma rambursati din fonduri europene nerambursabile, suma
fiind asiguratdi din bugetul local in anul 2012 pentru finantarea proiectului din fonduri

europene nerambursabile.

Rezultatul executiei bugetare

Tabelul urmitor prezintd rezultatul executiei bugetare inregistrat de Municipiul Bucuresti in
anii financiari incheiati la 31 decembrie 2012, 31 decembrie 2013 si 31 decembrie 2014.

2012 2013 2014

Mii lei Mii lei Mii lei

Venituri (incasari) 3.201.299 3.206.870 3.394.594

Cheltuieli (plati) 3.360.123 3.214.449 3.344.321
Rezultatul exercitiului —

excedent/(deficit) (158.824) (7.579) 50.273

Sursd: Contul de execufie al bugetului local al Municipiului Bucuresti — situafii consolidate

n 2014 Municipiul Bucuresti a inregistrat un excedent in valoare de 50 milioane RON in
contul de executie al bugetuluni local. Acesta cuprinde disponibilul bugetului local la

Trezoreria Municipiului Bucuresti, fira influenta rezultatului din anii precedenti.

in anul 2013 Municipiul Bucuresti a inregistrat un deficit in valoare de 7,58 milioane RON,
reprezentind rezultatul executiei bugetului local (fird influenta veniturilor din anii precedenti)
ca urmare a cheltuielilor de investitii inregistrate in cursul anului 2013.

Bilant
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Bilantul contabil este documentul financiar care prezintd situatia patrimoniului Municipiului
Bucuresti la sfrsitul fiechrui an financiar. Municipiul Bucuresti intocmeste bilantul contabil
in conformitate cu reglementirile in vigoare pentru acest domeniu.

Tabelul de mai jos prezinta bilantul Municipiului Bucuresti 31 decembrie 2012, 31 decembrie
2013 si 31 decembrie 2014.

31 decembrie 31 decembrie 31 decembrie
2012 2013 2014
Mii lei Mii lei Mii lei
ACTIVE
Active fixe necorporale 93.799 97.514 88.781
Instalatii tehnice, mijloace de
transport, lesimalenplantafii, 3.354.483 3.562.694 765.076
mobilier, aparatura birotica si alte
active corporale
Terenuri si cladiri 8.579.605 9.452.101 14.124.663
Active financiare necurente
(investitii pe termen lung) peste un 23.486 23.317 23316
an
Creante necurente - sume ce
urmeaza a fi incasate dupé o 919.654 893.692 895.060
perioadi mai mare de un an
Total active necurente 12.971.027 14.029.319 15.896.896
Stocuri 220.594 236.556 281.684
Crean;e-dlln operaglumvcpmercmle, 174.952 126,702 84.466
avansuri si alte decontiri
Creante bugetare 4.806 9.012 15.013
Creante din operatiuni cu fonduri
externe nerambursabile si fonduri 18.535 1.725 11.427
de la buget
Conturi la trezorerie, casa in lei 74.846 81.452 141.797
Dobandg de mcasat,. alte valori, 6.469 3.494 9.098
avansuri de trezorerie
Contlm la mftltum de credit, BNR, 46,668 37755 14315
casa in valuti
Cheltuieli in avans 1.679 908 905
Total active curente 548.549 502.604 578.705
Total active 13.519.576 14.531.922 16.475.601

Datorii

Sume necurente - sume ce urmeaza
a fi plitite dupa o perioada mai 175.861 78.883 22.814
mare de un an
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31 decembrie

31 decembrie

31 decembrie

2012 2013 2014
X Mii lei Mii lei Mii lei
Imprumuturi pe termen lung 3.073.958 3.103.706 3.032.511
Provizicane 82 73 62
Total datorii necurente 3.249.901 3.182.662 3.055.386
Datoruuc'omercmle, avansuri i alte 169 368 93264 189.033
decontéri
Datorii citre bugete 825.763 874.673 874.156
Datorii din operatiuni cu Fonduri
externe nerambursabile §i fonduri
de la buget, alte datorii citre alte 2.063 5.668 688
organisme internationale
Salariile angajatilor 21.740 21.579 22271
Alte drepturi cuvenite altor categorii
de persoane (pensii, indemnizatii de 7 7 17
somaj, burse)
Venituri in avans 5.486 7.412 7.173
Provizioane 0 0 13.015
Total datorii curente 1.024.427 1.002.603 1.106.354
Total datorii 4.274.328 4.185.264 4.161.740
Capitaluri proprii & b
Rezerve, fonduri 9748?’5’0 9.565.724 10.936.129
Rezultatul reportat 1‘779@26 354.512 753.501
Rezultatul patrimonial al (1.283.147) 426421 624.230
exercitiului
Total capitaluri proprii 9.245.248 10.346.658 12.313.361

Sursd: Bilanpul Municipiului Bucuresti — situatii consolidate

Active

La 31 decembric 2014, activele totale ale Municipiului Bucuresti aveau un sold de 16.475
milioane lei, in crestere cu 1.944 milioane lei fati de 31 decembrie 2013 (cdnd Insumau
14.531 miliocane lei), aceastd evolutie fiind explicatd prin cresterea cu 1.868 milioane lei a
soldului activelor necurente si prin cresterea cu 76 milioane lei a soldului activelor curente.

Terenuri si cladiri

Terenurile si cladirile aveau un sold de 14.125 milicane le1 la 31 decembrie 2014,
reprezentdnd circa 86% din totalul activelor la data de 31 decembrie 2014. Soldul a crescut de
la 9.452 milioane lei la 31 decembrie 2013 la 14.125 milioane lei la 31 decembrie 2014 ca
urmare a reevaluarii constructiilor, terenurilor i amenajérilor de terenuri desfésurata in cursul
anului 2014 de catre Municipiul Bucuresti §i institutiile subordonate acestunia precum
Administratia Lacuri, Parcuri si Agrement Bucuresti sau Administratia Spitalelor si
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Serviciilor Medicale Bucuresti. Totodatdi, odatd cu intrarea in vigoare a Ordinului
Ministerului Finantelor Publice 2021/2013, soldul contului "active fixe corporale in curs de
executie" in valoare de 2.793 milioane lei a fost evidentiat la 1 ianvarie 2014 la categoria
"terenuri si cladiri”, fata de 31 decembrie 2013 céind a fost evidentiat la categoria "instalatii
tehnice, mijloace de transport".

Drept urmare, soldul pozitiei bilantiere "instalatii tehnice, mijloace de transport, animale,
plantatii, mobilier, aparatura, birotica si alte active corporale” a scizut de la 3.563 milioane lei
la 31 decembrie 2013 1a 765 milioane lei la 31 decembrie 2014.

La 31 decembrie 2013, terenurile si cladirile avean un sold de 9.452 milioane lei, In cregtere
cu 873 milioane lei, sau 10%, fatd de soldul de 8.579 milioane lei inregistrat la 31 decembrie
2012, Cresterea provine ca urmare a demardrii unor obiective de investitii noi §i din
reevaluarea constructiilor §i terenurilor desfisuratd in principal de Municipiul Bucuresti si
Administratia Cimitirelor $i Crematoriilor Umane, precum si de Administratia Fondului
Imobiliar, Centrul de Proiecte Culturale al Municipiului Bucuresti — ARCUB, Teatrul Mic,
Teatrul de Comedie si de Directia Generald de Asistentd Sociald a Municipiului Bucuresti.

Creante necurente

Creantele necurente au un sold de 895 milioane lei la 31 decembrie 2014 care provine in mare
parte din bilantul contabil raportat de Administratia Fondului Imobiliar (cu un sold de 785
milioane lei la 31 decembrie 2014), reprezentind debite si majordri de intirziere cote aport,
chirii spatii cu altd destinatie, taxe concesionare, debite chirii populatie.

Stocuri

Stocurile aveau un sold de 282 milioane iei la 31 decembrie 2014, in crestere cu 45 milioane
lei de 1a 236 milioane lei la 31 decembrie 2013, iar la 31 decembrie 2013 a crescut cu 16
milioane lei, sau 7%, de la 221 milicane lei la 31 decembrie 2012 la 236 milioane lei.
Cresterea s-a datorat cresterii stocului materiale sanitare achizitionate prin Programul
National de Ortopedie pentru Spitalul Clinic de Ortopedie — Traumatologie si TBC
Osteoarticular Foisor, alte materiale sanitare achizitionate pentru Spitalul Clinic de Psihiatrie
"Prof. Dr. Al. Obregia", Spitalul Clinic Coltea, Spitalul Clinic Colentina sau Spitalul Clinic
Sf. Maria, materiale pentru situatii de urgenta etc.

Creante din operatiuni comerciale, avansuri si alte decontiri

Creante din operatiuni comerciale, avansuri $i alte decontiri cuprind avansuri acordate pentru
active fixe corporale, avansuri acordate pentru active fixe necorporale, furnizori — debitori,
clienti, debitori, dobinzi de Incasat, etc. La 31 decembrie 2014, aceste creante aveau un sold
de 84 milioane lei, in scadere cu 33% san 42 milicane lei fatd de soldul de 127 milioane lei
inregistrat la data de 31 decembrie 2013. La 31 decembrie 2013, soldul creantelor din
operatiuni comerciale, avansuri si alte decontéri a scdzut cu 28%, sau 48 milioane lei de la
175 milioane lei la 31 decembrie 2012, Sciderea soldului este determinatd in principal de

118



diminuarea soldului avansurilor acordate pentru active fixe corporale si Incasirii creanfelor
curente facturate in cursul anului 2014, respectiv 2013.

Creante bugetare
Pozitia "creante bugetare” este compusa din contributii sociale si alte asigurdri sociale.

La 31 decembrie 2014, creantele bugetare aveau un sold de 15 milioane lei, in crestere cu 6
milioane lei fatd de soldul de 9 milioane lei inregistrat la data de 31 decembrie 2013. La 31
decembrie 2013, soldul creantelor bugetare a scizut cu 88%, sau 4 milicane lei de la 4,8
milicane lei la 31 decembrie 2012. Soldul din cei doi ani include in principal creante ale
Centrului Cultural Palatele Brincovenesti de la Portile Bucuregtiului — Mogosoaia.

Conturi la trezorerie

Conturile la trezorerie, in lei, prezinta un sold de 141 milioane lei la 31 decembrie 2014, in
crestere cu 74%, sau 60 milioane lei, fatd de soldul de 81 milioane lei la 31 decembrie 2013.
Soldul la 31 decembrie 2014 este compus din disponibilul bugetului focal la trezorerie de 50
milioane lei, excedentul din anul precedent in suméi de 21 milioane lei, dispenibilul din fondul

disponibilitati din garan]:iﬂég‘stiohari)‘i“h valoare de 64,91 milicane lei.
35 . g

Datorii necurente

Datoriile necurente se referd la sume de plati pe o pericada mai mare de un an de citre
furnizori de active fixe, creditori, imprumuturi pe termen lung si provizioane.

La 31 decembrie 2014, datoriile necurente aveau un sold de 3.055 milioane lei, in scidere cu
128 milicane lei sau 4% fatd de soldul de 3.183 milioane lei la 31 decembrie 2013. La 31
decembrie 2012, datoriile necurente inregistrau un sold de 3.249 milioane lei.

Cea mai mare parte a datoriilor necurente este reprezentati de imprumuturi pe termen lung cu
un sold de 3.032 milioane lei la 31 decembrie 2014 si se referd la urmétoarele finantari:

Sold 1a 31 decembrie

2014 (mii lei)

Tmprumuturi din emisiunea de obligatiuni 2.241.050

imprumuturi externe garantate de stat / unittile administrativ — teritoriale 699.607

imprumuturi externe contractate de autoritfile administratiei publice locale 24.846

alte imprumuturi inteme $i datorii astmilate derulate prin Primdna 67.009
Municipiului Bucuresti
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Sumele din tabelul de mai sus nu includ soldul sub-imprumuturilor RADET, RATB si Apa Nova
prezentate in sectiunea "Sumarul finantdrilor existente" din Prospect, dar includ soldul fmprumutalui
nr. R0O-4835/24.07.2006 incheiat intre Romania si BIRD pentru finantarea Proiectului privind
serviciile municipale (Reabilitarea zonelor urbane cu deficienfe majore in servicii de alimentare cu
apd §i canalizare in Municipiul Bucuregti — secior 1 i 6), pentru care, in conformitate cu prevederile
Acordului de fmprumut subsidiar din data de 18.05.2007 incheiat intre Ministerul Economiei si
Finantelor, Municipiul Bucuresti si Ministerul Mediului si Dezvoltirii Durabile, serviciul datoriei
{principal, dobénzi 5i comisioane) este platit de Ministerul Mediului din surse de la buget de stat, prin
bugetul acestui minister.

Sumele din tabelul de mai sus includ soldul creditului furnizor conform contractului de delegare a
serviciului de iluminat public nr. 206/29.12.1997, prezentat in sectiunca din Prospect "Sumaru!
finantdrilor existente", inclusiv taxe (TVA).

Imprumuturile externe garantate de stat / unititile administrativ — teritoriale si cele contractate
de autoritatile administratiei publice locale din tabeiul de mai sus se refera la urmitoarele:

a) proiecte finantate de BEL: "Infrastructura uwrband in Municipiul Bucuregti - conforizarea §i
modernizarea  strdzilor", "Reabilitare Infrastructurd Educationald in  Bucuresti”,
"Reabilitarea Statiei de Epurare a Apelor Uzate Bucuregti — faza I';

b) proiect finantat de BIRD: "Proiectul privind serviciile municipale - Reabilitarea zonelor
urbane cu deficiente majore in servicii de alimentare cu apd §i canalizare in Municipiul
Bucuregti — sector 1 §i 6";

¢) proiect finantat de BERD: "Reabilitarea Statiei de Epurare a Apelor Uzate Bucuresti — faza
I
d) "Programul de reabilitare a iluminatului public al Municipiului Bucuresti”, finantat din

credit furnizor conform contractului de delegare a serviciului de iluminat public
nr.206/29.12.1997, prezentat in sectiunea din Prospect "Sumarul finantdrilor existente".
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Autoritdtile administratiei publice locale pot contracta san garanta imprumuturi interme sau
externe, pe termen scurt, mediu si lung, sau alte finantiri, pentru realizarea de investitii
publice de interes local precum si pentru refinantarea datoriei publice locale, numai cu avizul
Comisiei de autorizare a imprumutarilor locale.

Municipiul Bucuresti are o capacitate limitatd de a contracta credite sau alte finantari
rambursabile, legea limitdnd accesul autorititile publice de a contracta imprumuturi, finant#ri
sau acorduri de garantare pentru orice imprumut, daci totalul datoriilor anuale reprezentind
ratele scadente la fmprumuturile contractate si/sau garantate, dobinzile 31 comisioanele
aferente acestora, inclusiv ale imprumutului care urmeazi sa fic contractat gi/sau garantat in
anul respectiv, depésesc limita de 30% din media aritmeticd a veniturilor proprii, diminuate
cu veniturile din valorificarea unor bunuri, pe ultimii 3 ani anteriori anului in care se solicitd
autorizarea finantirii rambursabile care urmeazi sa fie contractati gi/sau garantata. Calcularea
incadririi in limitd se realizeazi dupi cum urmeazi:

Suma = {Cc¢ + Cn) trebuie sa fie mai micd sau cel mult egald cu 30% din: [Vp(t-3) - Ve(t-3)]
+ [Vp(t-2) - Ve(t-2)]+ [Vp(t-1) - Ve(t-1)] / 3

unde:
Ce - (Rata credit + dobanda + comisioane) (credite contractate);
Cn - (Rati credit + dobinda + comisioane) (credit nou);

Vp(t-3) - veniturile proprii realizate in cel de-al 3-lea an anterior celui in care se solicitd
contractarea/garantarea,

Vp(t-2) - veniturile proprii realizate in cel de-al 2-lea an anterior celui in care se solicitd
contractarea/garantarea;

Vp(t-1) - veniturile proprii realizate in anul anterior celui In care se¢ solicitd
contractarea/garantarea;

Ve(t-3) - veniturile din valorificarea unor bunuri, prin vénzarea in conditiile legii a unor
bunuri aparfindnd domeniului privat al unitatilor administrativ teritoriale, in cel de-al 3-lea an
anterior celui in care se solicita contractarca/garantarea;

Ve(t-2) - veniturile din valorificarea unor bunuri, prin vinzarea in conditiile legii a unor
bunuri apartindnd domeniului privat al unitifilor administrativ teritoriale, in cel de-al 2-lea an
anterior celui 1n care se soliciti contractarea/garantarea;

Ve(t-1) - veniturile din valorificarea unor bunuri, prin vénzarea in conditiile legii a unor
bunuri apartinind domeniului privat al unititilor administrativ teritoriale, in anul anterior
celui in care se soliciti contractarea/garantarea.

in sensul acestui Prospect, prin "venituri proprii" ale Emitentului sau Municipiului Bucuresti
se inteleg veniturile din impozite, taxe, contributii, alte virsiminte, alte venituri si cotele
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defalcate din impozitul pe venit conform legii. Pentru ilustrare, in anul 2013, veniturile proprii
ale Emitentului au fost in valoare de 3.148.747.170 RON si in anul 2014 veniturile proprii ale
Emitentului au fost in valoare de 3,190.215.056 RON.

Verificarea incadririi in limita de 30% se realizeazd de catre Comisia de autorizare a
imprumuturilor locale anterior aprobdrii contractirii, pe baza unor estimiri multianuale ale
veniturilor unitatii administrativ-teritoriale: pe toatd durata serviciului datoriei, conform
reglementarilor in vigoare, estimari care ‘pot, si nu;corespundd cu veniturile efectiv realizate
sau cu nivelul cheltuielilor inregistrate 1n exercitiile bugetare respective.

gL R "

~ <k
Pentru imprumuturile contractate ‘éiij‘-_scopul ‘de a refinanta datoria publicd locald, totalul
datoriilor anuale, reprezentind rate scadente de capital, dobdnzi §i comisioane aferente
imprumuturilor refinantate, nu se ia in considerare la determinarea incadrdrii in limita
previzutd mai sus; de asemenea nu se ia in considerare la incadrarea in aceastd limita nici
totalul datoriilor anuale, reprezentfind rate scadente de capital, dobénzi si comisioane aferente
imprumuturilor contractate gi/sau garantate de unititile/subdiviziunile administrativ-teritoriale
pentru asigurarea pre-finantdrii gi‘sau cofinantirii proiectelor care beneficiaza de fonduri

externe nerambursabile de preaderare si post aderare de la Uniunea Furopeand.

in cazul in care o unitate administrativ teritoriala care solicitd avizul Comisiei de autorizare a
imprumuturilor locale inregistreaza plati restante la data de 31 decembrie a anului anterior,
plati neachitate pina la data solicitdrii avizului, sau a inregistrat un deficit al sectiunii de
functionare la sfarsitul anului anterior solicitirii, aceasta nu are dreptul la contractarea sau
garantarea de iImprumuturi. Exceptie de la aceastd regula fac unititile administrative care se
afla in procedura de criza financiard sau insolventd si care solicitd imprumuturi sau garantii
pentru refinantarea datoriei publice locale potrivit planului de redresare a crizei financiare sau
insolventei, dupé caz.

Pentru incadrarea in nivelul anual al deficitului bugetului general consolidat, la propunerea
Ministerului Finantelor Publice, pind la data de 1 noiembrie a fiecirui an, se¢ aprobd, prin
hotardre a Guvernului, limitele anuale pentru finantarile rambursabile care urmeazi a fi
contractate de unitatile/subdiviziunile administrativ-teritoriale §i pentru tragerile ce se pot
efectua din finantarile rambursabile contractate sau care urmeazi a fi contractate, pe o
perioada de 3 ani urmétori anului in care se aproba.

Comisia de autorizare a imprumuturilor locale autorizeazi finantirile rambursabile care
urmeazi a fi contractate/garantate de unitifile/subdiviziunile administrativ-teritoriale, precum
si tragerile ce se pot efectua din finantarile rambursabile contractate sau care urmeaz3 a fi
contractate, in limita carora se pot efectua plati, cu incadrarea in limitele anuale previzute mai
sus. Conform legii nr. 182/29.12.2014, pentrn aprobarea plafoanelor unor indicatori
specificafi in cadrul fiscal-bugetar pe anul 2015, plafoanele privind finantirile rambursabile
care pot fi contractate de catre unitatile/subdiviziunile administrativ-teritoriale in anul 2015,
precum si cele privind tragerile in anul 2015 din finantérile rambursabile contractate sau care
urmeazi a fi contractate de cétre unititile/subdiviziunile administrativ-teritoriale sunt in suma
de 1.200 milioane lei fiecare. In anul 2015, valoarea aferenti finantarilor rambursabile, care
poate fi autorizatad pentru o unitate/subdiviziune administrativ-teritoriald, este de maximum
100 milicane lei anual. Aceste plafoane nu cuprind finantirile rambursabile destinate
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refinantirii datoriei publice locale gi-nici finantirile rambursabile destinate proiectelor care
beneficiazd de fonduri externe rierambursabile de la Uniunea Europeani, inclusiv cele
cuprinse in Planul elen de reconstructie §i dezvoltare economicd a Balcanilor - HIPERB.
Plafonul privind emiterea de garantii de citre Guvern, prin Ministerul Finantelor Publice, si
de cétre unitdgile/subdiviziunile administrativ-teritoriale, pentru anul 2015, este de 8.000,0
milioane lei.

Totalul datoriilor anuale ale Municipiului Bucuresti, aferente finantdrilor rambursabile
contractate §i / sau garantate (mai putin emisiunea de eurcobligatiuni din anul 2005)
reprezentdnd ratele scadente ale imprumuturilor contractate si/san garantate, dobénzile si
comisioanele aferente acestora, inclusiv cele aferente finantirilor rambursabile reprezentate
de emisiunile de Obligatiuni potrivit prezentului Prospect nu depidseste 30% din limita
prezentatd mai sus pe fiecare an din intreaga duratd a serviciului datoriei publice locale a
finantérilor respective. Rata de capital si dobinda scadente in anul 2015, aferente emisiunii de
euroobligatiuni din anul 2005, care va fi refinantati din fondurile binesti nete obtinute prin
vinzarea Obligatiunilor potrivit prezentului Prospect, nu se iau in considerare la determinarea
incadririi in aceastd limita de 30%, conform prevederilor legislatiei in vigoare privind
finantele publice locale.

Serviciul datoriei publice locale a Municipiului Bucuresti si nivelul de indatorare al acestuia
pentru anii 2012, 2013 si 2014 este prezentat in tabelul de mai jos in mii lei:

Anul A B C%
2012 258.916 3.144.540 8,23
2013 254.851 3.144.686 8,10
2014 249.569 3.196.529 7,81

* A - serviciul anual al datoriei publice locale, reprezentind rate de capital, dobéanzi,
comisioane si alte costuri aferente datoriei publice locale, provenind din finantérile

rambursabile conrraciate §i/sau garantate;
B - veniturile proprii, diminuate cu veniturile din valorificarea unor bunuri,;
C - gradul de indatorare, calculat dupd urmdtoarea formulid C=A/B*100%.

Sursé: Situafiile financiare ale Municipivlui Bucuresti aferente anilor 2012, 2013 i 2014

La data de 31 decembrie 2014, datoria publica brutd a Emitentului a fost de 2.977.015.443,24
lei, la data de 31 decembrie 2013, datoria publicA brutd a Emitentului a fost de
3.108.625.116,99 lei, iar la data de 31 decembrie 2012, datoria publicd brutid a Emitentului a
fost de 3.217.982.117,42 lei.

fn sensul prezentului paragraf, prin "datorie publica brutd a Emitentului” se infelege soldul
datoriei publice locale care trebuie rambursat, conform acorduriler incheiate, din veniturile
proprii ale Emitentului, previizute la art. 5 alin. (1) lit. a) din Legea finantelor publice locale,
din Tmprumuturi pentru refinantarea datoriei publice locale, precum si din veniturile
beneficiarilor de imprumuturi garantate de Emitent, dupd caz. Instrumentele datoriei publice
locale sunt; a) titluri de valoare; b) imprumuturi de la béncile comerciale sau de la alte
institutii de credit; ¢) credite furnizor; d) leasing financiar; e) garantie locala.
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Datorii curente

Datoriile curente se referi la datorii comerciale, avansuri si alte decontiri, datorii citre
bugete, datorii din operatiuni cu fonduri externe nerambursabiie i fonduri de la buget, alte
datorii catre alte organisme internationale, salariile angajatilor, alte drepturi cuvenite altor
categorii de persoane (pensii, indemnizatii de somaj, burse) si venituri in avans.

La 31 decembrie 2014, datoriile curente aveau un sold de 1.106 milioane lei, in crestere cu
103 milioane lei sau 10,35% fatd de soldul de 1.003 milioane lei la 31 decembrie 2013,
determinati in principal de cresterea soldului datoriilor comerciale pentru lucriri de investitii
facturate In cursul anului 2014.

Cea mai mare pondere in soldul datoriilor curente o au datoriile citre bugete (pondere de 79%
la 31 decembrie 2014, respectiv 87% la 31 decembrie 2013 gi 81% la 31 decembrie 2012) cu
un sold constant de 874 milioane lei la 31 decembrie 2014 si la 31 decembrie 2013, respectiv
un seld mai mic la 31 decembrie 2012 in valoare de 825 milicane lei la 31 decemnbrie 2012,
Datoriile citre bugete se referd la TVA de platd, impozitul pe venitul din salarii gi din alte
drepturi, alte impozite, taxe §i virsfiminte asimilate, sume in curs de clarificare, alte datorii
fatd de buget (incluzind si sume de virat la buget din debite neincasate de Administratia
Fondului Imobiliar din cote aport, chirii locuinte, chirii spatii cu alti destinatie).
Capitaluri proprii 1

(A
La 31 decembri"m’:'fzplﬁ’,’ ‘capitalurile proprii ale Municipiului Bucuresti erau in valoare de
12.313 milicane 1¢17 fiind formate din rezerve si fonduri (10.936 milioane lei), rezultat
reportat (753 milioane lei) si rezultatul patrimonial al exercitiului (624 milioane lei).

in rezultatul patrimonial al exercifiului se regisesc, consolidate, soldurile debitoare sau
creditoare ale conturilor de rezultat financiar ale tuturor institufiilor aflate in subordinea
Municipiului Bucuresti ce intocmesc cont de rezultat patrimonial.

Tabelul urmétor prezinti contul de rezultat patrimonial, consolidat la nivelul Municipiului
Bucuresti:

2012 2013 2014

mii lei i lei mii lei

I. Venituri Operationale din care: 4.410.290 | 4.391.887 | 4.598.636
Venituri din impozite, taxe, contributii de asiguriri si alte

venituri ale bugetelor 3.295.713 | 3.120.162 | 3.152.922

Venituri din activititi economice 521.986 557.078 572.173

Finantari, subventii, transferuri, alocatii bugetare cu

destinatie speciala 591.439 711.967 739.684

Alte venituri operationale 1.152 2.680 | 133.857

1. Cheltuieli operationale din care: 5.619.059 | 3.925.442 | 3.956.739
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Salarii s1 contributiile sociale aferenté& angajatilor 390.649 432415 | 438.171
Subventii si transferuri 1.746.399 | 1.660.610 | 1.805.779
Stocuri, consumabile, lucriri si servicii executate de terti 1.104.973 | 1.147.666 | 1.315.511
Cheltuieli de capital, amortiziri $i provizioane 2.350.419 656.622 | 363.607
Alte cheltuieli operationale 26.619 28.129 33.671
I11. Rezultat din activitatea operationali {1.208.769) 466.445 641.896
IV, Venituri financiare 55.087 4.332 66.305
V. Cheltuieli financiare 132.659 45.081 91.120
VI. Rezultat din activitatea financiari (77.572) (40.749) | (24.815)
VIL Rezultat din activitatea curenti {1.286.341) 425.696 617.081
VIII. Venituri extraordinare 6.698 44911 7.288
IX. Cheltuieli extraordinare 3.504 44.186 139
X. Rezultat din activitatea extraordinara 3.194 725 7.149
XI. Rezultatul patrimonial al exercitinlui (1.283.147) 426.421 | 624.230

Sursa: Contul de rezultat patrimonial al Municipiului Bucuregti — situafii consolidate

Rezervele si fondurile constituite in bilant sunt formate din fondul activelor fixe necorporale
(neamortizabile), fondul bunurilor care alcituiesc domeniul public al unititilor administrativ —
teritoriale, fondul bunurilor care alcituiesc domeniul privat al unititilor administrativ —
teritoriale (neamortizabile), rezerve din reevaluare, fondul de risc, alte fonduri (fondul de
dezvoltare a spitalului). Soldul acestora a crescut cu 1.371 milioane lei, de la 9.565 milioane
lei la 31 decembrie 2013 {a 10.936 milioane lei la 31 decembrie 2014.

Elaborarea bugetului

Procesul de elaborare al bugetului este un proces public §i transparent, proiectul de buget
local si contul anual de executie al acestuia publicdndu-se in presa locald, pe pagina de
internet a institufiei publice sau la sediul autoritatii administratiei publice locale respective.
Mai mult decit atit autorititile administratiei publice, prin structurile asociative ale acestora
trebuie sa fie consultate asupra procesului de alocare a resurselor financiare de la bugetul de
stat citre bugetele locale.
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Proiectul de buget pentru Municipiul Bucuresti se elaboreazi de citre Primarul General, in
calitate de ordonator principal de credite, avindu-se in vedere, printre altele: (i) prognozele
principalilor indicatori macroeconomici si sociali pentru anul bugetar urmitor i pentru
urmatorii 3 ani, elaborate de organele abilitate; (ii) cadrul fiscal-bugetar cu prognozele
bugetare §i politica fiscal-bugetard §i cadrul de cheltuieli pe termen mediu; (ii1) prevederile
acordurilor de imprumuturi interne sau externe incheiate, ale memorandumurilor de finantare
sau ale acordurilor intermationale, semnate gi/sau ratificate; (iv) politicile si strategiile
sectoriale §i locale si priorititile stabilite; (v) propunerile de cheltuieli detaliate ale
ordonatorilor de credite din subordine; (vi) programele intocmite de cétre ordonatorii
principali de credite in scopul finantdrii unor actiuni sau ansamblu de actiuni, cirora le sunt
asociate obiective precise gi indicatori de rezultate si de eficienfd; (vii) programele de
dezvoltare economico-sociald In perspectivi ale unitdfii administrativ tcriforiale, In
concordanta cu politicile de dezvoltare la nivel national, regional, judetcan, zonal sau local.

Pana la data de 1 iunie a fiecdrui an, Ministerul Finantelor Publice transmite directiilor
generale ale finantelor publice, consiliilor judetene gi Consiliului General al Municipiului
Bucuresti, o scrisoare-cadru care va specifica contextul macroeconomic pe baza céruia vor fi
intocmite proiectele de buget prognozate, metodologiile de elaborare a acestora, limitele
sumelor defalcate din unele venituri ale bugetului de stat gi ale transferurilor consolidabile, pe
ansamblul judetului $i Municipiului Bucuresti, dupd caz, In vederea elaboririi de citre
ordonatorii de credite a prr¢ctelpridé‘buget.

=

Fd )
Ordonatorii principali de cie sdite,:p€ baza limitelor sumelor primite de la Ministerul Finantelor
Publice, elaboreazi si dep&dlrectnle generale ale finanfelor publice, pani la data de 1 inlie
a fiecarui an, proiectele bugetelor locale echilibrate si anexele la acestea pentru anul bugetar
urmitor, precum si estimirile pentru urmétorii 3 ani, urménd ca acestea sid transmiti
proiectele bugetelor locale pe ansamblul judetului $i municipiului Bucuresti la Ministerul
Finantelor Publice, pina la data de 15 iulic a fiecarui an. In termen de 5 zile de la publicarea
in Monitorul Oficial al Roméniei, a legii bugetului de stat, Ministerul Finantelor Publice
transmite directiilor generale ale finantelor publice sumele defalcate din unele venituri ale
bugetului de stat si transferurile consolidabile, aprobate prin legea bugetului de stat. Directiile
gencrale ale finantelor publice judetene, respectiv Dircctia Generald a Finantelor Publice a
Municipiului Bucuresti, precum gi consiliile judetene si Consiliul General al Municipiului
Bucuresti, in conditiile legii, repartizeazi pe unitafi/subdiviziuni administrativ-teritoriale, in
termen de 5 zile de la comunicare, sumele defalcate si transferurile din unele venituri ale
bugetului de stat, in vederea definitivirii proiectelor bugetelor locale de cétre ordonatorii
principali de credite. In acelasi termen, directiile generale ale finantelor publice judetene,
respectiv Directia Generald a Finantelor Publice a Municipiului Bucuresti, comunici
unititilor administrativ-teritoriale, respectiv subdiviziunilor acestora, dupé caz, si o estimare a
veniturilor din cotele defalcate din impozitul pe venit,

Pe baza veniturilor proprii si a sumelor defalcate din bugetul de stat, ordonatorii principali de
credite, in termen de 15 zile de la publicarea legii bugetului de stat in Monitorul Oficial al
Romaéniei, definitiveazi proiectul bugetului local, care se publicd in presa locald sau se
afiseazi la sediul unititii administrativ-teritoriale. Locuitorii unitifii administrativ-teritoriale
pot depune contestatii la proiectul de buget in termen de 15 zile de la data afisérii sau
publicirii proiectului de buget local. In 5 zile de la expirarea termenului de contestatii,
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proiectul bugetului local impreusa cu ptﬁl ordonatorului principal si contestatiile depuse
de locuitori este supus spre apr ‘gglreféautoﬂtatu deliberative respectiv in cazul Municipiului
Bucuresti, Consiliului General al ggs{_,tula.

Aprobarea bugetului

in cazul bugetului local al Municipiului Bucuregti, Consiliul General, in calitate de autoritate
deliberativi, se pronunti asupra contestafiilor $i adoptd proiectul bugetului, dupi ce acesta a
fost votat pe capitole, subcapitole, titluri, articole, alineate, dupa caz, si pe anexe n termen de
maximum 10 zile de la data supunerii spre aprobare a proiectului de buget, dar nu mai tirziu
de 45 de zile de la data publicirii legii bugetului de stat in Monitorul Oficial al Roméniei.

In cazul in care proiectul de buget nu se aproba in termenul de 45 de zile mentionat mai sus,
directiile generale ale finantelor publice dispun sistarea alimentirii cu cote i sume defalcate
din unele venituri ale bugetului de stat si cu transferuri consolidabile, pind la aprobarea
proiectului de buget. In aceasta situatie, din buget se pot efectua plati numai in limita
celorlalte venituri incasate. Exceptie de la aceastd reguld face situatia in care Consiliul
General este dizolvat sau se afld in procedurd de dizolvare, situatie in care directiile generale
ale finantelor publice, chiar daca bugetul nu este aprobat, alocd cote §i sume defalcate din
bugetul de stat, pana la data aprobirii bugetului de céitre noul Consiliu General.

Dupa aprobarea bugetului Municipiului Bucuresti, acesta se transmite de cétre Primarul
General citre Directia Generali a Finantelor Publice in termen de 5 zile, care intocmeste §i
transmite, inclusiv in format electronic, Ministerului Finantelor Publice in termen de 10 zile
de la primirea bugetului municipiului Bucuresti §i ale sectoarelor Municipiului Bucuresti, pe
structura clasificatiei bugetare. Bugetul aprobat se transmite In format electronic §i citre
Ministerul Administratiei i Internelor.

Daca legea bugetului de stat nu a fost adoptatd cu cel putin 3 zile inainte de expirarea
exercifiului bugetar, se aplicd in continuare bugetele anului precedent, pina la aprobarea
noilor bugete, limitele lunare de cheltuieli neputind depdsi, de regula, 1/12 din prevederile
bugetelor anului precedent, cu exceptia cazurilor deosebite, temeinic justificate de citre
ordonatorii de credite sau, dupa caz, 1/12 din sumele propuse in proiectul de buget, in situatia
in care acestea sunt mai mici decét cele din anul precedent. In acest sens, Directia Generali a
Finantelor Publice Bucuregti vor acorda Municipiului Bucuresti sume defalcate din unele
venituri ale bugetului de stat gi transferuri consolidate, cu incadrarea In limita lunari de 1/12
din prevederile bugetare ale anului precedent.

Dupé aprobarea bugetului local al Municipiului Bucuresti, pot fi aprobate acte normative cu
implicatii asupra acestuia, dar numai cu precizarea surselor de acoperire a diminuirii
veniturilor sau a majordrii cheltuielilor bugetare aferente exercitiului bugetar pentru care s-a
aprobat bugetul.

Executia bugetard

in cadrul bugetului se cuprind si se aproba, dupa caz, veniturile si creditele bugetare in
structura clasificatiei bugetare. Prin credit bugetar se intelege suma aprobati prin buget,
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reprezentind limita maximi pind la care se pot ordonanfa si efectua pliti in cursul anului
bugetar pentru angajamente contractate in cursul exercitiului bugetar gi/sau din exercitii
anterioare pentru actiuni multianuale, respectiv se pot angaja, ordonanta si efectua pliti din
buget pentru celelalte actiuni. Pentru actiunile multianuale se inscriu in buget, distinct,
creditele de angajament si creditele bugetare. Creditele de angajament reprezintd limita
maximd a cheltuielilor ce pot fi angajate in timpul exercitiului bugetar, in limitele aprobate.

Prin venituri bugetare se inteleg resursele banesti care se cuvin bugetelor locale in baza unor
prevederi legale, formate din impozite, taxe, contributii, alte varsidminte, alte venituri, cote
defalcate din unele venituri ale bugetului de stat si alte tipuri de venituri. Chelinielile si
veniturile bugetare se repartizeazai pe trimestre, In functie de termenele legale de incasare a
veniturilor §i de pericada in care este necesard efectuarea cheltuielilor,

Virdrile de credite bugetare de la un capitol la alt capitol al clasificatiei bugetare si de la un
program la altul se aprobd, in cazul bugetului Municipiului Bucuresgti, de citre Consiliul
General, pe baza justificarilor corespunzitoare ale Primarului General §i se pot efectua Tnainte
de angajarea cheltuielilor incepind cu trimestrul 1l al anului bugetar. Virdrile de credite
bugetare in cadrul aceluiagi capitol bugetar, inclusiv intre programele aceluiagi capitol care nu
contravin normelor, aplicabile sunt-de competenta Primarului General pentru bugetul propriu
si pentru bugetele institutiilor-gi serviciilor publice subordonate si se pot efectua inainte de
angajarea cheltuieltlor.

Bugetul este alcituit din doud sectiuni (i) sectiunea de functionare, care este partea de bazd,
obligatorie, a bugetelor si, care cuprinde veniturile necesare finantfirii cheltuielilor curente
pentru realizarea competentelor stabilite prin lege, precum si cheltuielile curente respective si
(ii} sectiunea de dezvoltare, care reprezinti partea complementard a bugetelor si cuprinde
veniturile si cheltuielile de capitai aferente implementarii politicilor de dezvoltare la nivel
national, regional, judetean, zonal sau local, dupa caz. Nici sectiunea de functionare si nici
sectiunea de dezvoltare nu se aplicd bugetelor fondurilor externe nerambursabile.

Veniturile sectiunii de functionare sunt veniturile proprii formate din impozite, taxe,
contributii, alte vrsiminte, alte venituri si cote defalcate din unele venituri ale bugetului de
stat, cu exceptia veniturilor din valorificarea unor bunuri, sumelor reprezentdnd amortizarea
mijloacelor fixe si a sumelor aferente depozitelor speciale pentru constructia de locuinte,
veniturile proprii ale institutiilor publice locale finantate integral sau partial din venituri
proprii, subventiile pentru finantarea cheltuielilor curente, sumele defalcate din unele venituri
ale bugetului de stat pentru finantarea cheltuielilor curente, veniturile din Imprumuturi
acordate institutiilor si serviciilor publice locale sau activititilor finantate integral din venituri
proprii si varsdmintele din sectiunea de functionare pentru finantarea sectiunii de dezvoltare,
care se reflectd cu valoare negativi.

Veniturile sectiunii de dezvoltare sunt reprezentate de varsdmintele din sectiunea de
functionare, sumele rezultate din valorificarea unor bunuri, sumele reprezentind amortizarea
mijloacelor fixe si sumele aferente depozitelor speciale pentru constructia de locuinte,
subventiile pentru cheltuieli de capital, sumele defalcate din unele venituri ale bugetului de
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stat pentru finantarea cheltuielilor dé capital sisumele primite de la Uniunea Euvropeani si/sau
alti donatori in contul platilor efectuate §i prefinantari.

Se pot prevedea gi aproba virsaminte din sectiunea de functionare in sectiunea de dezvoltare
numai dacd sunt asigurate integral venituri programate necesare acoperirii cheltuielilor
sectiunii de functionare. Daci sectiunea de functionare inregistreaza deficit in cursul anului,
Primarul General propune Consiliului General rectificarea bugetului Municipiului Bucuresti,
inclusiv prin diminuarea sumelor reprezentind varsaminte din sectiunea de functionare catre
sectiunea de dezvoltare, cu condifia ca sumele respective si nu facd obiectul unor
angajamente legale.

fn lunile aprilie, iulie si octombrie pentru trimestrul expirat si cel tirziu in decembrie pentru
trimestrul al patrulea, Primarul General are obligatia de a prezenta in sedintd publici, spre
analiza si aprobare de catre Consiliul General, executia bugetului:

{a) intocmit pe cele doud sectiuni, cu scopul de a redimensiona cheltuielile in raport cu gradul
de colectare a veniturilor, prin rectificare bugetard, astfel incét, la sfirsitul anului: (i) sd nu
se finregistreze plati restante; iar (i) diferenfa dintre suma wveniturilor incasate si
excedentul anilor anterior utilizat pentru finanfarea exercifiului bugetar curent, pe de o
parte, si suma platilor efectuate si a platilor restante, pe de alti parte, si fie mai mare decét
Zero; $1

(b) imprumuturilor externe §i interne, cu scopul de a redimensiona cheltuielile, astfel incét la
sfarsitul anului: (i) si nu se inregistreze plafi restante; iar (ii) diferenta dintre tragerile
autorizate in anul respectiv §i suma dintre plitile efectuate i platile restante sa fie mai
mare decit zero.

In cursul executiei bugetare, cheltuielile bugetare parcurg urmatoarele faze:

(a) angajamentul bugetar — in care sunt afectate fonduri publice unei anumite destinatii in
limita creditelor bugetare aprobate;

(b) angajamentul legal - reprezentdnd orice act juridic din care rezultd sau ar putea rezulta o
obligatic pe scama fondurilor publice;

(c} lichidare —~ in care se verificd existenta angajamentelor, se determind sau se verifici
realitatea sumei datorate si se verificid conditiile de exigibilitate ale angajamentului, pe
baza documentelor justificative care atesti operatiunile respective;

(d) ordonantare — in care se confirma cé livrarile de bunuri §i servicii au fost efectuate sau ca
alte creante an fost verificate si o plata poate fi realizati; si

(e) plata — reprezentind actul final prin care institufia publicd achitd obligatiile sale fata de
terti.

Conform legii, angajamentul bugetar, prin care sunt rezervate fonduri publice unei anumite
destinatii, trebuie sa preceadd angajamentul legal, prin care unititile administrativ-teritoriale
contracteaza o datorie fatd de tertii.
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Proiectele angajamentelor legale din care rezultd cheltuieli pentru investitii publice, initiate de
unititile administrativ-teritoriale pot fi Incheiate numai dupi ce sunt avizate de citre unitatile
teritoriale ale Trezoreriei Statului din punctul de vedere al incadrarii sumelor in creditele de
angajament §i bugetare rimase disponibile.

Pentru diminuarea arieratelor, prin QUG 47/2012 s-a prevdzut ci ordonatorii de credite pot
face noi angajamente legale, in limita prevederilor bugetare aprobate, numai dupd stingerea
platilor restante inregistrate la finele anului anterior, respectiv a arieratelor din executia anului
curent, cu exceptia celor provenite din neacordarea sumelor cuvenite conform contractelor de
finantare a proiectelor derulate prin programe nationale.

De asemenea, ca ¢ masurd pentru eliminarea arieratelor, prin Legea 98/2013 s-a previzut
obligatia ordonatorilor de credite de a notifica prestatorilor, executantilor si furnizorilor cu
care au incheiate contracte valoarea maxima in limita cireia se pot executa lucriri, presta
servicii §i livra bunuri, valoare calculatid ca diferentd dintre creditele bugetare si sumele
aferente platilor restante, precum si de a intocmi si de a actualiza, dupi caz, impreund cu
prestatorii, executantii gi furnizorii, graficele de executie/livrare atit fizice, cit si valorice,
aferente anului bugetar, in funcpe de: aceasta valoarea maxima.

Executia bugetara iEzntru Mumclplul Bucure§t1 se bazeaza pe principiul separdrii atributiilor
persoanclor care au 1tate@ de otdona‘tor de credite de atributiile persoanelor care au calitatea

de contabil. e

Operatiunile specifice angajdrii, lichidarii §i ordonantérii cheltuielilor sunt in competenia
ordonatorilor de credite, respectiv a Primarului General in cazul Municipiului Bucuresti 5i se
efectueaza pe baza avizelor compartimentelor de specialitate. Plata cheltuielilor este asigurata
de seful compartimentului financiar-contabil, in limita fondurilor disponibile. Toate
instrumentele de platé trebuie si fie insolite de documentele justificative. Aceste documente
trebuie sa certifice exactitatea sumelor de platd, receptia bunurilor, executarea serviciilor si
altele asemenea, conform angajamentelor legale incheiate. Instrumentele de plata se semneazi
de catre contabil si seful compartimentului financiar-contabil.

Efectuarea plitilor se face numai in limita creditelor bugetare aprobate, si pe bazd de acte
justificative, intocmite in conformitate cu dispozitiile legale, si numai dupa ce acestea au fost
angajate, lichidate si ordonanjate, Pentru anumite categorii de cheltuieli se pot efectua plati In
avans de pani la 30%, in conditiile dispozitiilor legale.

in cazul nelivririi bunurilor, neefectuirii lucriirilor si serviciilor angajate, pentru care s-au
plitit avansuri, recuperarca sumelor de cétre institufia publicd se face cu perceperea
majorarilor de intdrziere la nivelul celor existente pentru veniturile bugetare, calculate pentru
perioada de cénd s-au acordat §i pand s-au recuperat.

Prezentarea si analiza situatiilor financiare pentru ultimii trei ani financiari

137



Situatiile financiare ale Municipiului Bucuresti — situatii consolidate — se Intocmesc prin
centralizarea situatiilor financiare ale institutiilor de interes local cu personalitate juridicd de
sub autoritatea Municipiului Bucuresti, respectiv:

(2) 6 institutii finantate integral de la bugetul local ai caror conducétori sunt ordonatori tertiari
de credite in 2014 (respectiv 6 in 2013 si 7 in 2012), respectiv: (i) Administratia Fondului
Imobiliar, (ii) Administratia Strazilor, (iii) Biblioteca Metropolitand a Municipiului
Bucuresti, (iv) Centrul pentru Protectia Plantelor, si (v) Centrul de Proiecte si Programe
Educationale si Sportive pentru Copii s1 Tineret, si (vi) Municipiul Bucuresti — situatii
consolidate;

(b) 2 institutii ai céror conducatori sunt ordonatori secundari de credite, respectiv Directia
Generald de Asistentd Sociald (care coordoneazi activitatea Ciminului pentru persoane
virstnice Academician N Cajal — ordonatori tertiar de credite) si Administratia Spitalelor
si Serviciilor Medicale (care coordoneazi un numir de 19 spitale ai cdror conducétori au
calitatea de ordonatori tertiari de credite). Ordonatorii tertiari de credite de sub autoritatea
celor 2 ordonatori secundari de credite se finanteaza din venituri proprii si transferuri de la
bugetul local;

(c) 48 de institutii finantate partial din venituri proprii si partial din transferuri din bugetul
local in 2014 gi in 2013 (din care 20 raportate indirect, prin intermediul ordonatorului
secundar de credite), respectiv 49 de institufii finantate partial din venituri proprii si
partial din transferuri din bugetul local in 2012 (din care 21 raportate indirect, prin
intermediul ordonatorului secundar de credite);

(d) 2 institutii finantate integral din venituri proprii, respectiv Casa de Culturd Friederich
Schiller §i Universitatea Populari Ioan 1 Dalles.

in ceea ce priveste cei doi operatori care presteazi serviciul de alimentare cu energie termici
ciitre populatie $i transportul in comun, respectiv Regia Autonomi de Distributie a Energiei
Termice Bucuresti ("RADET") si Regia Aufonomi Transporturi Bucuresti ("RATB™),
acestea nu au statut de institugii publice, ele fiind regii autonome care primesc subventii §i
transferuri de la bugetul local al Municipiului Bucuresti. Cele 2 regii nu prezintd situafi
financiare catre Municipiul Bucuresti, bugetul lor de venituri si cheltuieli neficind parte din
Bugetul General al Municipiului Bucuresti. fn Bugetul General al Municipiului Bucuresti,
respectiv In Bugetul Municipiului Bucuresti - situatii consolidate - sunt incluse la pozifia
"subventii sume pentru subventii la populatie la energia termicd" si la "subventii pentru
diferentd pret la transportul in comun” precum si transferuri pentru investitii, plitile efective
cu aceastd destinatie fiind raportate In contul de executie la pozifiile corespunzatoare.

Situatiile financiare ale Municipiului Bucuresti sunt prezentate in moneda nationali, respectiv
in lei, fard subdiviziunile leului. Situatiile financiare ale Municipiului Bucuresti pentru anii
financiari incheiati la data de 31.12.2014, 31.12.2013 si 31.12.2012, impreund cu procesele
verbale de constatare intocmite de Curtea de Conturi ca urmare a auditirii situaiilor
financiare ale Municipiului Bucuresti — situatii consolidate — pentru anii fiscali incheiafi la
data de 31.12.2013 si 31.12.2012 sunt incluse in prezentul Prospect in Anexa 1 la Prospect.

Proiecte de investitii
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In ultimii ani, Municipiul Bucuresti a investit in mod sustinut pentru Imbunétitirea
infrastructurii g1 calititii vietii cetdtenilor sai. Investitiile pe termen scurt §i mediu se vor
concentra pe Imbunatatirea infrastructurii rutiere a oragului, a infrastructurii de mediu, a celei
pentru servicii de sinatate, situatii de urgenta, sociale, culturale, de recreere si sportive.

In scopul cresterii gradului de accesibilitate la nivel local si regional, Municipiul
Bucuresti a initiat sau are in curs de implementare proiecte de investitii in
infrastructura rutiera, printre care se regisesc urmatoarele:

1. "Penetratie Splaiul Independentei — Ciurel — Autostrada Bucuresti — Pitesti"

Scurti descriere - Caracteristici tehnice: lungime drum 6,44 km, suprafata drum 128.980 mp,
lungime poduri i rampe 3.560 m.

Lucrarea s-a impdrtit astfel: pod peste rdul Ddmbovifa amplasat pe rampa de urcare ce pleaca
din Splaiul Independentei, pasaj pe rampa de urcare-coborire, pasaj peste Sos. Virtufii, pasaj
amplasat pe rampa de coborire in Splaiul Independentei, pasaj pe bucla urcare Virtutii, pasaj
pe bucla coborére Virtutii.

Ca prim stadiu al acestui obiectiv este realizarea traversarii rdului Ddmbovita pe directia Al-
Splaiul Independentei, prin intermediul unui pod hobanat. Podul va avea o lungime de 235,2
m si o lifime totald de 13,9 m (3 beniii_:"-g:le circulatie rutierd). La finele anului 2014 lucririle
erau executate intr-unilgroce"pyt;'c‘,le"je"}]‘)rox.;iflgo%.

Valoare: 604.275 mii 'QN Ry
Stadiu: in implementare™z, o
Sursa de finantare: buget local

2. "Strapungere Bd. Nicolae Grigorescu - Splai Dudescu"”

Scurta descriere — Lucrarile cuprind supralirgire la B-dul Nicolae Grigerescu in lungime 2,4
km cu carosabil 3 benzi pe sens, Splai Dudescu in lungime 1,2 km cu carosabil 4 benzi pe
sens §i pasaj rutier nou peste calea ferati de lungime 75 m, pasaj rutier nou peste Splai
Dudescu si Ddmbovita de lungime 137 m si pod nou peste Ddmbovita la nivel Splai Dudescu
in lungime de 64 m. La finele anului 2014 lucririle erau executate intr-un procent de aprox.
35%.

Valoare: 97.376 mii RON
Stadiv: In implementare
Sursa de finantare: buget local

3. '"Reabilitare sistem rutier si linii de tramvai Reabilitare unici - Sos. Pantelimon" si
"Reabilitare sistemn rutier $i linii de tramvai Reabilitare unici - Sos. Tancului"

Scurti descriere - Lucririle de reabilitare se desfigoard in limitele amprizelor existente, far
modificari de traseu Lucrarile de bazi ale investitiilor sunt: lucréri de drum, refacere trotuare,
refacere racorduri cu strizile adiacente, refacerea sistemului de evacuare ape pluviale,
modemizarea liniei de tramvai, terminal multimodal amplasat la intersectia Pantelimon gi gos.
Vergulei prevazut cu parcaj subteran de 450 locuri, pasaje pictonale, iluminat public. La
finele anului 2014 lucrérile erau executate Intr-un procent de aprox. 70%.

Valoare: 317.757 mii RON
Stadiu: in implementare
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Sursa de finantare: buget local

4, '"Pasaj subteran Piata Presei Libere"

Scurti descriere - Pasajul rutier este amplasat in partea de nord a municipiului Bucuresti, la
intersectia arterelor sos. Bucuresti-Ploiesti, sos. Kiseleff, B-dul Marésti si B-dul Poligrafiei.
Pasajul este realizat pe directiile gos. Bucuresti-Ploiegti- gos. Kiseleff cu lungime traseu de
460 m si bretea cu lungime de 280 m ce face legatura cu B-dul Maragti. Totodatd proiectul
prevede un pasaj pietonal nou ce traverseazi os. Bucuresti-Ploiesti. La finele anului 2014
lucrérile erau executate intr-un procent de aprox. 75%.

Valoare: 75.267 mii RON
Stadiu: in implementare
Sursa de finantare: buget local

5. "Modernizare Piata Romana i pasaj pietonal”

Scurta deseriere - Obiectivul are ca scop reamenajarea Pietei Romane si realizarea unui pasaj
pietonal subteran pentru traversarea B-dul General Magheru cu acces la statia de metrou
Pietei Romani, B-dul Lascir Catargiu §i B-dul Dacia. Principalele beneficii ale proiectului
fiind descongestionarea traficului din zona centrald a capitalei §i realizarca unor spatii
comerciale reprezentative.

Valoarea actualizati indicatori tehnico-economici: 104.994 mii RON
Stadiu: executia lucririlor previzuta a fi inceputa in anul 2015
Sursa de finantare: buget local

6. "Modemizare infrastructura rutierd Piata Sudului”

Scurtd descriere — Obiectivul proiectului il reprezintd crearea unei noi configuratii rutiere
care contribuie la facilitarea transportului in zond. Intersectia Sos. Oltenitei, Calea Viacaresti si
str. Nifu Vasile constituie un punct nodal de penetrare auto spre centrul Bucurestiului.
Reconfigurarea acestei zone si realizarea unui pasaj rutier denivelat subteran directia Nitu
Vasile — Calea Vicaresti are ca scop fluidizarea traficului in zona de sud a capitalei.
Principalele categorii de lucridri ce fac obiectul acestei investitii sunt: pasaj subteran cu o
lungime de 356 m, pasaje pietonale de intersectie, pasaj subieran intrare statie de metrou Piata
Sudului si peroancle stafiei de tramvai aflate pe sos. Oltenitei, lucriri de modemizare
carosabil §i trotuare prin realizarea unui sens giratoriu. La finele anului 2014 lucriirile erau
executate intr-un procent de aprox. 5%.

Valoare: 127.141 mii RON

Fonduri nerambursabile: 96.443 mii RON

Contributia proprie in proiect: 6.284 mii RON

Stadiu: in implementare

Surse de finantare: buget local, buget stat, fonduri nerambursabile europene (in cadrul
Programului Operational Regional 2007-2013), imprumut intern

Municipiul Bucuresti a initiat sau are in curs de implementare proiecte de investitii in
infrastructura in domeniul protectiei mediului i alimentirii cu api, printre care se
regisesc urmaitoarele:
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1. '"Finalizarea Statiei de Epurare a Municipiului Bucuresti — Glina faza a II-a, impreuni cu
lucririle de reabilitare colectoare de api uzata si casetd de apd uzati Ddmbovita"

Scurti descriere — Proiectul reprezintd o etapi semnificativa in cadrul reabilitirii generale si
extinderii infrastructurii de canalizare iIn Municipiul Bucuresti si consti in urmitoarele
masuri:

a. Lucrari de reducere a infiltrafiilor de apd freaticd in sistemul de canalizare al

Municipinlui Bucuresti si Caseta de api uzati — Dambovita;

b. Lucriri de extindere a statiei de epurare a apelor uzate Glina — treapta secundard,

treapta tertiard si linia de nimol;

¢. Constructia unui incinerator de nimol rezultat din procesul de epurare;

d. Consultantd pentru managementul proiectului $i supervizarea lucrérilor,
D¢ implementarea acestor investitii vor beneficia Municipiul Bucuresti si alte localitdti din
vecinitatea Municipiului Bucuresti, incluse in Aglomerarea Bucuresti, prin considerarea
aportului de ape uzate al acestor localititi in debitele de dimensionare a statiei de epurare a
apelor uzate Glina Faza 11.

Valoare: 921.512 mii RON o

Fonduri nerambursabile (fondu! de coeziune, &z bugez stat): 648.122 mii RON

Stadiu: executia lucririlor (de \f;_'educere a- infi lfra;ulor de apd freaticd in sistemul de
canalizare) prevazuti a fi inceput ?n, trim. 11 2015

Sursa de finantare: buget local, buge‘t*stat fondul de coeziung al Uniunii Europene (in cacdrul
Programului Operational Sectorial Mediu), imprumut

2. "Realizarea retelelor de alimentare cu ap#, canalizare, iluminat public si a drumurilor
aferente ansamblului H. Coanda, lot. I si lot II"

Scurti descriere — In zona de Nord a Municipiului Bucuresti, in cadrul ansamblului de
locuinte ANL "Henri Coand4", nu sunt dezvoltate la acest moment retelele de alimentare cu
api, canalizare §i iluminat public. De asemenea in vederea asigurarii conformitiitii acestor
retele, este necesar modernizarea sistemului rutier aferent. Ca wrmare, lucrérile care se vor
realiza in cadrul acestui proiect vor viza refelele de alimentare cu apé, canalizare, iluminat
public si sistem rutier aferent. Pentru finantarea lucririlor de alimentare cu api si canalizare se
intentioneazi obtinerea de fonduri nerambursabile europene.

Beneficiile proiectului: Realizarea unei infrastructuri edilitare modeme care sid asigure
dotarea cu utilititi pentru numirul propus de locuinte (1109 locuinte individuale P+1 si 43
tronsoane locuinte colective) si de asemenca protejarca mediului prin realizarea unei
descarciri controlate a apelor uzate sunt obiectivele de baza ale acestui proiect.

Valoare indicatori tehnico-economici actualizati: 366.257 mii RON
Stadiu: executia lucririlor prevazuta a fi inceputd in trim. 111 2015
Surse de finantare: buget local, buget stat, fonduri nerambursabile curopene

3. "Solutii anti-praf in Municipiul Bucuresti"

Scurtid descriere — Proiectul are ca scop promovarea si aplicarea unei tehnologii care si
conducid la reducerea emisiilor de praf si, implicit la {mbunititirea calititii aerului in
Municipiul Bucuresti.

Valoare: 2.405 mii RON
Stadiu: in implementare
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Surse de finantare: buget local, fondﬁri nerambursabile europene (in cadrul Programului
cadrul programului Life+ 2013, pilonul "Politica 5i guvernanid in materie de mediu’)

Pentru cresterea calitdfii serviciilor prestate cetiifenilor in domeniul sinititi si
situatiilor de urgenta si eficientizarea furniziirii acestora, Municipiul Bucuresti are in
curs de implementare proiecte de investitii, printre care se regisesc urmitoarele:

1. "Sistem de management al situatiilor de urgents fa nivelul Municipiului Bucuresti”

Scurti descriere - Scopul proiectului este de a realiza la nivelul Municipiului Bucuresti un
sistem integrat si unitar de management, menit s3 asigure informarea in timp real §i luarea
deciziilor pe timpul producerii unor situatii de urgentd, criza si sau dezastre, pentru
restabilirea rapida a stirii de normalitate, cu consecinte reduse sau eliminate deloc asupra
cetétenilor. Proiectul incurajeazi si sustine abordarea global a managementului situatiilor de
risc §i promoveaza cooperarea strinsi Tntre autoritifile responsabile. Proiectul este estimat a
se finaliza in anul 2015.

Valoare: 126.842 mii RON
Stadiu: in derulare
Sursa de finantare: buget local

2. "Dezvoltarea si dotarea serviciilor specializate pentru interventii in situatii de
urgentd in regiunca Bucuresti — Ilfov"

Scurtd descriere - Scopul proiectului este Imbunétatirea capacitatii de raspuns in situatii de
urgentd la nivelul intregii regiuni Bucuresti-Ilfov, prin reducerea timpului de interventie
pentru acordarea primului ajutor calificat si pentru interventii in situatii de urgenta.

Prin proiect se vor achizitiona un numir de 14 de echipamente pentru interventie In situatii de
urgentd, dintre care 8 de echipamente urménd a fi repartizate Inspectoratului pentru Situatii de
Urgentd "Dealu Spirii" al Municipiului Bucuresti si 6 echipamente Inspectoratului pentru
Situafii de Urgent "Codrii Vlasiei" al Judetului Iifov. In luna martie 2015, progresul fizic
general al proiectului era de aprox. 33%.

Proiectul este implementat de Asociatia de Dezvoltare Intercomunitard Bucuresti Ilfov —
ADIBI, formati prin asocierea Municipiului Bucuregti cu Judetul Itfov. Asociatia are scopul
de a pregati i promova la toate nivelurile, proiecte pentru dezvoltarea regionald de interes
comun pentru cele doud unitati administrativ teritoriale asociate, in domentile serviciilor
sociale, transport, mediu, mediv de afaceri, turism si de a obtfine finantiri inteme si externe
necesare derularii acestora, de a realiza in comun proiecte de dezvoltare de interes zonal sau
regional, ori a furnizarii in comun a unor servicii publice si achizitionarea in comun a
echipamentelor pentru interventii in situatii de urgent.

Valoare: 18.405 mii lei

Asistentd financiard nerambursabila: 14.125 mii RON

Stadiu: in implementare

Sursa de finantare: buget local, buget stat, fonduri nerambursabile europene (in cadrul
Programului Operational Regional 2007-2013)
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3. "Reabilitarea, modernizarea §i echiparea ambulatoriului integrat al Spitalului Clinic de
Ortopedie Foigor"

Scurtd descriere — Proiectului urmareste imbunatitirea calitatii infrastructurii serviciilor de
asistentd medicald, pe de o parte prin cregterea calititii serviciilor medicale prestate de cétre
ambulatoriul Foigor pacientilor sdi, iar pe de alti parte prin cresterea accesibilititii pacientilor
cu afectiuni ortopedice si traumatice la serviciile medicale de specialitate. Pe langa lucririle
de reabilitate si modernizare executate asupra cladirii, ambulatoriul va fi dotat cu mobilier
specific infrastructurii de sanitate, dar mai ales cu echipamente §i aparaturd de ultimi
generatie, care vor face posibild cresterea diversitdfii investigatiilor imagistice efectuate
(computer tomograf - CT, rezonanta magneticd nucleard - RMN, osteodensiometru - DEXA).
In luna februarie 2015, progresul fizic general al proiectului era de aprox. 10%.

Valoare: 22.324 mii RON £

Asistenta financiari neramburs bila: 16 ?69’*m11 R,(DN
Contributia proprie In proiect: 1. ,50 m11 RQ;N &
Stadiu: In implementare : oy

Sursa de finantare: buget local, buget stat “fonduri nerambursabile europene (in cadrul
Programului Operational Regional 2007-2013), imprumut intern

4,  Reabilitarea, modernizarea §1 echiparea ambulatorinlui integrat al Spitalului Clinic de
Copii "Dr. Gomoiu"

Scurtii descriere - Proiectul urmireste realizarea a doudl obiective majore: pe de o parte,
cresterea calit:‘itii serviciilor medicale prestate de catre ambulatoriul Gomoiu pacientilor sdi,
specialitate. Proiectul se adreseazi atit actualilor si potentialilor pacienti cu diverse afectiuni,
copii cu vérste cuprinse intre 0 si 18 ani, din Bucuresti sau din fard, care apeleazi la serviciile
de specialitate furnizate de citre ambulatoriul integrat al Spitalului Clinic Gomoiu, cét si de
personalul ambulatoriului si personalul medical angajat al spitalului, care va beneficia de
conditii optime de muncd. Pe lingd lucririle de reabilitate si modermizare executate asupra
cladiri, ambulatoriul va fi dotat cu echipamente $i mobilier specific infrastructurii de
sanitate. Noile echipamente vor respecta standardele europene $i vor incorpora tehnologii de
ultimi ord, precum computerul tomograf. In luna ianuvarie 2015, progresul fizic general al
proiectului era de aprox. 32%.

Valoare: 10.52]1 mii RON

Asistentd financiari nerambursabil: 7.256 mii RON

Contributia proprie in proiect: 1.245 mii RON

Stadiu: In implementare

Sursa de finaniare: buget local, buget stat, fonduri nerambursabile europene (in cadrul
Programului Operational Regional 2007-2013), imprumut intern
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Pentru cresterea calitdtii si diversificarea serviciilor culturale, de recreere si sportive
prestate cetitenilor, Municipiul Bucuresti a inifiat sau are in curs de implementare
proiecte de investitii, printre care se regiisesc urmitoarele:

1. "Refacere si modernizare patinoar artificial Mihai Flamaropol §i realizarea de spaiii
adiacente necesare desfaguriirii activititilor sportive i de agrement"

Scurtd descriere - Municipiul Bucuresti i5i propune refacerea si modernizarea actualului
patinoar Mihail Flamaropol si realizarea unui patinoar modern pentru sporturi pe gheata, dotat
si echipat la standarde inalte de calitate si integrarea sa atfit in circuitele competitionale
internationale, cét si intr-un circuit sportiv public permanent. Patinoarul va avea o suprafati
desfasurati de aproximativ 9.500 mp, cu o capacitate de 3.100 locuri, inclusiv VIP. De
asemenea, acoperisul viitorului patinoar va fi pietonal, sub forma de relief artificial orientat
spre lacul din imediata vecindtate. Pe teren se va asigura si o zona de parcare In aer liber
pentru aproximativ 82 de autoturisme.

Valoare: 134.633 mii RON

Stadiu: in luna aprilic 2015, era in desfigurare licitalia deschisa in vederea atribuirii
contractului de proiectare si executie

Sursa de finantare: buget local

2. Obiectiv de investitie "Sala Multifunctionald Complex Spertiv Lia Manoliu"

Scurtd descriere - Municipiul Bucuresti isi propune construirea unei arene multifunctionale
la nivelul standardelor internationale contemporane, pe un teren aflat in proprietatea
Municipiului Bucuresti, avind suprafata de 4,5 ha, din cadrul Complexului Sportiv Lia
Manoliu. Noua arena multifunctionald va deschide drumul spre o categorie cu totul noud de
evenimente, Bucurestiul fiind bine reprezentat in calendarul manifestirilor sportive, totodati
ocupind o pozitie consacratd in domeniul divertismentului, in ceea ce priveste oportunititile
oferite in vederea organizirii de concerte si turnee. De asemenea, economia locali si turismul
vor fi stimulate semnificativ prin realizarea noii arene, iar Bucurestiul va beneficia de
emblema noua i moderna, recunoscutd la nivel international. Sala multifunctionald va avea o
capacitate de minim 12.000 locuri.

Valoare: 368.284 mii RON

Stadiu: in luna aprilie 2015, era Tn desfasurare licitatia deschisd in vederea atribuirii
contractului de proiectare si executie

Sursa de finantare: buget local

3. "Consolidarea si modernizare a clidirii Teatrului Evreiesc de Stat Bucuresti"

Scurtd descriere - Clidirea Teatrului Evreiesc de Stat din Bucuresti a fost realizata in ultima
parte a secolului al XTX-lea, teatrul avind o capacitate de aproximativ 300 de locuri, cladirea
fiind monument istoric. Lucrdrile presupun consolidarea imobilului, refacerea tuturor
instalatiilor existente, reabilitarea si modernizarea cladirii teatrului. In luna martie 2015,
tucrérile erau executate intr-un procent de aprox. 30%.

Valoare: 17.115 mii RON
Stadiu: in implementare
Sursa de finantare: buget local

4. "Amenajare, reabilitare §i refunctionalizare sala de spectacole si spatii anexe Teatrul Ton
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Creanga"

Scurti descriere - Cladirea in care functioneaza Teatrul Ion Creangé este situata in str. Piata
Amzei nr. 13, sector 1, Bucuresti. Prin contractul de proiectare si executie se doreste
realizarea lucrarilor de amenajare, reabilitare si refunctionalizare atit a silii de spectacole, cit
si a spatiilor spatiilor aferente Teatrului Ton Creangi, la nivelul impus de standardele actuale
in vigoare.

Valoare 19, 553 mu RON z_ PO -.; ‘--.=,"i

J

Sursa de finantare: buget local \9 Efj,. )

1

5. "Consolidare, restaurare si conservare Arcul “de Triumf"

Scurtii descriere — Din cauza vechimii monumentului, precum si a poludrii deosebit de mari
generatd de traficul intens din jurul acestuia, Arcul de Triumf s-a degradat si necesiti luctéiri
de consolidare, conservare si restaurare, pentru a {i reintrodus in circuitul turistic §i a creste
contributiei monumentului la dezvoltarea turismului si culturii in regiunea Bucuresti-Iifov.
Investitia din cadrul acestui proiect va permite regiunii Bucuresti-Iifov sa foloseascd
avantajele oferite de potentialul turistic §i patrimoniul cultural din Bucuresti in identificarea si
consolidarea identitdtii proprii, pentru valorificarea avantajelor competitive in sectoare cu
valoare addugatd mare si confinut calitativ si cognitiv ridicat, atit pe piete traditionale cét si
pe piete noi, in formare, cum ar fi cele ale turismului cultural. in februarie 2015, progresul
fizic general al proiectului era de aprox. 60%.

Valoare: 30.462 mii RON

Asistenta financiarid nerambursabild: 22.522 mii RON

Contributia proprie in proiect: 2.068 mii RON

Stadiu: in implementare

Sursa de finantare: buget local, buget stat, fonduri nerambursabile europene (in cadrul
Programului Operational Regional 2007-2013), imprumut intern

6. "Amenajare circuit turistic pe lacurile Floreasca i Tei, inclusiv zona adiacenti lor"
Scurtd descriere - Proiectul Isi propune valorificarea patrimoniului natural g antropic
reprezentat de lacurile Floreasca §i Tei, cu zonele verzi adiacente acestora, prin activitafi
turistice care si contribuie la dezvoltarea Municipiului Bucuresti si implicit a regiunii
Bucuregti-Iifov.

in zona de interventie definiti de proiect se creeazi o structurd de primire turisticd, avand
functiuni de agrement precum sald polivalentd, amfiteatre, infrastructurd §i utilitdti necesare
desfagurarii sporturilor nautice. Structura este realizata in scopul de a deveni suport pentm un
traseu turistic de-a lungul celor doua lacuri, Floreasca si Tei. In februarie 2015, progresul fizic
general al proiectului era de aprox. 14%.

Valoare: 88.355 miit RON

Asistenta financiari nerambursabild: 23.520 mii RON

Contributia proprie in proiect: 47.860 mii RON

Stadiu: in implementare

Sursa de finantare: buget local, buget stat, fonduri nerambursabile europene (in cadrul
Programului Operational Regionai 2007-2013), imprumut intern

nm

7. "Reabilitare si consolidare Muzeu "Dr. Nicolae Minovici
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Scurti descriere - Obiectivul {general al proiectului consti in restaurarea, consolidarea,
reabilitarea, protejarea §i valorificarea ‘durabilda a monumentului "Muzeu Dr. Nicolae
Minovici"”, aflat in patrimoniul national §i cunoscut drept una dintre cele mai remarcabile case
construite in stil roménesc, contribuind la conservarea gi valorificarea unui important tezaur
cultural al municipiului Bucuresti. in februarie 20135, progresul fizic general al proiectului era

de aprox.15%.

Valoare: 14.995 mii RON

Asistenta financiard nerambursabili: 11.247 mii RON

Contributia proprie in proiect: 894 mii RON

Stadiu; in implementare

Sursa de finanfare: buget local, buget stat, fonduri nerambursabile europene (in cadrul
Programului Operational Regional 2007-2013), imprumut intern

8. Consolidare, restaurare §i conservare Observator Astronomic "Vasile Urseanu” -

Scurti descriere — Observatorul Astronomic "Amiral Vasile Urseanu" este singurul
observator astronomic din capitala deschis publicului. Isi datorcazi existenta in primul rand
amiralului Vasile Urseanu dar si popularizatorului de astronomie si stiintd Victor Anestin.
Obiectivul general al proiectului constd in valorificarca potenfialului turistic §i cultural al
acestul monument, contribuind astfel la dezvoltarea turismului si culturii In capitald si in
regiunea Bucuresti-Tifov. In ianuarie 2015, progresul fizic general al proiectului era de aprox.
34%.

Valoare: 11.106 mii RON

Asistenta financiard nerambursabila: 7.375 mii RON

Contributia proprie in proiect: 1.594 mii RON

Stadiu: in implementare

Sursa de finantare: buget local, buget stat, fonduri nerambursabile europene (in cadrul
Programului Operational Regional 2007-2013), imprumut intern

9. Consolidare, restaurare gi conservare "Casa Cesianu"

Scurtd descriere - Initiativa Municipiului Bucuresti de a conserva si restaura "Casa Cesianu",
monument istoric aflat pe artera principala a capitalei (Calea Victoriei), urmireste
valorificarea potentialului turistic si cultural al acestui monument, contribuind implicit la
dezvoltarea turismului si culturii in capital si in regiunea Bucuresti-Ilfov. In ianuarie 2015,
progresul fizic general al proiectului era de aprox. 25%.

Valoare: 8.586 mii RON

Asistenta financiard nerambursabili: 5.934 mii RON

Contributia proprie in proiect: 999 mii RON

Stadiu: in implementare

Sursa de finantare: buget local, buget stat, fonduri nerambursabile europene (in cadrul
Programului Operational Regional 2007-2013), imprumut intern

Auditarea situatiilor financiare ale Municipiului Bucuresti

Curtea de Conturi exercitd controlul asupra modului de formare, de administrare si de
intrebuintare a resurselor financiare ale statului gi ale sectorulvi public, in principal, in
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conformitate cu Legea 94/1992 privind organizarea si functionarea Curtii de Conturi.
Municipiul Bucuresti se afld printre entitafile previzute de lege a ciror activitate este auditata
de Curtea de Conturi,

Curtea de Conturi desfagoari, cu respectarea normelor proprii, adoptate pe baza standardelor
de audit internationale general acceptate, activitatea de audit public extern care cuprinde, in
principal:

(a) auditul financiar — activitatea prin care se urmareste daca situatiile financiare ale entititii
auditate sunt complete, reale si conforme cu legile si reglementirile In vigoare,
furnizéndu-se in acest sens o opinie; §i

(b) auditul performantei — evaluarea independents a modului in care o entitate, un program, o
activitate sau o operafiune functioneazid din punctele de vedere ale -eficientei,
economicititii ¢ eficacitatii. ©

Curtea de Conturi are %?;sihgingféd\it*}a acte, documente, informatii, necesare exercitirii

atributiilor sale, entitatile duditate de Curtea de Conturi fiind obligate sa-i transmita actele,

documentele, informatiile solicitate, la termenele si in structura stabilite de Curtea de Conturi,
si si-i asigure accesul in sediile acestora.

i
: #i

Prin verificarile pe care le face, Curtea de Conturi urméregte, In principal: (i) exactitatea si
realitatea situatiilor financiare, aga cum sunt stabilite n reglementarile contabile in vigoare;
(i1} evaluarea sistemelor de management si control la autorititile cu sarcini privind urmérirea
obligatiilor financiare cétre bugete sau citre alte fonduri publice stabilite prin lege, ale
persoanelor juridice sau fizice; (ii) utilizarea fondurilor alocate de la buget sau din alte
fonduri speciale, conform destinatiei stabilite; (iv) calitatea gestiunii economico-financiare; §i
(v) economicitatea, eficacitatea §i eficien{a utilizérii fondurilor publice.

Printre altele, Curtea de Conturi efectueazi auditul financiar asupra conturilor anuale de
executie a bugetului local al Municipiului Bucuresti §i certificd acuratefea §i veridicitatea
datelor din conturile de executie verificate. Auditorii publici externi desemnati si auditeze
conturile, precum si celelalte activitati pentru care Curtea de Conturi are competentd
intocmesc rapoarte in care prezinta constatarile $i concluziile, formuleazi recomandiri cu
privire la masurile ce wrmeazi a fi luate si isi exprima opinia fatd de acestea.

In situatia in care se constati regularitatea conturilor, se emite certificatul de conformitate si
se comunicd entitafii auditate. In situatiile in care se constatd existenta unor abateri de la
legalitate §i regularitate, care au determinat producerca unor prejudicii, se comunicd
conducerii entitatii publice auditate aceastd stare de fapt. Stabilirea intinderii prejudiciului si
dispunerea misurilor pentru recuperarea acestuia devin obligafie a conducerii entitatii
auditate.

Participatiile Municipiului Bucuresti

La data de 31.01.2015, Municipiul Bucuresti avea participafii in urmétoarele societafi si
entitiiti juridice:
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Nr. | Denumire Capital social Detinerea Stare
crt. Municipiului companie
Bucuresti
1 Service Ciclop SA 1.612.800 lei 100% In functiune
2 Antrepriza Constructii . 0 N .
Montaj Lirtrac SA 1.086.500 lei 100% In faliment
3 | Drupo SA 1.729.400 lei 100% Tn faliment
4 Regia Autonomi de 0 : .
Transport Bucuresti s In funciime
5 Regia Autonoma de .
Distributic  a  Energiei 100% In functiune
Termice Bucuresti
6 Rer.  Ecologic  Service . 0 5 :
Bucuresti REBU SA 9.822.000 lei 50% In functiune
7 Apa Nova SA 53.497.460 lei 16,31% In functiune
8 World Trade Center SA 78.717.527 lei 5,15% In insolventd
9 | World Trade Hotel SA 90.000 lei 5,14% In functiune
10| Sursa Roménd de Marfurt | 5 60,000 e 0,26% n functiune

RATB este principala companie de transport public de persoane din Bucuresti si judetul 1lfov.
Transportul public de suprafatd in Bucuregti este responsabilitatea RATB, si include un sistem
extensiv de autobuze, troleibuze, tramvaie si o linie de metrou usor, transportind pasageri pe
cele 106 linii de autobuz, 17 linii de troleibuz si 23 linii de tramvai (incluzind metroul usor
mentionat), avand un numér de 1.925 de vehicule si o lungime a traseelor de 1.448 de km
(cale dubld). Sistemul RATB trece de la inceputul anilor 2000 printr-o fazi de reinnoire,
caracterizati momentan de convertirea liniilor de tramvai in linii de metrou usor si de
achizitionarea de vehicule noi, mai ales pentru autcbuze, dublate de o optimizare a traseelor si
a resursei umane. La data de 28.02.2015, RATB avea 10.494 angajati.

RADET are ca obiect de activitate transportul, producerea, distributia si furnizarea de energie
termicd, pe baza de licente, conform legii. Complementar, destdsoard si alte activititi pentru
sustinerea obiectului de activitate, in conformitate cu statutul propriu si cu legislatia in
vigoare (mentenantd echipamente, remediere avarii aparute in sistem, proiectare, IT etc.).
Sistemul de termoficare al Municipiului Bucuresti se prezintd ca un ansamblu de instalatii
termoenergetice bine definit prin care se asigurd incalzire si apa caldi de consum. Sistermnul de
incilzire centralizatd asigurd 72% din necesarul de energie termica al orasului Bucuresti prin
sistemul centralizat de termoficare 68% si prin centrale termice de cvartal 4%. Numarul de
personal existent in cadrul RADET la data de 31.12.2013 a fost de 3.692 salariafi, iar numarul
mediu in anul 2014 a fost de 5.583 salariati.

In anul 2013 s-a furnizat agent termic pentru incilzirea si prepararea apei calde de consum
citre un numér de 8.600 blocuri (566.000 apartamente si 1.230.000 persoane), insuménd un
numdr total de 32.503 bransamente, unui numér de 3.082 agenti economici, dintre care 278 de
institutii publice gi 11 sere.

148




Solvabilitate i evenimente importante pentru evaluarea solvabilititii Emitentului

%}«:&'J Indicele de solvabilitate calculat in baza situatiilor financiare centralizate ale Municipiului
Bucurestl la 31.12.2014, calculat ca raport intre capltalun proprii gi total pasive (totalul
(ﬁ@mvelor fiind determinat ca sum intre datoriile totale si capitalurile proprn) este de 74,74%.
K ‘,,Qi!éflul capitalurilor proprii la 31.12.2014 a fost de 12.313.860.932 lei, iar totalul datoriilor de
-,,?2?161 740.189 lei.
u,:a
e ~~Pndlcele de solvabilitate calculat in baza situatiilor financiare centralizate ale Municipiulwi
Bucuregti 1a 31.12.2013, calculat ca raport intre capitaluri proprii gi total pasive (totalul
pasivelor fiind determinat ca suma ntre datoriile totale $i capitalurile proprii) este de 71,20%.
Totalul capitalurilor proprii la 31.12.2013 a fost de 10.346.658.224 lei, iar totalul datoriiior de
4.185.264.232 lei.

Emitentul declari ¢d nu au avut loc evenimente recente care sunt importante pentru evaluarea
solvabilititii Emitentulai.

Schimbiiri semnificative

Emitentul declard ¢, dupd incheierea anului fiscal 2014, nu au avut loc schimbiri
semnificative Tn informatiile cuprinse in Sectiunea "Date Financiare".
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LITIGII IMPORTANTE

in procedurile judiciare, Emitentului i s¢* -aplicd,un regim juridic ca oricarei alte persoane
]undlce nebeneﬁcnnd de mcmn fel de lmumtate Cu toate acestea in cahtate de institutie
pnvegte executarea obligatiilor de platid stabilite prin titluri executorii, conform legislatiei
speciale (e.g. posibilitatea de executare numai asupra sumelor aprobate in buget cu aceastd
destinatie sau dupi caz, de la titlurile de cheltuieli la care se¢ incadreazd obligatia de plati
respectivi, prevederea umui termen de 6 luni pentru plata unor creante stabilite prin titluri
executorii In cazul in care executarea nu incepe sau continua din lipsa de fonduri, scutirea
Emitentului de taxele judiciare de timbru pentru anumite cereri).

Emitentul este implicat in peste 10.000 de litigii aflate pe rolul instantelor de judecati in
diverse stadii procesuale sau care au fost recent finalizate, avind diverse obiecte (precum
cereri de restituire Tn naturd sau in echivalent a unor imobile, pretentii, uzucapiuni, actiuni in
contencios administrativ impotriva actelor administrative emise de autorititile publice locale,
contestatii in anulare, plata de despagubiri pentru exproprieri pentru cauza de utilitate publici,
obligatii de a face sau actiuni izvorite din contracte civile si comerciale, actiuni in contencios
administrativ in materia achizitiilor publice, litigii de munci etc.). Marea majoritate a acestora
o reprezinta litigii privind cereri de revendicare imebiliara in naturd. Emitentul a fost parte in
ultimele 12 luni anterioare datei acestui Prospect intr-un numér de 14 proceduri judiciare saun
arbitrale importante care au ca obiect, exprimat prin capetele de cerere principale sau
accesorii, plata unei sume de bani de peste 4,5 milioane lei (raportat, in cazul cererilor
formulate in alte valute, la cursul de schimb publicat de BNR de la data Prospectului).
Litigiile aflate sub acest prag nu sunt prezentate in acest Prospect.

(1 Litigiul dintre sotii Constanda si Municipiul Bucuresti

Litigiul aflat pe rolul Curtii de Apel Bucuresti are ca obiect actiunea in rezolutiunea
contractului de schimb cu sultd incheiat in anul 2008 intre sofii Constanda si
Municipiul Bucuresti privind schimbul de proprietiti intre terenul aflat in proprietatea
Municipalitatii Bucuresti (Satul Francez) si terenul sotilor Constanda (din zona
Parcului Bordei).

in 2011, prima instantd a admis actiunea reclamantilor si a dispus rezolutiunea
contractului de schimb din culpa exclusivd a Municipiului Bucuresgti $i repuncrea
partilor in situatia anterioard, in sensul plitii de ¢itre Municipiul Bucuresti a sumelor
de: (1) 109.216.400 EUR, reprezentind contravaloarea terenului din zona Parcului
Bordei pe care sofii Constanda l-au oferit spre schimb; (ii) 6.417.669 EUR,
reprezentind sulta plititd de sotii Constanda in temeiul contractului de schimb; (iii)
29.757.210 EUR, reprezentand despigubini conform contractului de schimb (din care
17.757.210 EUR reprezentind despiigubiri stabilite prin decizia Curtii de Apel
Bucuresti nr. 1146/2007 din dosarul 48908/3/2005 si 12.000.000 EUR reprezentind
despdgubiri calculate de parti la momentul incheierii contractului de schimb); si (iv)
dobanzile legale platibile la sumele indicate mai sus, de la data de 15.03.2008 pani la
plata efectivd a acestor sume (cuantumul acestora pentru intervalul aprilie 2008-
decembrie 2009 a fost calculat la suma de 79.484.625 RON).
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(2)

In apel, Curtea de Apel Bucuresti a admis in parte cererea formulatd de reclamanti
impotriva Municipiul Bucuresti reprezentata prin Consiliul General si a dispus
obligarea Municipiului Bucuresti la plata contravalorii terenului din zona Parcului
Bordei §i a sultei plitite de sotii Constanda si a dobénzilor legale aferente acestor
sume, st a respins ca neintemeiat capitul de cerere privind acordarea despégubirilor in
sumid de 29.757.210 EUR si a dobénzii legale aferente acestei sume. Decizia
pronuntata in apel a fost desfiintata in 2014 prin decizia inaltei Curti de Casatie si
Justitie care a admis recursul declarat de Municipiul Bucuresti si a trimis cauza spre
rejudecare la aceeasi instanta de apel. Totodats, Inalta Curte de Casatie si Justitie a
anulat ca insuficient timbrat recursul declarat de reclamanti cu privire la plata
despagubirilor in valoare de aproximativ 29,7 milioane de EUR si a dobénzii legale la
aceasta, precumn si cu privire la plata dobénzii legale la celelalte despagubiri solicitate
de la data incheierii contractului, decizia atacati rdméanind sub acest aspect
irevocabild, Cu toate acestea, nu excludem posibilitatea ca sotii Constanda sa solicite
plata despdgubirilor de 17.757.210 EUR si a dobdnzii legale aferente pe calea
executdrii silite a deciziei 1146/2007 (prin care s-a stabilit irevocabil obligatia
Municipiului Bucuresti de a pléti aceste despagubiri).

In temeiul deciziei pronuntate in apel, sofii Constanda au facut in 2014 o cerere de
executare silitd prin poprire, dar poprirea a fost suspendatd si ulterior desfiintatd ca
urmare a desfiintirii hotdrfrii pronuntate in apel In temeiul cadreia s-a inceput
executarea silita.

La data Prospectului litigiul din acest dosar este in curs de judecat, dosarul urménd a
fi trimis Curtii de Apel Bucuresti pentru rejudecarea apelului.

Mupricipiul Bucuresti prin Primarul General impotriva persoanelor fizice care au
avut calitatea de consilieri ai Consilinlui General al Municipiului Bucuresti in
perioada 2005-2012

Litigiul are ca obiect recuperarea prejudiciului suferit de Municipiul Bucuresti ca
urmare a actiunii ce formeaza obiectul litigiului dintre sotii Constanda si Municipiul
Bucuresti, descris mai sus. Astfel, Municipiul Bucuresti a solicitat obligarea
persoanelor fizice care au avut calitatea de consilieri in Consiliului General al
Municipiului Bucuresti la plata urméatoarelor sume: (i) 17.757.210 EUR, reprezentind
suma la care Consiliul General al Municipiului Bucuresti a fost obligat prin decizia nr.
1146/2007 pronuntata de Curtea de Apel Bucuresti In dosarul nr. 48908/3/2005, la
care se adaugd dobénda legala si accesoriile ce sunt acordate de instantele de judecatd
sau calculate de executorul judecdtorese; (ii) 115.634.069 EUR, compusd din
109.216.400 EUR si 6.417.669 EUR, reprezentind sumele la care Municipiul
Bucuresti a fost obligat prin sentinta civild nr. 1309/05.07.2011 pronuntata de
Tribunalul Bucuresti si a dobénzii legale la aceste sume: in cuantum de 63.696.322,16
lei pentru perioada aprilie 2008 — decembrie 2009, precum si dobénda legala calculata
in continuare péna la data platii.
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La data Prospectului litigiul este in curs de judecati in primi instantd, pe rolul
Tribunalului Bucuresti.

World Trade Center impotriva Municipinului Bucuresti

Litigiul are ca obiect recuperarea de citr¢ Municipiul ‘Bucuresti a creantei de
57.460.906 lei, reprezentind suma cu care Municipiul Bucuresti a fost inscris la masa
credala in cadrul insolventei World Trade Center Bucuresti.

Conform tabelulvi preliminar de creante publicat in Buletinul Procedurilor de
Insolventd nr. 3357/22.02.2013, creanta Municipiului Bucuresti nu este garantati

In prezent, litigiul se afli in curs de judecare, pe rolul Tribunalului Bucuresti.

Persoane fizice (Stancu, Cilinescu) impotriva Municipiului Bucuregti

Litigiul are ca obiect restituirea in naturd a unui teren in suprafati de 38.245 metri
patrati aflat in Bucuresti, care a ficut obiectul exproprierii de citre stat in perioada
regimuluwi comunist §i in subsidiar, dac3 restituirea In naturd nu este posibils, obligarea
Municipiului Bucuresti la plata de despigubiri evaluate, potrivit expertizei realizate in
cauzi, la suma de 13.768.200 EUR.

Initial Curtea de Apel Bucuresti a constatat ca imobilul nu poate fi restituit in natura si
a obligat Municipiul Bucuresti la plata sumei de 13.768.200 EUR, contravaloarea
terenului care face obiectul litigiului. Tnalta Curte de Casatie si Justitie a admis
recursul declarat de Municipiul Bucuresti si a casat in parte hotérdrea instan{ei de apel,
trimitind cauza spre rejudecare.

La data Prospectului litigiul este in curs de rejudecare in apel pe rolul Curtii de Apel
Bucuresti.

Persoane fizice (George Becali) impotriva Municipiului Bucuresti

Litigiul are ca obiect contestarea despigubirilor datorate reclamantului in urma
exproprierii pentru cauza de utilitate publica a unui teren in suprafaid de 1.733 metri
pétrati (mp). Valoarea despagubirilor solicitate de reclamant este de 14.869.486 lei
(2.000 EUR/mp).

Instanta de fond a stabilit cuantumul despdgubirilor la 4.598.140 lei (595 EUR/mp).
Instanta de apel a admis apelul Municipiului Bucuresti si a stabilit valoarea
despagubirilor la 3.409.000 lei (446 EUR/mp) si cheltuieli de judecatd in sarcina lui
Becali George.

Inalta Curte de Casatie si Justitic a admis recursul formulat de George Becali. La data
Prospectului, litigiul se afld In curs de judecare pe rolul Curtii de Apel Bucuregti.

Mimir Development S.R.L. impotriva Municipiului Bucuresti
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Litigiul are ca obiect o' acfiung iIn constatarea faptului ¢ reclamanta a fost expropriata
pentru cauza de utilitate publica cu privire la un teren in suprafatd de 109.572 metr
patrati, solicitdnd instanfei obligarea Municipinlui Bucuresti la plata sumelor de: (i)
7.450.896 EUR reprezentind preful achitat pentru terenul; (ii) 3.848.083 EUR
reprezentind accesoriile pretului vanzarii calculate pana la data de 01.03.2013; si (iii)
plata de daune in cuantum de 2.114.706 EUR reprezentind lipsa de folosintd a
terenului in perioada 23.11.2007-01.03.2013, respectiv stabilirea in sarcina Municipiul
Bucuresti a unei chirii viitoare in cuantum de 109.572 EUR/luna.

Instanta a admis in parte exceptia prescripfiei dreptului la actiune, constatind ca fiind
prescrise actiunile referitoare la accesoriile pretului vAnzirii, plata impozitului si
daunele, respectiv lipsa de folosinta pentru perioada anterioari datei de 12.03.2010.

La data Prospectului litigiul este in curs de judecatd in fond pe rolul Tribunalului
Municipiului Bucuregti

Compania Romprest Service SA impotriva Municipiului Bucuresti

Litigiul are ca obiect obligarea Municipiului Bucuresti la iInscrierea in fisa
constatatoare a rezultatului operatiunilor serviciului de salubritate stradala realizate de
reclamant in perioada 23.03.2014 — 06.06.2014, in valoare de 6.025.867 lei. Admiterea
cererii reclamantului Tn acest dosar ar putea avea ca efect direct san indirect cbligarea
Municipiului Bucuresti la plata sumei de 6.025.867 lei si eventuale despidgubiri,
dobéinzi legale gi cheltnieli de judecata.

La data Prospectului, litigiul se afld in curs de judecare pe fond, in rolul Tribunalului
Bucuregti.

Electrocentrale Bucuresti SA (ELCEN) impotriva RADET si Municipiul Bucuresti

Litigiul are ca obicct pretentii in cuantum de 258.969.243 lei reprezentind datorii
restante despre care reclamantul afirma ci au fost preluate de Municipiul Bucuresti de
la RADET prin protocolul incheiat in data de 18.12.2008 si aprobat prin hotirirea
Consiliului Local al Municipiului Bucuresti 424/2008.

La data Prospectului, litigiul se afla in curs de judecare in fond, pe rolul Tribunalului
Bucuresti,

Terra-Nova Construct S.R.L si altii impotriva Municipiului Bucuresti

Litigiul are ca obiect obligarea in solidar a paritilor la plata sumei de 4.812.601 lei, in
temeiul imbogatirii fard justd cauzd, suma pretinsd reprezentind contravaloarea
lucririlor suplimentare (lucréri de api, canal, drum) executate de reclamantd pentru
prelungirea strizilor construite in baza Contractului privind Proiectul de executare,
finalizare si Intretinere lucrari de reabilitare stradald — Zona | — zona go0s. Alexandriei
— Drumul Luptitorilor Antifascigti. Tribunalul Bucuresti a respins cererea
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reclamantilor ca fiind prescrisisIn urma apelului initiat de citre reclamanti, in data de
06.02.2015 Curtea de Apel Bucuresti a amulat sentinfa Tribunalului Bucuresti i a
trimis cauza spre rejudecare.

La data Prospectului litigiul este in curs de rejudecare in fond pe rolul Tribunalului
Bucuresti.

Persoane fizice (Jeane Valentine Louise Gika, Cristopher John Ghika
Comidnegti) impotriva Statului Romdn prin Ministerul Finantelor Publice,
Ministernlui Culturii gi Patrimoninlui National, Municipiului Bucuresti, prin
Primar General, Consiliului General al Municipiului Bucuresti, Comunei
Mogogoaia prin Primar, Centrului de Culturd Palatele Brincovenesti (pdréfi) si o
persoand  fizicd in calitate de intervenient in interes propriu - Dosar nr.
12906/3/2010, Tribunalul Bucuresti

Litigiul are ca obiect actiunea in revendicarea Palatului Mogosgoaia gi a terenurilor
aferente (30 hectare de parc, 8 hectare teren cultivat cu pomi, 3 hectare teren cultivat
cu plante de protectie, 8. 700 mp teren aferent constructiilor).

Reclamantii solicita restituirea in natura a imobilelor si, daca nu este posibila, plata
valorii de piatd. In ce priveste capatul de cerere subsidiar, reclamantii au evaluat
provizoriu despagubirile solicitate la suma de 10 milioane de EUR, urméind ca
valoarea finald si se stabileasca prin expertizé evaluatorie in cadrul procesului.

La data Prospectului, litigiul este in etapa judecétii In prima instanta.
Municipiul Bucuresti impotriva unei persoane fizice

Litigiul are ca obiect o contestatie la executare formulatd de Municipiul Bucuresti in
scopul anularii masurilor de executare silita ce fac obiectul dosarului de executare nr.
71/2014 pentru suma de 17.000.000 EUR, reprezentind contravaloarea unui teren
expropriat in scopul largirii Sos. Fabrica de Glucozi intre Calea Floreasca si Soscaua
Petricani. Instanta de executare a admis contestatia la executare formulatd de
Municipiul Bucuresti si a anulat masurile de executare silith prin sentinta civili nr,
11312/23.10.2014. Sentinia civild a devenit definitiv3 prin respingerea ca neintemeiat
a apelului formulat de intimatul Ciorobea Adrian conform hotdririi nr. 916/2015

pronuntatd de Tribunalul Bucuresti pe data de 13.03.2015 in dosarul cu nr.
6924/300/2014.

Litigiul arbitral dintre Municipiul Bucuresti §5i Asedes Infraestructuras SA
Unipersonal (fosta Sedesa)

Disputa arbitrald initiatd in anul 2010 la Curtea Internationald de Arbitraj Paris intre
Municipiul Bucuresti, in calitate de périt - reclamant si Asedes Infraestructuras SA
Unipersonal, in calitate de reclamant - pért, a avut ca obiect pretentii in valoare de
20.793.552 EUR (fara TVA), in legiturd cu contractul Incheiat intre Municipiul
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Bucufe$t1 si Asedes Infraestructuras SA Unipersonal pentru reabilitarea zonei din
Centrul Istoric al Mmumplulul Bucuresti. Dlsputa arbitrala a fost solutionati printr-o
sentinta arbitrala defiritiva si obligatorie prin care Municipiul Bucuresti a fost obligat
la plata unei sume de 90.35] Eur (ca urmare a compensdrii sumelor de plati dispuse in
sarcina pértilor prin sentintd) phis dobidnda legald de 6% p.a. de la 1 august 2014 si
péna la plata integrala a sumei.

Dosarul  25294/303/2010 in care Municipiul Bucuresti are calitatea de parte
responsabild civilmente

Prin rechizitoriul nr.855/P/2010 din 06.12.2010 intocmit de Parchetul de pe langd
Tnalta Curte de Casatic si Justitic - Scctia de urmirire penald §i criminalistica s-au
trimis in judecatd mai multe persoane fizice printre care si directorul Spitalului Clinic
de Obstetrica si Ginecologie "Prof. Dr. Panait Sirbu" Bogdan Marinescu, mai multi
angajati ai Spitalului precum gi Spitalul pentru infractiunca previzuta de art. 178 alin.l
g1 5 C.pen. g cinci infractiuni, fiecare previzute de art. 184 alin, 2 §1 4 C.pen., cu
aplicarea art.33 lit.a Cod penal.

in data de 10.01.2011 partile civile Bostan Georgiana Marinela si Bostan Daniel au
formulat o cerere de intreducere in cauzi in calitate de pérti responsabile civilmente a
Municipiului Bucuresti $i a Ministerului Sanatifii, intemeindu-se pe prevederile art.
1000 (3) din fostul cod civil, mai precis sustinind existenta unor raporturi de
prepusenie intre managerul Spitalului Clinic de Obstetrica si Ginecologie "Prof Dr.
Panait Sarbu”, dl. Marinescu Bogdan si cei mentionati mai sus.

in data de 02.04.2015, Curtea de Apel Bucuresti a admis apelul partilor civile din
dosar obligind in solidar cu inculpatii (Spitalul Clinic de Obstetrica si Ginecologie
"Prof. Dr. Panait Sirbu”, Cérstea Florentina Daniela, Oprea Gigel si Marinescu
Bogdan), pe Ministerul Sinatatii, dar si Municipiul Bucuresti — Prin Primarul General,
la plata sumelor de bani solicitate de citre périntii copiilor decedati si ai celor ranifi in
incendiul din 16 august 2010. Sumele selicitate cu titlu de daune morale se cifreazi la
aproximativ 4.270.000 EER. Hotirirea Curtii de Apel este definitiva, ea putind fi
atacatd numai pentru motive strict previizute prin Codul de procedura penali cu cii de
atac extraordinare, respectiv: recurs in casatie, contestatie in anulare, revizuire.

Dosarul privind insolventa Romstrade SRL

In cadrul procedurii de insolvent privind Romstrade SRL, Municipiul Bucuresti s-a
inscris la masa credald cu urmaitoarele sume: (i) suma de 23.713.498,00 lei, in temeiul
contractului nr. 344/02.12.2010 de proiectare si executie lucrari "Pasaj suprateran
Mihai Bravu - Splaiul Unirii" (ii) suma de 11.069.826,70 lei, in temeiul Contractului
nr. 509/01.08.2011 de proiectare si execufie lucrari "Pasaj rutier Piata Charles de
Gaulle” si (iii) suma de 268.000,00 EUR, in temeiul contractului nr. 752/26.09.2011
de concesiune de lucriri publice in vederea realiziirii Parcajului Subteran "Piata
Charles de Gaulle".
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Creanta Mun1c1p1u1u1 Bucuresti mtemelata pe Contractul nr. 344/02.12.2010 de
proiectare si execufie lucriri "Pasaj supraﬁeran Mihai Bravu - Splaiul Unirii" se
compune din: (i) 16.932.957 lei, reprezentind diferenta dintre contravaloarea totali a
materialelor evidentiate in situatia de lucrari nr. 1 si in factura FDEC 217/10 din 27
decembrie 2010, achitate integral prin ordinele de platd nr. 15297/23.12.2011 si
15298/16.01.2012 si ldsate Tn custodia Romstrade SRL si contravaloarea materialelor
incorporate efectiv in lucririle care fac obiectul contractului si (1) 6.780.541 lei,
reprezentind contravaloarea garantiei de buni-executie pe care Romstrade SRL a
constituit-o si in legiturd cu care avea obligatia de a 0 mentine in vigoare, conform
prevederilor exprese ale contractului, pinid la momentul expirfirii termenelor de
garantie agreate contractual,

La data acestui Prospect, in tabelul preliminar al creantelor, Municipiul Bucuresti este
inscris cu o creanti totald In cuantum de 35.998.409,9 lei.

n afard de aceste litigii, existd si alte litigii care au ca obiect pretentii patrimoniale sau
obligatii de a da, de a face sau de a nu face, cu privire la care nu au fost stabilite la nivel
procesual sume de bani care sid corespunda obiectului acestor cereri (nu au fost cuantificate
nici de cétre reclamant si nici printr-o eventuald expertizi judiciard), o parte dintre acestea
putind, teoretic, si depiseascid suma de 4,5 milicane de lei, precum si litigii care in prezent nu
au un obiect patrimonial, evaluabil in bani, dar care ar putea genera in viitor alte litigii
patrimoniale sau implicatii financiare pentru Emitent, cum ar fi de exemplu cazul litiginlui
privind Cathedral Plaza (avind ca obiect acte administrative ale Municipiului Bucuresti,
autorizatii de construire, autorizatii de intrare in legalitate, contestari ale executarii silite in
vederea demoldrii, care nu sunt evaluabile in bani, dar care ar putea avea implicatii financiare
pentru Emitent, precum costuri si despagubiri pentru demolarea cladirii).

in plus, exista si litigii administrative cu alte autorititi sau cu alte parti care ar putea avea ca
cfect, direct sau indirect, suportarea unor costuri gi cheltnieli de céitre Emitent (precum costuri
legate de functionarea serviciilor publice). Un exemplu in acest sens este litigiul dintre
Consiliul Concurentei si Romprest Service SA, RER Ecologic Service Bucuresti — Rebu SA,
Rosal Grup SA, Supercom SA, Urban SA, Primarii sectoarelor 1, 2, 3, 4 si 6, Primarul
General al Municipiului Bucuresti, Consiliile locale ale sectoarelor 1, 2, 3, 4 si 6 si Consiliul
General al Municipiului Bucuregti, avind ca obiect actiunea in anularea contractelor — cadru
de delegare a gestiunii serviciului public de salubrizare incheiate pentru sectoarete 1, 2, 3, 4 si
6 ale Municipiului Bucuresti. La data acestui Prospect, acest litigiu este in curs de rejudecare
pe tolul Curtea de Apel, in urma casirii de catre Inalta Curte de Casatie si Justitie a deciziei
primei instanfe prin care aceasta a dispus incetarea contractelor-cadru de delegare a gestiunii
serviciului public de salubrizare pentru sectoarele 1, 2, 3, 4 si 6, Primarul General, Consiliul
General, Consiliile locale ale sectoarelor 1, 2, 3, 4 si 6 si Primarii sectoarelor 1, 2, 3, 4 5i 6, in
solidar sa asigure manifestarea liberei concurente in delegarea gestiunii serviciului public de
salubrizare in baza unor proceduri de achizitii publice prin care si se asigure transparenta si
egalitatea de tratament.

La data acestui Prospect, Emitentul nu dispune de o situatie centralizati si completd a tuturor
litigiilor, pretentiilor si rdspunderilor actuale, iminente sau potentiale, contractuale sau
necontractuale, ce ar putca genera obligatii de platd in sarcina Emitentului san o evidentd
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centralizatd § exhaustivdh a tuturor drepturilor §i creantelor, actuale sau potentiale, ale
Emitentului care- sunt sau ar putea ft valorificate prin proceduri judiciare, legale sau de
arbitraj.

Popriri

Avind in vederea.anvergura-activitatilor curente si a proiectelor destdsurate de Emitent, in
practici existd un volum semnificativ de popriri care au fost instituite asupra conturilor
bancare si de trezorerie ale Emitentului.

Pentru referinta, sumele din conturile Emitentului care au fost obiectul unei popriri, fara a lua
n calcul cazul Constanda, s-au cifrat la urmétoarele niveluri:

a) anul 2013: 28.870.482 61 lei, sumi achitata Tn totalitate;

b) anul 2014: 88.775.317 lei, din care au fost achitate sume in valoare de 5.782.131,92 lei, s-
a suspendat poprirea cu privire la sume in valoare de 803.445,68 lei, iar cu privire la restul
sumelor existi contestatii depuse pe rolul instantelor de judecat;

¢) pana la 31 martie 2015: 27.584.212,71 lei, din care au fost achitate sume in valoare de
537.541,97 lei, 1ar cu privire la restul sumelor existd contestatii depuse pe rolul instantelor
de judecata.

Sumele care au ficut obiectul popririi in litigiul Constanda (poprire care a fost desfiintatd ca

urmare a desfiintarii hotdrdrii pronuntate in apel in temeiul cireia s-a inceput executarea silitd)
In anul 2014 au fost de 742.052.512 lei.
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SUMARUL FINANTARILOR EXISTENTE

Acesta este un sumar al finantdarilor la care Emitentul este parte la data acestui Prospect, in
calitate de (i) imprumutat, sub-imprumutat sau garant in baza unor contracte de imprumut
contractate cu institufii financiare internationale sau institufii de credit comerciale, (ii)
emitent [n cadrul emisiunii de euro-obligatiuni din 2005 i (iii) imprumutat in cadvul unui
credit furnizor, recalificat astfel in urma unui control al Curtii de Conturi,

1.  Finantiri rambursabile contractate direct de citre Municipiul Bucuresti
1.1. Imprumuturi contractate de la institutii financiare internationale

Contractul de imprumut incheiat la data de 08022006 cu Banca Europeand pentru
Reconstructie §i Dezvoltare

Municipiul Bucuresti a contractat un imprumut in valoare de 10.000.000 EUR de la BERD in
scopul implementirii proiectului privind "Reabilitarea Statiei de Epurare a Apelor Uzate
Bucuresti — faza I",

Contractul de imprumut incheiat cu BERD impune Municipiulut Bucuresti o serie de obligatii
si limitdri contractuale, precum (i) obligatia respectirii anumitor indicatori financiari; (ii)
obligatia de a nu permite niciunei alte datorii externe a Emitentului sa aiba prioritate fata de
imprumut; (iii) obligatia sd nu constituie nicio garantie reald asupra activelor referitoare la
proiectul finantat.

in cazul nerespectirii de citre Emitent a obligatiilor din contractul de imprumut, BERD are
dreptul si declare scadenta anticipati a tuturor sumelor datorate in baza contractului de
imprumut, ceea ce ar putea afecta sitnatia financiard a Emitentului s1 implicit, capacitatea
acestuia de a-gi indeplini obligatiile fatid de Detinatorii de Obligatiuni.

Vaioaréa I?eri'oatfla de Déta ar denfei Capital tras i nerambursat la
T gratie/perioada de finale data de o1.01.2015 pand la data
' rambursare _ scadentei finale
R el 28 noiembrie
10.000.000 EUR — 5.602.478,54 EUR
2010 - 2020

Contractul de imprumut incheiat la data de 23.12.2014 cu IFC

Municipiul Bucuresti a contractat un imprumut in valoare de 100.000.000 lei de la IFC pentru
finantarea proiectului de modemizare a Piejei Romane din Bucuresti.

Contractul de imprumut incheiat cu IFC impune Municipiului Bucuresti o serie de obligatii si
limitari contractuale, precum (i) interdictia de a contracta orice indatorare financiard, alta
decit cele existente la data incheierii contractului de imprumut, fira obtinerea acordului
prealabil al IFC; (ii) interdictia de a constitui orice sarcini sau garantie asupra oricdror active
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ale Municipiului Bucuresti, altele decét garantiile existente la data incheierii contractului de
imprumut, fard obtinerea acordului prealabil al IFC; (iii) obligatia de a respecta anumiti
indicatori financiari.

in cazul nerespectarii de catre Emitent a obligatiilor din contractul de imprumut, IFC arc
dreptul si declare scadenta anticipati a tuturor sumelor datorate in baza contractului de
imprumut, ceea ce ar putea afecta situatia financiardi a Emitentului si implicit, capacitatea

acestuia de a-gi indeplini obligatiile fata de Detindtorii de Obligatiuni.

Valoarea Perioada de ORI Capital tras si nerambursat la
), ; » A Data scadentei s
imprumutului gratie/perioada finale data deor.01.2015 pana la data
contractat de rambursare e scadentei finale
100.000.000 RON | 2015/2016-2018 | , 4ecembrie 2018 o RON*

1.2. Imprumuturi contractate de la institutii de credit comerciale

Contractul de imprumut nr. 108 din data de 11.11.2013 incheiat cu BRD Groupe Société
Générale

Municipiul Bucuresti a contractat un imprumut de tip revolving in valoare de 140.000.000 lei
de la BRD Groupe Société Générale ("BRD") in scopul finantirii fluxulvi de numerar necesar
executiei anumitor proiecte de investifii care beneficiazi de finantare nerambursabild prin
Programul Operational Regional 2007-2013 - program finantat din unul din Fondurile
Structurale ale Uniunii Europene - Fondul European pentru Dezvoltare Regionald (FEDR).

Pentru a garanta rambursarea imprumutului Municipiul Bucuresti a incheiat un acord de
garantare prin care se constituie o ipotecad asupra veniturilor proprii ale Municipiului
Bucuresti si o ipotecd mobiliard asupra contului curent deschis la BRD pentru derularea
contractului,

Contractul de Imprumut incheiat cu BRD impune Municipiului Bucuresti o serie de obligatii
si limitari contractuale, precum obligatia de a notifica BRD cu privire la contractarea unor
imprumuturi viitoare §i obligatia de a notifica BRD cu 30 de zile inainte de constituirea
oricérel sarcini asupra activelor constituite in garantie In favoarea BRD.

In cazul nerespectirii de citre Emitent a obligatiilor din contractul de imprumut, BRD are
dreptul 53 declare scadenta anticipatd a tuturor sumelor datorate in baza contractuivi de
imprumut, ceea ce ar putea afecta situatia financiard a Emitentului si implicit, capacitatea
acestuia de a-si indeplini obligatiile fata de Detindtorii de Obligatiuni.

Valoarea | Pericadade | Datascadentei | Capital tras si nerambursat la_|

18 La data de 31.03.2015 nu era realizatii nicio tragere din acest credit
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tmprumutalui gratie/perioada finale data de o1.01.2015 pana la data -
contractat de rambursare . scadentei finale

2014 ~ 2018 [ 2018

= -
- ey 30 aprilie 2023 8.603.664,02 RON

140.000.000 RON

1.3. Emisiune de eurocbligatiuni din anul 2005 pe piata intermationali de capital

La data de 22 iunie 2005, Municipiul Bucuresti a emis obligatiuni cu o valoare totala de 500
mil. EUR, cu o dobinda de 4,125%, scadente la 22 iunie 2015. Obligatiunile au o valoare
nominala de 50.000 EUR, fiind inregistrate, listate si tranzactionate la bursa din Luxemburg,.

Prospectul emisiunii de obligatiuni impune Municipiului Bucuresti o serie de obligatii,
precum obligatia de a nu permite constituirea oricarei garantii asupra bunurilor sau veniturilor
sale pentru garantarea unei alte emisiuni de obligatiuni sau instrumente similare, fird a
asigura o garantie de rang egal pentru obligatiunile emise. Nerespectarea de citre Emitent a
acestei obligatii dd dreptul oricirui detindtor de a declara scadentia anticipata a obligatiunilor.

Capltal tras si nerambursat la data de

Valoarea — emisiunii | paa scadentei finale ” .
o1.01.2015 pind la data scadentei finale

de obligatiuni

500.000.000 EUR 22 iunie 2015 500.000.000 EUR

2. Sub-imprumuturi ale Municipiului Bucuresti aferente unor contracte de imprumut
incheiate intre statul romén si institutii financiare internationale

Municipiul Bucuresti are calitatea de sub-imprumutat in cadrul unor contracte de finantare
incheiate de statul romén, prin Ministerul Finantelor Publice, in calitate de imprumutat, cu
BEL acordate in scopul finantarii anumitor proiecte de investitii dezvoltate in Bucuresti. Prin
incheierea unor acorduri de imprumut subsidiar Ministerul Finantelor Publice a sub-
imprumutat Municipiului Bucuresti sumele imprumutate de statul romén in temeiul
contractelor de finantare incheiate cu BEL

Municipiul Bucuresti are obligatia de a rambursa Imprumuturile subsidiare §i de a efectua
plata serviciului datoriei catre Ministerul Finantelor Publice, iar Ministerul Finantelor Publice
efectueazi toate plitile citre BEI in conformitate cu acordurile de finantare. Municipiul
Bucuresti plateste catre Ministerul Finantelor Publice echivalentul in RON al sumelor
datorate de Ministerul Finantelor Publice ia BEL

Y La data de 31.12.2014 erau realizate trageri in valoare totali de 8.603.664,02 lei
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Contractul de finanfare nr. 20.882 incheiat intre BEI, Romédnia §i Municipiul Bucuregti in
valoare de 41.450.000 EUR, ratificat prin Legea 489/2001, cu modificari ulterioare

BEI a acordat statului romén, reprezentat prin Ministerul Finantelor Publice, un imprumut in
valoare de 41.450.000 EUR, in scopul finantarii proiectului privind Infrastructura Urbana in
Bucuresti (proiectul privind "Reabilitarea strazilor urbane" si "Contorizarea véinzirii de
cildura si apd potabild"). Prin acordul de imprumut subsidiar nr. 291/ 13.12.2002, Ministerul
Finanfelor Publice a sub-imprumutat Municipiului Bucuresti suma de 41.450.000 EUR,
imprumutati de la BEL

Achitarea dobénzii aferente Imprumutului pana la data de 10 iunie 2006 a fost asiguratd din
bugetul de stat prin bugetul Ministerului Finantelor Publice.

Rambursarea imprumutului, achitarea dobdnzilor §i a altor costuri aferente mprumutului
pentru perioada 10 iunie 2006 - 10 decembrie 2015 sunt suportate de Municipiul Bucuresti
din veniturile proprii ale acestuia. Municipiul Bucuresti efectucazi plata serviciului datoriei la
Ministerul Finantelor Publice, iar Ministerul Finantelor Publice realizeaza toate pldtile cétre
BEI in conformitate cu graficele de rambursare incluse in acordul de finantare.

Valoarea Da P ei.‘ﬁl;a.le Capital tras §i nerambursat 1a data de
imprumutului Rt 4o A ferfina‘e o1.01.2015 pand la data scadentei finale
41.450.000 EUR 10 decembrie 2015 4.145.000,00EUR

Contractul de finantave nr. 22.214 intre BEI, Romdnia §i Municipiul Bucuregti, incheiat la
Bucuregsti 1 octombrie 2003 / Luxemburg 7 octombrie 2003 in valoare de 112.200.000 EUR,
ratificat prin Legea nr. 69/ 2004, cu modificdrile ulterioare

BEI a acordat statului roman, reprezentat prin Ministerul Finantelor Publice, un imprumut in
valoare de 112.200.000 EUR in scopul finantdrii proiectului privind Reabilitarea
Infrastructurii  Educationale in Bucuregti. Ministerul TFinantelor a  sub-imprumutat
Municipiului Bucwregti suma de 112.200.000 EUR prin acordul de imprumut subsidiar nr.
306/ 09.06.2004.

Rambursarea imprumutului, achitarea dobénzilor, comisioanelor §i a altor costuri aferente
imprumutului se asigurd din fondurile proprii ale Municipiului Bucuresti. Municipiul
Bucuresti efectueaza plata serviciului datoriei catre Ministerul Finantelor Publice, iar
Ministerul Finantelor Publice realizeaza toate plitile catre BEI in conformitate cu graficele de
rambursare incluse in acordul de finantare.

Valoarea Data scadentei finale Capital tras si nerambursat la data de
Tmprumutului { 01.01.2015 pana la data scadentei finale

112.200.000 EUR 20 iunie 2028 §2.892.672,76 EUR
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Contractul de finantare nr. 23.486 din 29.05.2006 incheiat intre Banca Europeand de
Investitii, Romdnia §i Municipiul: Bucuresti pentru finantarea partiald a proiectului
Reabilitarea Statiei de Epurare a Apelor Uzate Bucuresti, in valoare de 25.000.000 EUR,
aprobat prin Legea nr.470/2006, cu modificdrile ulterioare.

BEI a acordat statului romén, reprezentat prin Ministerul Finantelor Publice, un imprumut in
valoare de 25.000.000 EUR in scopul finantdrii proiectului privind Reabilitarea Statiei de
Epurare a Apelor Uzate Bucuresti. Ministerul Finantelor Publice a sub-imprumutat
Municipialui Bucuresti suma de 25.000.000 EUR prin acordul de imprumut subsidiar nr. 337/
02.08.2007.

Rambursarea imprumutului, achitarea dobénzilor, comisioanelor si a altor costuri aferente
imprumutului se asigurd din fondurile proprii ale Municipiului Bucuresti. Municipiul
Bucuresti efectueaza plata servicinlui datoriei la Ministerul Finantelor Publice, iar Ministerul
Finantelor Publice realizeazd toate platile cdtre BEI in conformitate cu graficele de
rambursare incluse in acordul de¢ finantare,

Valoarea VLI Lo Capital tras §i nerambursat la data de
imprumutului ¢ 01.01.2015 pénd la data scadentei finale

25.000.000 EUR 10 decembrie 2030 21.052.631,56 EUR

3. Sub-imprumuturi ale RADET si RATB, aferente unor contracte de imprumut
incheiate intre statul romin si institutii financiare internationale si suportate din
bugetul Municipiului Bucuresti

RADET gi RATB au contractat sub-imprumuturi de la Ministerul Finantelor Publice care au o
valoare agregati, in moneda contractelor, de 140.602.718 EUR, in cadrul unor finantiri in
care calitatea de imprumutat o are statul romén prin Ministerul Finantelor Publice. Desi sunt
inscrise in registrul de evidenti a garantiilor locale acordate de Emitent, conform acordurilor
de imprumut contractate de RADET si RATB, serviciul datoriei aferent acestor imprumuturi
(principal, dobdnzi i comisioane) se asigura de citre RADET sgi respectiv de RATB din
alocatii bugetare prevazute anual cu aceasti destinafie in bugetul propriu al Municipiului
Bucuresti.

Contract de finanfare nr. 19,914 din 12/14 noiembrie 1997 dintre Romdnia, BEI si RADET,
ratificat prin OG nr. 22/30.01.1998, pentru finantarea proiectului Reabilitarea si
modernizarea sistemului de termoficare din Bucuresti, Programul START

Plata serviciului datoriei aferent acestui imprumut (principal, dobinzi §i comisioane) se
asigurd de RADET din alocatii bugetare primite de la Municipiul Bucuresti, previzute anual
cu aceastd destinafie in bugetul propriu al Municipiului.

Valoarea Data scadentei finale Capital tras si nerambursat la data de
imprumutulu ! 01.01.2015 pana la data scadentei finale
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35.000.000 EUR 21 octombrie 2017 7.010.799,68 EUR

Acordul de Imprumut nr. 1.259 din 4 iunie 1998 dintre Romdnia si Fondul de Dezvoltare
Sociald al Consiliului Europei (Banca de Dezvoltare a Consiliului Europei "BDCE")
Ratificar prin OG nr. 100/27.08.1998, pentru finanfarea proiectului Reabilitarea si
modernizarea sistemului de termoficare din Bucuresti

Plata serviciului datoriei aferent acestui imprumut (principal, dobdnzi si comisioane) se
asiguri de RADET din alocatii bugetare primite de la Municipiul Bucuresti, prevazute anual
cu aceastd destinatie Tn bugetul propriu al Municipiului.

Valoarea "y Capital tras si nerambursat la data de
imprumutului final soadeniel BN | 01,01.2015 pani Ia data scadentei finale
9.760.000 EUR 2023 4.634.000,00 EUR

Contract de finanfare nr. 20.327 dintre Romdnia, BEI gi RATB, semnat la Luxemburg la
16.11.1999 si Bucuresti la 19.11.1999, ratificat prin OG nr. 19 din 27.01.2000 pentru
finantare proiect "Reabilitare Transport Urban in Bucuresti - A" (Modernizarea
infrastructurii refelei de tramvai in zona de 5-V)

Plata serviciului datoriei aferent acestui imprumut (principal, dobéinzi si comisicane) se
asigura de RATB din alocatii bugetare primite de la Municipiul Bucuresti, previzute anual cu
aceasta destinatie in bugetul propriu al Municipiului Bucuresti.

Valoarea T et s Capital tras s1 nerambursat la data de
?mpmmutulm 01.01.2015 péna la data scadentei finale

63.000.000 EUR 2019 21.040.000,00 EUR

Contract de finantare nr. 20.778 din 06 nov. 2000 dintre Romdnia, BEI 5i RATB, ratificat prin
legea 490/01.10.2001 pentru finantare proiect "Reabilitare Transport Urban in Bucuregti -
B" (Modernizarea sistemului de taxare)

Plata serviciului datoriei aferent acestui imprumut (principal, dobinzi si comisioane) se¢
asigurd de catre RATB din alocatii bugetare primite de la Municipiul Bucuresti, previizute
anual cu aceastd destinatie in bugetul propriu al Municipinlui Bucuresti,

Valoarea Data scadente finale Capital tras si nerambursat la data de
imprumutului final . 01.01.2015 pana la data scadentei finale

6.342.718 EUR 2019 2.540.892,82 EUR
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4. Credit furnizor conform contrictului de delegare a serviciului de iluminat public
nr.206/29.12.1997 dintre Municipiul Bucuresti si Luxten Lighting Company SA
pentru Programul de reabilitare a iluminatului public al Municipiului Bucuresti

La data de 29.12.1997, Municipiul Bucuresti, in calitate de titular si Luxten Lighting
Company S.A., in calitate de gestionar, au incheiat un contract de delegare a serviciului de
iluminat public.

fn urma unui control al Curtii de Conturi din anul 2013, s-a considerat c4 prin act aditional la
contractul de delegare a serviciului de iluminat public nr, 206/29.12.1997, s-a contractat un
credit furnizor in valoare de 22.263.435 USD (fara taxe). Acest credit a fost inregistrat in anul
2013 in Registrul de evidenta a datoriei publice locale a Municipiului Bucuresti,

Creditul furnizor are o valoare finald de 20.567.726,28 USD (fard taxe), iar perioada de
rambursare este 2013-2017. Valoarea totald a capitalului nerambursat la data de la 01.01.2015
péna la data scadentei finale este de 12.775.524,24 USD.

5. Sub-imprumut al Apa Nova, garantat de Municipiul Bucuresti, aferent unui contract
de imprumut incheiat intre statul romén gi o institutie financiari internationala si
suportat din veniturile proprii ale Apa Nova

Conform Acordului de imprumut subsidiar si de garantie incheiat la data de 09.11.2000 intre
statul romén prin Ministerul Finantelor Publice, Apa Nova Bucuresti S.A. si Consiliul
General al Municipiului Bucuregti, Apa Nova a contractat un sub-imprumut de la Ministerul
Finantelor Publice in valoare initiald de 25 mil. USD, in cadrul finantarii contractate de statul
romén prin Ministerul Finantelor Publice de la BIRD (conform Acordului de imprumut nr.
4079 din 2 angust 1996 dintre Roménia si BIRD, ratificat prin Ordonanta nr. 34/27.08.1996,
pentru finanfarea proiectului privind modernizarea sistemului de alimentare cu apd din
Municipiul Bucuresti). Suma finald a imprumutului, conform sumelor trase si utilizate de Apa
Nova, a fost de 18.848.576,5 USD,

Conform Acordului de imprumut subsidiar si de garantie, Municipiul Bucuresti §i-a asumat
cobligatia garantirii indeplinirii obligatiilor de plati ale Apa Nova decurgind din Acordul de

imprumut subsidiar 5i de garantie.

Valoarea totald a capitalului nerambursat la data de 01.01.2015 pana la data scadentei finale
este de 3.470.076,50 USD.
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ALTE INFORMATII IMPORTANTE
Documente care pot fi consultate

Emitentul declard ci, pe perioada de valabilitate a prezeatului Prospect, urmétoarele
documente pot fi consultate de citre investitori In format electronic pe pagina de internet a
Emitentului, respectiv la adresa www.pmb.ro §i pe suport de hértie, in copie, gratuit, la sediul
Emitentului din Roménia, Bucuresti, Splaiul Independentei, nr. 291-293, Sector 6 in cursul
programului obisnuit de lucru, respectiv 8:00 — 16:00:

(a) o copie a acestui Prospect, impreuni cu orice amendament la Prospect, daci este cazul;

(b} fiecare set de Termeni Finali ai Obligatiunilor care fac obiectul unei emisiuni de
Obligativni conform Programului;

(¢) Situatiile financiare ale Municipiului Bucuresti pentru anii financiari incheiati la data de
31.12.2014, 31.12.2013 si 31.12.2012, impreund cu procesele verbale de constatare
intocmite de Curtea de Conturi ca urmare a auditirii situatiilor financiare ale Municipiului
Bucuresti — situatii consolidate — pentru anit financiari incheiati la data de 31.12.2013 si
31.12.2012;

(d) Bugetul propriu al Municipiului Bucresti pe anul 2015, aprobat prin hotdrirea Consiliului
General nr. 80/06.04.2015.

Amendament la Prospect

Emitentul este obligat prin lege ca, In cazul aparitiei oricarui fapt nou semnificativ sau
oricdrei erori materiale ori inexactitati privind informatiile cuprinse in Prospect, care este de
naturd s3 influenteze evaluarea Obligatiunilor gi survine sau este constatatd intre momentul
aprobarii Prospectului si cel al inchiderii ofertei publice ori, dupd caz, al inceperii
tranzactiondirii pe o piafi reglementatd, si intocmeascd §i sd supund aprobérii ASF un
amendament Tn acest sens la Prospect. Acest amendament este aprobat de ASF in termen de 7
zile lucratoare cu respectarea aceleiasi proceduri aplicabile in cazul aprobirii Prospectului si
este adus la cunogtinta publicului In aceleasi conditii in care Prospectul a fost adus la
cunostinta publicului.

Informatii din surse terte

Anumite informatii incluse in acest Prospect sunt preluate din surse terte. Nici Emitentul si
nici unul dintre membrii Intermediarului nu a verificat acuratetea sau caracterul complet al
informatiei preluate din surse terte §i referite in acest Prospect. Astfel de informatii, date si
statistici pot include aproximiri, estimiri, date agregate sau cifre rotunjite. Investitorilor
potentiali li se recomandi si evalueze informatia ce deriva din surse terte cu atentie, avand in
vedere ci nu a facut obiectul unei verificiri independente in ceea ce priveste acuratefea
procesirii respectivelor date sau a metodologiei in baza cireia informatiile respective au fost
compilate.
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Dupa cunostinfele Emitentului, astfeél de intformatii din surse terfe au fost reproduse in acest
Prospect in mod corect $i nu ¢xistd nici un fapt care sa fi fost omis si care ar determina ca
informatia reprodusa sa fie incorectd sau si induci in eroare. De asemenea, informatia din
surse terte a fost reprodusi 1n acest Prospect in mod corect la data la care respectivele surse
terte au fost consultate sau la data la care respectiva informatie este corect, astfel cum
aceastd datd este referitd in Prospect. Prin urmare, unele informatii din acest Prospect care au
fost extrase din surse tere ar putea fi neactualizate sau ar putea si nu reflecte starea curenti a
faptelor descrise.
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Executarea silitd a obligatiilor de plati impotriva unei municipalitati

Ordonanta de Guvern nr. 22 din 2002 privind executarea obligatiilor de plata ale institutiilor
publice, stabilite prin titluri executorii, astfel cum a fost modificatd ulterior, prevede ci
achitarea creanjelor Impotriva unei institufii publice (inclusiv o municipalitate) stabilite prin
titluri executorii s¢ poate face doar din sumele aprobate Tn acest scop prin buget sau, dupa caz,
de la titlurile de cheltuieli la care se incadreazi obligatia de platd respectivi. Astfel de creante
nu se pot achita din sumele destinate potrivit bugetului aprobat pentru acoperirea cheltuielilor
de organizare si functionare, inclusiv a celor de personal in scopul indeplinirii atributiilor si
obiectivelor legale.

In cazul lipsei de fonduri, municipalitatea este obligata sa facd demersurile necesare pentru a-
si Indeplini obligatia de platd, in termen de 6 (gase) luni de la data la care municipalitatea a
primit somatia de plati comunicati de organul competent de executare, la cererea creditorului.

Primarul municipiului are obligatia si dispuni toate masurile ce se impun, inclusiv virfiri de
credite bugetare, cu respectarea prevederilor legale, pentru asigurarea in bugetul
municipalitdfii creditele bugetare necesare pentru efectuarea plifii sumelor stabilite prin titluri
executorii.

Daci debitorul nu isi poate indeplini obligatia de plati din motive temeinice, poate solicita
instantei judecitoresti acordarea unui termen de grafie sau/gi stabilirea unor termene de plati
esalonatd a obligatici respective. Pana la solutionarea unei astfel de cereri, instanfa
judecitoreasca poate dispune suspendarea inceperii sau continudrii executérii silite impotriva
municipalititii, la cererea acesteia.

in cazul in care municipiul nu isi indeplineste obligatia de plati in termenul de 6 (sase) luni
mentionat mai sus, creditorul poate solicita executarea silitd in conformitate cu prevederile
generale in materie - i.e. Codul de procedurd civila, precum si alte dispozitii aplicabile in
materie. Cu toate acestea, executarea siliti se poate realiza asupra bunurilor proprietatea
municipiului, cu exceptia bunurilor ce intrd in domeniul public. Bunurile proprietate publici
sunt inalienabile si insesizabile, astfel cd nu pot face obiectul executirii silite. Bunurile
proprietate publici a unei municipalititi care sunt incluse in domeniul public sunt listate cu
titlu general (pe categorii) in anexa la Legea nr. 213/1998 privind proprietatea publica si
regimul juridic al acesteia, si include, printre altele, drumurile comunale, vicinale i strizile,
pietele publice, comerciale, tirgurile, oboarele si parcurile publice, precum si zonele de
agrement, lacurile §i plajele care nu sunt declarate de interes public national sau judetean,
retelele de alimentare cu ap3, canalizare, termoficare, gaze, terenurile si cladirile Tn care 15i
desfagoara activitatea consiliul local si priméria si altele asemenea. Suplimentar, anumite
bunuri pot intra in proprietatea publicd a municipiului in situatia in care fac obiectul unei
hotiriri de Guvern sau decizii a consiliului general/local al unui municipiu cu acest scop san
prin alte mijloace, inclusiv expropriere, achizitie publica sau donatie.

fn cazul executarii silite prin poprirea conturilor de trezorerie ale municipalititii, Trezoreria
Statului este obligata si instiinjeze Tn scris municipalitatea in legiturd cu adresa de Infiinfare a
popririi si situatia fondurilor/creditelor bugetare deschise si neutilizate. municipalitatea are
obligatia de a comunica in scris Trezoreriei Statului informatii in legiturd cu sumele existente
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in conturi la data primirii adresei’de infiin{are a popririi care se vor indisponibiliza. Sumele
care fac obiectul indisponibilizarii vor fi stabilite de municipalitate {indnd cont de categoriile
de sume care nu sunt supuse executdrii silite conform Ordonanta Guvernului or. 22/2002. In
cazul in care institutia publica sau autoritatea publici nu transmite situatia privind sumele ce
se indisponibilizeaza, in cadrul perioadei de indisponibilizare de 15 zile de la data primirti la
Trezoreria Statulni a adresei de infiinjare a popririi, unitatea Trezoreriei Statului va vira in
conturile indicate de executorul judecitoresc sau de organul fiscal competent in executarea
silitd sumele care au fost indisponibilizate,

Regimul juridic privind criza financiari si insolventa

Dacd starea patrimoniului unitdfii administrativ-teritoriale este caracterizati prin existenta
unor dificuititi financiare constind in lipsa acutd de disponibilititi banesti, ce conduc la
neachitarea obligatiilor de plati, lichide si exigibile, pe o anumiti perioadi de timp, unitatea
administrativ teritoriald se poate afla in stare de crizd financiara sau in stare de insolventa,
pentru ambele situatti legea previzind un set de reguli aplicabile cu scopul de a redresa starea
patrimoniului unititii administrativ-teritoriale.

Criza financiard

Criza financiard este prezumatd in doua situatii: (i} daca nu se achita obligatiile de plata,
lichide si exigibile, mai vechi de 90 de zile, 5i care depisesc 15% din bugetul general al
unititii administrativ-teritoriale respective, cu exceptia celor aflate in litigiu comercial sau (ii)
dac neachitarea drepturilor salariale previzute in bugetul local de venituri si cheltuieli sau in
bugetele institutiilor sau serviciilor publice de interes local sau judetean, dupa caz, se intinde
pe o perioadd mai mare de 90 de zile de la data scadentei.

Situatia de crizd financiard, in cazul Municipiului Bucuresti, poate fi sesizati Primarului
General si directiei generale a finantelor publice a Municipiului Bucuresti de diverse entititi,
inclusiv: conducitorul compartimentului financiar-contabil din cadrul aparatului propriu de
specialitate al autorititilor administratiei publice locale, ordonatorii secundari de credite si
ordonatorii tertiari de credite din cadrul serviciilor publice subordonate Consiliului General,
conducitorii societifilor sau ai regiilor autonome din subordinea Consiliului General, diversi
creditori, directorul directiei generale a finantelor publice a Municipiului Bucuresti si
structurile teritoriale ale Curtii de Conturi.

Daca se constati existenta situatiei de crizd financiara, Primarul General trebuie si convoace
Consiliut General si si sesizeze directia generald a finantelor publice a Municipiului
Bucuresti. Consilin! General ia act de existenta situatiei de crizd financiari, mandateazi
Primarul General pentru elaborarea planului de redresare financiara gi analizeazd propuneri
care sd fie cuprinse in planul de redresare financiard. Hotarérea Consiliului General cu privire
la situatia de criza financiari se inregistreaza in registrul local al situatiilor de crizi financiard,
gestionat de directia generali a finantelor publice a Municipiului Bucuresti.

In termen de 30 de zile de data adoptirii hotararii prin care a fost declarati starea de crizi
financiara, Primarul General impreund cu ceilalfi membrii ai comitetului pentru situatii de
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crizd financiari pregitesc un plan de redresare financiard a Municipiului Bucuresti, care este
supus spre aprobare Consiliului General.

Planul de redresare financiard poate fi modificat, la cererea Primarului General, ori de cite ori
este necesar, in cazul in care apar date, informatii sau fapte necunoscute la momentul
aprobidrii acestuia, daca acestea pot impiedica procesul de redresare financiara. Noul plan este
elaborat de Primarul General impreund cu membrii comitetului pentru situatii de crizd
financiard §i se supune aprobirii Consiliului General.

Planul de redresare financiari cuprinde planificarea economico-financiard si bugetard pe
perioada procedurdi de redresare financiard, care presupune: (i) o prezentare a sifuatiei
economico-financiare a Municipiului Bucuresti, (i) misuri care si asigure prestarea
serviciilor publice esentiale de citre autoritiitile administratiei publice locale pe durata
aplicirii planului de redresare financiard, (iii) masuri de imbunitifirc a managementului
financiar $i a mecanismelor de control necesare pentru cficientizarea furnizdrii serviciilor
publice esentiale, (iv) misuri de cregtere a gradului de colectare a veniturilor proprii, precum
si de generare de venituri suplimentare, (v) misuri pentru reducerea cheltuielilor, (vi)
planificarea economico-financiard si bugetara pe perioada procedurii de redresare financiar,
si (vii) stabilirea sarcinilor pentru Indeplinirea prevederilor din planul de redresare financiard
pe obiective, persoane responsabile si termene.

Primarul General are obligafia ca in perioada desfisurdrii procedurii de redresare a crizei
financiare s asigure functionarea eficienta si eficace a serviciilor publice esentiale.

Controlul executarii si indeplinirii mésurilor cuprinse in planui de redresare financiard se
realizeazi de cétre comitetul pentru situatii de crizé financiara.

Legislatia in materie prevede o serie de limitdri pentru perioada de redresare financiara, astfel
incét Primarul General nu poate, fard aprobarea emisd de Consiliul General si fara avizul
consultativ al comitetului pentru situatii de crizé financiara: (a) sd ia decizii care si conducd ta
cresterea obligatiilor financiare, (b) s inifieze infiintarea de noi servicii publice sau institutii,
(c) sd angajeze personal suplimentar, {d) si dea curs oriciror obligatii financiare contractate si
necuprinse in planul de redresare financiara pentru rezolvarea situatiei de criza financiard sau
(e) sé imprumute fonduri, cu exceptia imprumuturilor de refinantare etc.

Incetarea situatiei de criza financiari se declard printr-o hotirire a Consiliului General, atunci
cénd evenimentele generatoare ale acestei situatii nu s-au mai evidentiat timp de 180 de zile
calendaristice sau atunci c¢dnd Municipiul Bucuresti este supus procedurii de insolventi.

Insolventa

Starea de insolventa este prezumatd: (i) daca nu se achitd obligatiile de plati, lichide si
exigibile, mai vechi de 120 de zile si care depisesc 50% din bugetul general al Municipiului
Bucuresti, fara a se lva in calcul cele aflate in litigiu comercial sau (ii) in situatia neachitarii
drepturilor salariale izvorfte din raporturile de munci si prevazute in bugetul de venituri si
cheltuieli, pe o perioadd mai mare de 120 de zile de la data scadentei.
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Orice creditor sau grup:.de creditori care are una ori mai multe creante certe, lichide si
exigibile Impotriva Municipiului Bucuresti, cu o valoare insumati care depdseste 50% din
bugetul acesteia pe o perioadd de 120 de zile consecutive, poate introduce la Tribunalul
Bucuresti o cerere de deschidere a procedurii insolventei.

in cazul in care se constati starea de insolventd, Primarul General are obligafia ca, in termen
de 15 zile de la constatarea stirii de insolventd, si solicite deschiderea procedurii privind
insolventa Municipiului Bucuresti, prin cerere depusd la Tribunalul Bucuresti. Primarul
General are de asemenea obligatia de a notifica deschiderea procedurii de insolventi
creditorilor §i oriciror persoane interesate.

Judecatorul-sindic, prin hotdrirea de deschidere a procedurii de insolventi, va numi un
administrator, care impreund cu Primarul General si cu avizul directiei generale a finantelor
publice a Municipiului Bucuresti si al camerei de conturi teritoriale in termen de 30 de zile
trebuie sa elaboreze planul de redresare a insolventei.

fn termen de 5 zile de la data deschiderii procedurii de insolventd, administratorul judiciar
transmite o notificare tuturor creditorilor mentionati in lista depusid de citre Municipiu.
Notificarea se publica si intr-un ziar local sau national de largd circulatie. Pentru a putea
participa in procedura de insolventd a Municipiului, creditorii trebuie sd depuni o cerere de
inregistrare in termenul aratat in notificare. Creditorii care nu depun declaratii de crean{a in
termenul indicat, nu i3i mai pot executa pretentiile fatd de Municipiu decat dupa inchiderea
procedurii. Toate creantele sunt supuse unei proceduri de verificare de ciatre administratorul
judiciar, cu exceptia creantelor constatate prin titluri executorii $i sunt inregistrate in tabelul
preliminar de creante. Creantele nescadente sau sub conditie la data deschiderii procedurii
sunt admise provizoriu in tabelul preliminar al creantelor.

Ca si efecte, de la data deschiderii procedurii:

(a) se suspenda toate actiunile judiciare sau extrajudiciare pentru realizarea creantelor asupra
Municipiului;

(b) se suspenda orice termene de prescriptie a actiunilor judiciare sau extrajudiciare pentru
realizarea creantelor creditorilor impotriva Municipiului; i

(c) nicio dobindi, majorare sau penalitate de orice fel ori cheltuiald nu poate fi adaugati
creantelor ndscute anterior si ulterior deschiderii procedurii si negarantate cu ipoteca, gaj
sau altd garantie reald mobiliard ori drept de retentie de orice fel sau pértilor negarantate
din creantele garantate cu astfel de garantii.

Planul de redresare a insolventei va cuprinde masurile de restabilire a viabilitatii financiare a
Municipiului Bucuresti, masurile de continuare a prestirii serviciilor esentiale ale
Municipiului Bucuresti pe toatd perioada insolventei acesteia si planul de achitare a debitelor
citre creditori. Planul de redresare poate defavoriza unele creante, poate prelungi data
scadentelor §i poate modifica rata dobénzii, penalitafile sau oricare alte clauze din cuprinsul
contractului ori al celorlalte izvoare ale obligatiilor Municipiului.
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Administratorul judiciar sau Primarul General, dup3 caz, are obligatia ca in perioada
desfasurarii procedurii de insolventd si asigure furnizarea eficientd si eficace a serviciilor
publice esentiale, in conditiile legii.

Pe perioada in care Municipiul este declarat in stare de insolventd, Primarul §i Consiliul
General nu pot, fiird avizul administratorului judiciar: (2) s emitd dispozitii sau s& adopte
hotéariri, dupa caz, care pot conduce la o crestere a obligatiilor financiare, cu exceptia celor
previzute prin lege; (b) si rispundid oricdror obligatii financiare contractate inainte de
inifierea procedurilor, cu exceptia obligatiilor aprobate expres in planul de redresare a
Municipiului, (¢) s3 imprumute fonduri cu exceptia imprumuturilor de refinantare a datoriei
publice etc.

Administratorul judiciar si comitetul creditorilor pot introduce actiuni pentru anularea actelor
frauduloase incheiate de Primarul (General, de imputernicifii acestuia saun de autoritiitile
Consiliului General in dauna drepturilor creditorilor sau cu nerespectarea prevederilor legale
in cele 120 de zile anterioare introducerii cererii de deschidere a procedurii de insolventi.
Actele frauduloase pot fi anulate daca: (a) se constituie ori se perfecteazd o garanfie reald
pentru o creanjd care era chirografard, in cele 120 de zile anterioare introducerii cererii de
deschidere a procedurii de insolventi sau {b) se efectueazi pliti anticipate ale obligatiilor de
platdi ale Municipiului, in pericada celor 120 de zile anterioare introducerii cererii de
deschidere a procedurii de insolventd, daci scadenta lor fusese stabiliti pentru o datd
ulterioard deschiderii procedurii.

Suplimentar, in vederea cresterii valorii patrimoniului Muaicipiului, administratorul judiciar
poate sd propuni Consiliului General rezilierea sau denuntarea unilaterald a oricdrui contract,
a inchirierilor neexpirate sau a altor contracte pe termen lung, atita timp cit aceste contracte
nu sunt executate in totalitate de cétre toate pértile implicate si nu pot fi executate in cadrul
planului de redresare.

Planul de redresare a insolventei se supune aprobarii Consiliului General. In caz de
neadoptare in termen de 10 zile, administratorul judiciar va propune judecitorului-sindic
emiterea hotiririi de preluare a atributiilor Primarului General de cétre administratorul
judiciar.

Planul de redresare este comunicat de administratorul judiciar tuturor creditorilor, in
notificare precizindu-se si data sedintei adunirii creditorilor, ce are pe ordinea de =zi
deliberarea cu privire la acest plan. Pentru aprobare este necesar votul majorititii creditorilor,
reprezentdnd cel putin 2/3 din valoarea creantelor. Ulterior, planul este supus aprobarii
judecatorului-sindic.

Dupa aprobarea planului de redresare a insolventei, administratorul judiciar va monitoriza
respectarea acestuia iar in caz de nerespectare va propune judecitorului-sindic suspendarea
atributiilor Primarului General, in calitate de ordonator principal de credite si emiterea
hotarérii de preluare a atributiilor de ordonator de credite de citre administratorul judiciar,
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Administratorul jiidiciar organizeaza procedura de lichidare a activelor aparfindnd domeniului
privat al unititii administrativ-teritoriale, asa cum este prevézut in planul de redresare.

Fondurile obfinute prin vinzarea bunurilor aflate in domeniul privat al Municipiului, grevate,
in favoarea creditorului, de ipoteci, gajuri sau alte garantii reale mobiliare san drepturi de
retentie de orice fel, sunt distribuite pentru achitarea: (a) impozitelor, taxelor si a altor costuri
asociate vénzirii bunurilor respective, inclusiv cheltuielile necesare pentru pastrarea si
gestionarea acestor bunuri, precum si plata salariilor angajatilor si (b) creanfelor garantate ale
creditorilor, inclusiv sumele imprumutate, dobénzile, ratele modificate si orice tip de
penalitati, precum si a altor cheltuieli asociate. Dacd sumele rezultate din vinzarea acestor
bunuri au fost insuficiente pentru plata integrala a respectivelor creanfe garantate, creditorii
beneficiaza, pentru suma rimasd neplatitd, de creante chirografare, potrivit ordinii de
preferintd corespunzitoare categoriei si naturii acestora.

Un creditor cu creanti garantatd este indreptafit sé participe la orice distribuire de sumé facuta
inaintea vanzirii bunului supus garantiei lui. Sumele primite din acest fel de distribuiri vor fi
scizute din cele pe care creditorul ar fi Indreptitit sa le primeasci ulterior din pretul obtinut
prin vinzarea bunului supus garaniiei sale, dacd aceasta este necesard pentru a impiedica un
astfel de creditor sa primeascd mai mult decit ar fi primit daci bunul supus garantici sale ar fi
fost vandut anterior distribuirii.

Creantele negarantate sunt plétite in ordinea de prioritate stabiliti de prevederile generale in
materie de insolventa.

In cazul in care nu mai sunt indeplinite conditiile stirii de insolventd a Municipiului
Bucuresti, judecatorul-sindic pronun{i o sentintd de inchidere a procedurii, chiar dacd nu au
fost stinse toate creantele cuprinse in planul de redresare a stirii de insolventa.

Dupi pronuntarea inchiderii procedurii de insolventd, daci este cazul, Municipiul Bucuresti
revine la statutul de crizd financiard, iar Primarul General si Consiliul General isi reiau
atributiile si vor proceda la aplicarea intocmai a planului de redresare financiard pentru iegirea
Municipiului Bucuresti din criza financiard. Municipiul Bucuregti revine la statutul de criza
financiara, iar Primarul General si Consiliul General Isi reiau atributiile §i vor proceda la
fntocmirea planului de redresare financiard pentru iegirea Municipiului Bucuresti din crizi
financiard.

Restul creantelor nestinse in procedura de insolventd vor fi cuprinse in planul de redresare a
stirii de criza financiard. Prin inchiderea procedurii insolventei, administratorul este descarcat
de orice indatoriri sau responsabilititi cu privire la aplicarea procedurii fati de Primarul
General, in calitate de ordonator principal de credite, fati de patrimoniul Municipiului
Bucuresti, precum gi fatd de creditori. Intre administrator si ordonatorul principal de credite se
incheie un proces-verbal de predare-primire cu privire la operatiunile derulate in timpul
procedurii insolventei.
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?;‘m V' DESTINATIA FONDURILOR

Fondurile banesti nete obtinute de Emitent prin vinzarea Obligatiunilor in cadrul Programului
vor fi utilizate pentru executarea obligatiilor de plata a principalului si/sau dobénzii asumate
de Emitent prin emisiunea de obligatiuni realizatd in data de 22 junie 2005 avénd o valoare
nominald totald agregati de 500.000.000 EUR, obligatiuni scadente la data de 22 junie 2015.
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ASPECTE FISCALE

Informatiile cuprinse in aceastd sectiune cu privire la implicafiile fiscale legate de cumpdrarea,
detinerea sau instrdinarea Obligatiunilor au caracter general. Scopul nu este acela de a oferi o
descriere detaliald a tuturor implicatiilor fiscale care pot fi velevante pentru o decizie de cumpdrare a
Obligatiunilor. Acest capitol oferd doar informatii cu caracter foarte general despre posibilul
tratament fiscal al investiiei in Obligatiuni. In special, acest capitol nu ia in considerare factori sau
Situatii specifice care se pot aplica unui anumit cumpdritor. Acest rezumat se bazeazd pe legile din
Romdnia in vigoare la data Prospectului care se pot modifica, uneori cu efecte refroactive.
Informatiile din prezentul capitol se limiteazd la aspecte de impozitare, iar potenfialii investifori nu
trebuie si aplice in alte domenii informatiile prezentate mai jos, inclusiv (dar fiard a se limita la}
legalitatea tranzactiilor cu Obligatiuni.

Impozitarea Detinitorilor de Obligatiuni Rezidenti

Conform Codului fiscal aprobat prin Legea nr. 571/2003 privind Codul Fiscal, cu modificarile
si completirile ulterioare ("Codul Fiscal") 5i Normelor de aplicare corespunzitoare (aprobate
prin Hotardrea de Guvern ar. 44/2004 privind Normele de aplicare a Codului Fiscal, cu
modificarile ulterioare), veniturile rezultate din investitii in obligatiuni sunt, in general,
supuse impozitarii in Roménia.

Persoana "rezidenti" este definitd de Codul Fiscal ca orice persoand juridici roméni, orice
persoand juridica strdind avdnd locul de exercitare a conducerii efective In Roménia, orice
persoand juridicd cu sediul social in Roménia, infiintatid conform legislatiei europene si orice
persoana fizica rezidenti.

Conform aceluiagi Cod Fiscal, o "persoana fizica rezidentd" este definiti ca o persoani care
indeplineste cel putin una din urmatoarele conditii:

(a) are domiciliul in Romania, sau
(b) are centrul intereselor vitale in Romania, sau

{c) este prezenta in Romania pentru o pericadd san mai multe perioade care depasesc in total
183 de zile pe parcursul oricdrui interval de doudsprezece luni consecutive care se incheie
in anul calendaristic vizat, sau

{(d) este cetiitean romén care lucreazi in striindtate ca funcfionar sau angajat al statului roman.

Impozitarea veniturilor din dobédnzi

Conform Codului Fiscal, dobfinda este definita ca “orice suma ce trebuie platiti sau primita
pentru utilizarea banilor, indiferent dacad trebuie sa fie plititd sau primitd in cadrul unei
datorii, in legiturd cu un depozit sau in conformitate cu un contract de leasing financiar,
vénzare cu plata in rate sau orice vinzare cu plata améanata".

Veniturile din dobinzi obtinute din Obligatiuni de céatre persoane juridice rezidente platitoare
de impozit pe profit sunt supuse impozitului pe profit, cota de impozit aplicabild fiind de
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16%. Obligatia de'calcil, declarate si platd a impozitului apartine persoanei juridice care
realizeazi venitul.

in scopul impozitarii persoanelor fizice, veniturile din dobanzi se referd la veniturile obtinute
din obligatiuni, depozite la termen, inclusiv certificate de depozit, dobdnzi aferente
imprumuturilor acordate, precum si alte venituri obtinute din titluri de creantd. Ca reguld
generald, dobénzile incasate de la produsele purtitoare de dobénda, inclusiv de la obligatiuni,
de citre persoane fizice rezidente fac obiectul impozitului de 16%, prin retinere la sursi de
citre platitorul de venit. De la aceasta reguld generald existdi anumite exceptii pentru
veniturile realizate de persoancle fizice din detinerea obligatiunilor de stat sau municipale
care, conform Codului Fiscal, sunt venituri neimpozabile. Astfel, veniturile din dobénzi
obtinute din Obligatiuni de citre persoanele fizice nu sunt venituri impozabile in Roménia.

Impozitarea céstigurilor de capital

Cégstigurile de capital nu sunt definite ca atare de Codul Fiscal. fn general, veniturile
impozabile din transferul valorilor mobiliare sunt calculate ca diferentd pozitiva dintre pretul
de véinzare §i pretul de achizifie, minus costurile aferente tranzactiei.

Conform Codului Fiscal, cagtigurile de capital rezultate din transferul de obligatiuni, obtinute
de persoane juridice rezidente plititoare de impozit pe profit fac obiectul impozitului pe
profit, cota aplicabili fiind de 16%.

Castigurile de capital obtinute de persoane fizice rezidente ca urmare a transferului de
obligatiuni se includ in categoria veniturilor din investitii si fac obiectul impozitului pe venit
la cota de 16%. De la aceasti reguld generala existd insa anumite exceptii pentru veniturile
realizate de persoanele fizice din tranzactionarea obligatiunilor de stat sau municipale care,
conform Codului Fiscal, sunt venituri neimpozabile. Astfel, veniturile din céstiguri de capital
obtinute de persoanele fizice din transferul Obligatiunilor nu sunt venituri impozabile,

Fondurile de investifii/pensii, fard personalitate juridica, organizate potrivit legislatiei din
Romania nu sunt subiect de impozite si taxe in Romania. Astfel, dobdnda si cstigul de capital
obtinute de aceste fonduri din detinerea/tranzactionarea de obligatiuni emise de o persoand
juridicd romind, nu vor f1 impozitate in Romania nici la nivelu! fondurilor respective, nici la
nivelul platitorului de venit.

Impozitarea Detiniitorilor de Obligatiuni nerezidenti

Codul Fiscal defineste ca "nerezident” orice persoand juridica str&ina sau orice persoani fizica
nerezidentd st orice alte entititi striine, inclusiv organisme de plasament colectiv in valori
mobiliare, fird personalitate juridicd, care nu sunt fnregistrate in Romania potrivit legii.
Persoanele fizice nerczidente sunt definite ca persoane fizice care nu sunt rezidente.

Conform Codului Fiscal, anumite tipuri de venituri din surse locale obtinute de nerezidenti

sunt impozabile in Romania, indiferent daca veniturile sunt fncasate in Romania sau in
striindtate. Codul Fiscal include in mod specific printre aceste tipuri de venituri si pe cele
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obtinute din dobinzi si din transferul de titluri de valoare (de exemplu obligatiuni) emise de
rezidenti romani.

Impozitarea veniturilor din dobinzi

Conform Codului Fiscal, veniturile din dobénzi obtinute de nerezidenti din Romania fac
obiectul imporzitului de 16% cu retinere la sursi, daca dobénda nu este atribuibild sediului
permanent din Romania al unei entititi nerezidente, caz in care veniturile vor fi impozitate
conform descrierii de la Sectiunea "Tmpozitarea Detinatorilor de Obligatiuni rezidenti".

Cu titlu de exceptie, Codul Fiscal prevedere scutirea de la impozitare pentru veniturile din
dobanzi obtinute de nerezidenti din detinerea unor instrumente de datorie publica. Intrucat
Obligatiunile sunt instrumente de datorie publicd, veniturile din dobénzi obtinute de
nerezidenti din Obligatiuni sunt scutite de impozit in Romania.

Impozitarea cdstigurilor de capital

Ca regula generali, cistigurile de capital obtinute de persoancle juridice nerezidente din
transferul de obligatiuni emise de rezidenti roméni nu ar trebui sa facé obiectul impunerii in
Romania, atita vreme cit persoana juridici nerezidentd nu are in Roménia un sediu
permanent ciruia si Ii fie atribuibile veniturile.

Ca reguld generald, cagtigurile de capital obtinute de persoanele fizice nerezidente din
transferul de obligatiuni emise de rezidenti roméni sunt considerate venituri impozabile
obtinute din Romania.

Cu titlu de exceptie, Codul Fiscal prevedere scutirea de la impozitare pentru veniturile
obtinute de nerezidenti din tranzactionarea unor obligatiuni emise de cétre unitatile
administrativ-teritoriale, in lei si in valuti, pe piata internd si/sau pe pietele financiare
internationale. intrucit Obligatiunile sunt obligaiuni emise de o unitate administrativ-
teritoriald, cistigul de capital obtinut de nerezidenti din Obligatiuni sunt scutite de impozit in
Romania.

Alte aspecte fiscale
Taxa aferentid mogtenirilor si taxa aferentd cadourilor

n Romania nu exista taxe aferente mostenirilor sau cadourilor. In cazul in care Obligatiunile
sunt oferite in mod gratuit de angajator unei persoane fizice rezidente, valoarea acestui
beneficiu (beneficiu in naturd) poate face obiectul impozitului pe venit (de 16%) si al
contributiilor sociale.

Mai mult decét atit, daca Obligatiunile sunt oferite sub forma unei donatii, ar putea fi
necesara autentificarea tranzactiei de cétre un notar public. Pentru valori mari, autentificarea
presupune taxe care se ridica la aproximativ 1% din valoarea Obligatiunilor transferate.

Consideratii privind TVA
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Conform Codului Fiscal, tranzactiile cu instrumente financiare (cum ar fi Obligatiunile) sunt
in mod normal exceptate de la plata TV A fird drept de deducere. Cu toate acestea, implicatiile
TVA aferente transferului de Obligatiuni trebuie analizate de la caz la caz.

Directiva UE privind impozitarea veniturilor din economii

Conform Directivei Consiliului 2003/48/CE privind impozitarca veniturilor din economii
("Directiva UE privind economiile"), fiecare stat membru trebuie si furnizeze autoritatilor
fiscale din alte state membre detaliile privind plata dobénzilor sau a altor venituri
asemindtoare achitate de un agent plétitor (asa cum este acesta definit de Directiva UE
privind economiile) din jurisdictia proprie cétre, sau colectate de cétre un agent platitor
similar pentru, o persoana fizica rezidenta in celalalt Stat Membru.

Romania a implementat si aplica de asemenea Directiva UE privind economiile in ceea ce
priveste schimbul de informatii.
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DEFINITII

Aglomeratia Urband Bucuresti

are infelesul atribuit acestui termen in Capitolul
"Prezentarea Emitentului” din prezentul Prospect;

ASF

Autoritatea de Supraveghere Financiard din Roménia,
infiintata si functiondnd potrivit Ordonantei de Urgenta a
Guvernului nr. 93/2012 privind infiinfarea, organizarea si
functionarea Autorititii de Supraveghere Financiari, cu
modificarile si completirile ulterioare;

BEI

Banca Europeanid de TInvestitii, institufia financiard
a Uniunii Europene, infiinfatd tn 1958 prin Tratatul de la
Roma, cu sediul in Luxemburg;

BERD

Banca Europeanid pentru Reconstructie si Dezvoltare,
infiintatd in 1991;

BIRD

Banca Internationald pentru Reconstructie si Dezvoltare
infiintatd in 1946;

BNR

Banca Nationald a Roméniei;

BVB

Bursa de Valori Bucuregti S.A. in calitate de operator de
piatd in sensul Legii privind piata de capital;

Cazuri de Neexecutare

inscamnd cazurile de neexccutare de citre Emitent a
obligatiilor asumate, astfel cum sunt enumerate In
sectiunea "Termenii gi condifiile Obligatiunilor™ din
prezentul Prospect;

Codul Fiscal

Codul Fiscal al Roméniei aprobat prin Legea unr.
571/2003 privind Codul Fiscal, cu modificarile si
completirile ulterioare;

Codul de procedura civila

Codul de proceduri civild al Roméniei, aprobat prin
Legea nr. 134/2010, cu modificdrile si completirile
ulterioare;

Comisia de autorizare a
fmprumuturilor locale sau CAIL

Comisia de autorizare a imprumuturilor locale, pentru
examinarea §i avizarea contractirii/garantirii de cétre
unitiitile administrativ-teritoriale, in calitatea acestora de
persoane juridice, de fmprumuturi interne §i exieme pe
termen scurt, mediu §i lung, pentru realizarca de investitii
publice de interes local, precum si pentru refinantarea
datoriei publice locale;

Consiliul General, Consiliul
General al Municipiului Bucuresti

organul deliberativ al Municipiului Bucuresti, care
exercitd atribufii privind organizarea s§i functionarea
aparatului de specialitate al primarului, ale institutiilor gi
serviciilor publice de interes local, precum gi ale
societdtilor si regiilor autonome de interes local;
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Constitufia Roméniei

Constitutia Roméniei adoptatid, in forma initiald, in
sedinta Adunarii Constituante din 21 noiembrie 1991,
publicatd in Monitorul Oficial al Roméniei nr. 233 din 21
noiembrie 1991, modificata si completatd prin Legea de
revizuire a Constitutiei Roméniei nr. 429/2003;

Contul Colector

are intelesul atribuit acestui termen in Sectiunea
"Subscriere §i vdnzare" din Capitolul "Termenii si
Conditiile Obligatiunilor” din prezentul Prospect;

Conventia de Calcul
Actual/Actual

inseamnd formula de calcul a cuantumului Dobénzii
platibile pentru fiecare Perioadd de Dobénda si la fiecare
Data de Platd Dobéndi, astfel cum este previzutd in
Capitolul "Termenii si Conditiile Obligatiunilor” din
prezentul Prospect;

Data Inceperii Acumularii
Dobénzii

inseamna data de la care Obligatiunile sunt purtitoare de
Dobanda, incepénd de la si inclusiv Data Emisiunii;

Data Redenominarii

inseamnd data la care redenominarea Obligatiunilor in
EUR devine efectivd, in cazul in care Romania adopti
EUR ca moneda sa nationala,

Datorie Relevanta

inseamnd orice obligatie de platd sub forma de sau care
este reprezentati prin orice obligatiune, titluri de valoare
sau orice alt instrument similar;

Deducere Fiscala

are intelesul atribuit acestui termen in Sectiunea "Aspecte
Fiscale" din Capitolul "Termenii si Conditiile
Obligatiunilor” din prezentul Prospect;

Depozitarul Central

inseamnd Depozitarul Central S.A., institutia care
furnizeazi servicii de depozitare, registru, compensare §i
decontare in legitura cu tranzactii cu instrumente
financiare, precum si alte operatiuni in legiturd cu
acestea, aga cum sunt definite in Legea nr. 297/2004
privind piata de capital;

Directiva privind Prospectul

Directiva 2003/71/CE a Parlamentului European si a
Consiliului privind prospectul care trebuie publicat in
cazul unei oferte publice de valori mobiliare sau pentru
admiterea valorilor mobiliare la tranzactionare si de
modificare a Directivei 2001/34/CE, cu modificérile i
completérile in vigoare;

Directiva UE privind economiile

Directiva 2003/48/CE a Consiliului din 3 iunie 2003
privind impozitarea veniturilor din economii sub forma
platilor de dobénzi;

Dovada Platii

are Tinjelesul atribuit acestui termen in  Secfiunea
"Subscriere gi vdnzare" din Capitolul "Termenii si
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conditiile Obligatiunilor" din prezentul Prospect;

Directiva privind Pietele
instrumentelor financiare

Directiva 2004/3%/CE a Parlamentului European si a
Consiliului din 21 aprilie 2004 privind pietele
instrumentelor financiare, de modificare a Directivelor
85/611/CEE si 93/6/CEE ale Consiliului si a Directivei
2000/12/CE a Parlamentului European si a Consiliului si
de abrogare a Directivei 93/22/CEE a Consiliului;

Elcen

inseamni societatea Electrocentrale Bucuresti S A

Elementele

Are intelesul atribuit acestui termen in Capitolul
"Rezumat" din prezentul Prospect;

Emitent, Municipiul,
Municipalitatea, Municipiul
Bucuresti

Municipiul Bucuresti, cu sediul in Roménia, Bucuresti,
Splaiul Independentei, nr. 291-293, Sector 6, cod de

|.Inregistrare fiscala: 4267117;

EUR sau € ﬂ,«q Moneda oficiald a 19 state ("Zona euro") din cele 28 de
;}5 . state membre ale Uniunii Europene;
Fitch \ 'Agentia de rating de credit Fitch Ratings Ltd avand

sediul in 30 North Colonnade, Canary Wharf London
E14 5GN England;

Formularul de Modificare a
Subscrierii

are intelesul atribuit acestui termen in Sectiunea
"Subscriere §i vdnzare" din Capitolul "Termenii sgi
conditiile Obligatiunilor" din prezentul Prospect;

Formularul de Subscriere

are intelesul atribuit acestui termen fin Secliunea
"Modificarea i anularea subscrierilor”" din Capitolul
"Termenii si conditiile Obligatiunilor” din prezentul
Prospect;

Hotérdre UE

Orice hotirire judecitoreascd pronunfatd intr-un stat
membru al Uniunii Europene, altul decit Roménia;

Hotérére non-UE

Orice hotirire obfinuti in Statele Unite ale Americii sau
in alte state din afara Uniunii Europene;

Intermediari

sindicatul de intermediere format din Raiffeisen Bank
5.A., in calitate de lider de consortiu, 3i BT Securitics
S.A. constifuit in vederea prestirii serviciilor de
intermediere in legaturd cu emisiunea, oferta gi admiterea
la tranzactionarc a Obligatiunilor, conform contractului
de prestdri servicii incheiat intre membrii sindicatului si
Emitent nr. 667/30.12.2014, asa cum a fost modificat prin
act aditional; referirea la un Intermediar va fi o referire la
oricare dintre membrii sindicatului de intermediere;

Investitori Eligibili

Pentru orice ofertd de Obligatiuni:

(A) in Roméinia: (i) investitori calificali, astfel cum
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sunt definifi in art. 2 alin. (1) pct. 15 din Legea
Pietei de Capital si/san (ii) mai putin de 150 de
persoane fizice sau juridice, altele decit investitorii
calificati, si/sau (iii) investitori care achizitioneazi
fiecare Obligatiuni in valoare de cel putin
echivalentul in lei a 100.000 EUR, pentru fiecare
oferta distinctd, in temeiul exceptiilor de la
obligatia de a intocmi si publica un prospect de
ofertd previzute la art. 183 alin. (3), litera (a), pct.
1 si 2 din Legea privind piata de capital si art. 15
alin 1 pet. 1, 2 si 3 din Regulamentul 1/2006, dupa
cum se va specifica in Termenii Finali;

(B) in afara Statelor Unite ale Americii in cadrul unei
tranzactit de tip Offshore (astfel cum este definita
in regulamentul S "Regulamentul S") din cadrul
Legii privind Valorile Mobiliare, investitori care
sunt fie (a) "investitori calificati" (astfel cum sunt
definifi In Directiva privind Prospectul} din SEE
sau (b) persoane din afara SEE care, potrivit
legislatiei aplicabile in  domeniul valorilor
mobiliare, pot investi in Obligatiuni, fird a genera
obligatia Emitentului sau a Intermediarilor de a
indeplini orice formalitate in legiturd cu o astfel de
subscriere sau achizifie;

IFC

International Finance Corporation;

Legea administratiei publice
locale

Legea administrafiei publice locale 215/2001, cu
modificirile gi completdrile ulterioare;

Legea finantelor publice

Legea 500/2002 privind finantele publice, cu modificarile
si completarile ulterioare;

Legea finantelor publice locale

Legea 273/2006 privind finantele publice locale, cu
modificirile si completérile ulterioare;

Legea privind piafa de capital

Legea 297/2004 privind piata de capital cu modificarile si
completarile ulterioare;

Legea privind valorile mobiliare

Legea valorilor mobiliare din 1933 a Statelor Unite ale
Americii, astfel cum a fost modificata ulterior;

Ministerul Finantelor Publice

Ministerul Finantelor Publice din Roménia, indiferent de
denumirea pe care a avut-o de-a lungul timpului;

Obligatiuni

obligatiuni nominative, neconvertibile, negarantate,
denominate in RON, emise n formi dematerializati prin
inscriere in cont, avand o valoare nominald totala de
2.220.100.000 RON si dobiinda fixa emise de Emitent in
temeiul prezentului Prospect si a celorlalte documente
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care au fost sau vor fi emise Tn legiturd cu prezentul
Prospect;

Obligatiuni cu dobanda fixa

Are intelesul atribuit acestui termen fin Capitolul
"Descrierea Generalid a Programului”

OUG privind datoria publica

Ordonanta de Urgentd a Guvernului nr. 64/2007 privind
datoria publici, cu modificirile gi completirile ulterioare;

Perioada de Dobanda

Pericada carc incepe la, si inclusiv, Data Inceperii
Acumuldrii Dobénzii gi s¢ incheie la, dar excluzéind,
prima Dati de Platdi a Dobénzii si fiecare perioada
succesivd care incepe la, si inclusiv, o Dati de Plati a
Dobénzii si care se incheie la, dar excluzénd, urméitoarea
Dati de Platd a Dobanzii.

Plata

Orice platd de valoare nominald sau dobinda efectuati de
Emitent in legiturd cu Obligatiunile;

Primarul General

organul executiv al Municipivlui Bucuresti, indeplinind o
functie de autoritate publici;

Prospectul

prezentul  document, impreuni cu  anexele,
amendamentele (daci este cazul) si termenii finali
aferenti fiecrei emisiuni, intocmit ca prospect de baza in
sensul Articolului 5.4 din Directiva privind Prospectul de
citre Municipiul Bucuresti, n calitate de Emitent, cu
intentia exclusivi de a oferi potentialilor investitori
informatii privind Emitentul, emisiunea si oferta de
Obligatiuni;

Programul

Programul de emisiune de Obligatiuni, prezentat in
prezentul Prospect in baza cdrnia Emitentul are
posibilitatea de a emite Obligatiuni, oricAnd intr-o
perioada de doisprezece luni de la data Prospectului;

RADET

Regia Autonomi de Distributie a Energiei Termice
Bucuresti;

RATB

Regia Autonomai de Transport Bucuresti;

Redenominarea Obligatiunilor

inseamnd conversia Valorii Nominale a fiecérei
Obligatiuni din RON in EUR in conformitate cu
mecanismul de conversie aplicabil potrivit prevederilor
legale si in conformitate cu Capitolul "Termenii i
conditiile Obligatiunilor”, in cazul in care Roménia
adoptd EUR ca moneda sa nationala;

Registrul Detindtorilor

registrul detindtorilor de obligatiuni tinut de Depozitarul
Central;

Regulamentul 1/2006

Regulamentul CNVM nr. 1/2006 privind emitentii si
operatiunile cu valori mobiliare, cu modificérile si
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completirile ulterioare;

Regulamentul §09/2004

Regulamentul Comisiei nr. 809/2004 din 29 aprilie 2004
de punere in aplicare a Directivei 2003/71/CE a
Parlamentuiui European $i a Consiliului in ceea ce
priveste informatiile continute in prospecte, structura
prospectelor, includerea de informatii prin trimiteri,
publicarea prospectelor si difuzarea comunmicatelor cu
caracter publicitar, cu modificirile ulterioare;

Rezumatul

Are fintelesul atrtbuit acestui termen in Capitolul
"Rezumat" din prezentul Prospect;

Scadenta Anticipata

Are Tintelesul atribuit acestui termen in Sectiunea
"Scadenta Anticipatd” din Capitolul "Termenii si
Conditiile Obligatiunilor" din prezentul Prospect;

Scrisoarea de Angajament

are fintelesul atribuit acestui termen In Secfiunea
"Subscriere §i vdnzare" din Capitolul "Termenii si
Conditiile Obligatiunilot" din prezentul Prospect,

Situatiile Financiare ale
Municipiului Bucuregti

Situatiile financiare ale Municipiului Bucuresti pentru
anii financiari incheiati la data de 31.12.2014, 31.12.2013
si 31.12.2012, astfel cum au fost auditate conform
proceselor verbale de constatare intocmite de Curtea de
Conturi pentru situatiile financiare ale Municipiului
Bucuresti — situatii consolidate — pentru anii financiari
incheiati la data de 31.12.2013 51 31.12.2012;

Stat Membru Relevant

Oricare Stat Membru al Spatiului Economic European
care a implementat Directiva privind Prospectul;

Termeni Finali

Documentul in care vor fi prezentate caracteristicile
fiecdrei emisiuni din cadrul Programului, potrivit
cerintelor Regulamentului 809/2004;

Emisiune, Emisiune de
Obligatiuni

Au intelesul atribuit acestor termeni in Capitolul
"Termenii si Conditiile Obligatiunilor” din prezentul
Prospect;

TVA Taxa pe valoare adaugats, astfel cum este definita in
Codul Fiscal;
USD Dolar SUA, moneda oficiald a Statelor Unite ale

Americii i a teritoriilor acesteia;

Zi Lucratoare

orice zi calendaristicd, cu exceptia zilelor de simbata si
duminica i a sarbitorilor legale din Roméania, in care
bancile, sistemele de compensare-decontare (inclusiv
Depozitarul Central S.A. gi operatorii de piatd desfiagoard
operatiunile specifice celor care fac obicctul prezentului
Prospect.
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Prospect de bazi pentru Programul de Emisiune de Obligatiuni
emise de Municipiul Bucuresti

EMITENT
MUNICIPIUL BUCURESTI,
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